गा >>“: 


ट्व् का 


अ: वि- गह प्रकाशन: निद्यापीठ ग्रंथमाला पुष्प (३ वे टग 3 धर 


चलन-शास्त्र व चलन-नीति 
(॥(0॥.1'७]९% 00] & ॥॥()बि1'५]२% 1?(91.,॥(10) 


[ आधुनिक आथिक विचार व अलीकडील आथिक घडामोडी 
ह्यांचा मागोवा घेत चलनशास्त्राच्य़ा मूलतत्त्वांचें व तदनुरोधानें 
चळननीतीचें सुबोध व सांगोयांग विवेचन करणारा ग्रंथ ] 


[& पलव ळ०्भेपखा ली ७पटा]]25 खी पराखाटॉवि'ए ९०7 ते 
०८५ उग ७ छा 18261 तढ्९ढ०ण1॥९॥5 या (1९ पीलोत ली 
1101769 ऐ12ळा५9 घ्यात गाठाटचा'9 ९५०९61126.] 


लेखक 
प्रा. व. गो. सहल्नबुद्ध, 
एम्‌.ए., बी.ई.एस्‌. 
अर्थशास्त्रविभागप्रमुख, 
सिडनहॅम कॉलेज ऑफ कॉमसं अँन्ड ञिकॉनॉमिक्स, मुंबई १. 


प्रथमावृत्ति 


ही. “क... 


जानेवारी ] किमत आठ रुपये [ १९५९ 


ऱ्ह 


4 प्रकाशक : 


शं. दा. चितळे, एम्‌.ए., बी.टी., 
अ. वि. गृह प्रकाशनासाठीं, 
१७८६, सदाशिव पेठ, पुणें २. 


प्रा. व. गो. सहस्रबुद्धे यांचे अ्थशास्त्रविषयक ग्रंथ 


* सुलभ अथक्षास्त्र : प्रथमावृत्ति १९४८; द्वितीयावत्ति १९५४; ततीयावत्ति१९५६; 


चतुर्थावृत्ति १९५७, पंचमावृत्ति १९५८, पष्ठावृत्ति १९५८ 


* अथश्ञास्त्राचा विकास : १९५१ (मुंबई विद्यापीठाचें १९५२ चें तर्खडकर 


पारितोषिक मिळालेला ग्रंथ) 


* भारताचें आथिक जीवन : १९५५ (मुंबई विद्याचीठाचें १९५५ चें तर्खडकर 


पारितोषिक मिळालेला ग्रंथ). 


>> स च्या आ थि वका सा च 
* देशोदेशांचा आथिक विकास : जुळे १९५७ (युरोपच्या आथिक विकासावरील 


पहिलाच मराठी ग्रंथ). 


* अर्थशास्त्राची सूलतत्त्वें : ड्सिंबर १९५७ (आवृनिक अर्थशास्त्राच्या मल- 


तत्त्वांचे निर्यण करणारा पहिलाच भराठी ग्रंथ.) 


* चलनशास्त्र व चलननीति १९ ( चलनशास्त्राच्या मूलतत्त्वांचे व तदनरोधानें 


चलननीतीचे समग्र व सांगोपांग विवेचन करणारा ग्रंथ.) 


« अथजस्त्र-परिचय 

* केल्याणकारी राज्याचें अर्थकारण : (डॉक य 

, अप्रगत देश्षांचें अर्थकारण : (छौकरच प्रकाशित होतील) . 
* भारतोय अर्थव्यवस्था व अर्थकारण 


ज्र द 


[ लेखकाचे सर्व हक्‍क सो. मैना दसंत सहस्रबुद्धे ह्यांच्या स्वाधीन. ] 


: मद्रक 
दि. दा. गांगल एम.एस्सी 
लोकसंग्रह छापखान्यासाठीं 
1] वि __ १७८६, सदाशिव पेठ, पुणें २. 


लेखकाचें निवेदन 


अर्थशास्त्राच्या मूलतत्त्वांचा हा दुसरा भाग “ चलनशास्त्र व चलननीति ' ह्या 
नांवानें प्रसिद्ध होत आहे. ह्या भागांत केवळ चलनविषयक विवेचन अंतर्भूत 
करण्यांत आलें आहे. ह्या पुढील तिसरा भाग '* कल्याणकारी राज्याचें अर्थकारण? 
ह्या नांवानें प्रसिद्ध होईल. त्या भागांत “ पब्लिक फायनान्स ' ह्या नांवानें ओळखला 
जाणारा अर्थशास्त्राचा पोटविषय येईल. 

पहिल्या भागाप्रमाणेंच ह्या भागांतहि इंग्रजी मजकूर देण्यांत आला आहे. 
त्यामुळें इंग्रजींतून अर्थशास्त्राचे अध्ययन करणारांनाहि हा ग्रंथ उपयुक्‍त होईल अशी 
आशा आहे. 

ह्या ग्रंथांतच भारताच्या चलनविषयक प्रश्‍नांचे विवेचन करण्याचा माझा 
विचार होता. पण कांहीं कारणांमुळे तें जमलें नाहीं. पुढें केव्हां तरी हा ग्रंथालाच 
तें विवेचन जोडलें जाईल. 

पारिभाषिक शब्दांची अडचण ह्या ग्रंथाच्या लिखाणांत विदेष जाणवली. 
शब्दांची निवड करतांना ज्या शब्दापासून सामासिक शब्द करणें सुलभ होईल असेच 
शब्द शक्‍य तों निवडले आहेत. उदाहरणाथ, “पेसा ' ह्या शब्दाऐवजीं * चलन ! हा 
शब्द वापरतांना किंवा ' किमत ' ह्या शब्दाऐवजीं ' भाव' हा शब्द वापरतांना हीच 
दृष्टि ठेवली आहे. 

/ ह्या ग्रंथाचें प्रकाशन नेहमींच्याच कार्यक्षमतेने व तत्परतेने केल्याबद्दल मी 

* अनाथ विद्यार्थी गृह ' प्रकाशन विभागाचे मनःपुर्वक आभार मानतों. 


सिडनहेम कॉलेज, मुंबई १ | 


डिसेंबर १९५८ व. गो. सहस्रबुद्धे 


1॥१॥.॥॥.]२॥,% (1, ॥()(9१ 8 


॥९8॥]€ 0 (1८ ५0101 7९६1८ 0 [11९ उल्ळर 


७500181011 


«. कणा लाट्या एटययाठाफांट ] (8) ेल्छतांगाणु$ उ ॥1016६"9 111200४. 


(8) शढ्त्टड र 3िपडा९55 (€एटोट. 


2. छेा०फ-- ग॥& (९8: 110 80िया. 

3, गा ळा125४ए0॥"(॥1--- 1५201011125 01 छ७1'९५९त 11080. 
4. 1)8४-- (प 0 ७1 लाल३3ि'फ फल्या०णांटड, 
5. पए9७॥1९01-- एप्ालाघय 0०७ ०! ॥॥०1९४. 

6. ७89ए९-- गायालंद्वाण एगालु छावे एल्यागपाट 8याडचधणा. 
7. 1180 ९11217--- 


॥ाल्ख जरी ऑटायाळयिणा 9] पत. 
(५) 1315911255 (९1825 क्यात १२६०18७] 112010९. 
पाशा ! (8) «* ्पांतल ० 7९५11९5. र 
(8) फळाला 0० ते पडल्या एजाट. 


जा115--- (त ) ग॥1८ १९७७ 1701011105, 


001 । ($) ८ कर्ण खी (हयाची उिद्यातागाट. 


(3) टपाणयाट ते. लाह्ता(. 


11. वि9श९-- याला" टला क्यात 1७ गफघतलट €शलढ. 
12. 'छांला$-- गृ १७१० (९४९८८. 
$&) "१0९8182 01 ॥॥खआयाट४. व3 
18. ९ ९७-- | ( - 
के । (5) ल्यास] "१८०४ ० टा'९5, ॥५111)1091101(, 
&]त ॥10169. 

र १) गालाचा पगाटठा७ जयात पाट गाल. 
ग4. पा 8113-- ( गर > 
असे । (3) ०--यरट९5घया) 1020101118. 

15. ७ययातालशा७श--1[टायाचे याची 17201 011108. 
16, ७ए्ाप--१(टा-प्स्ट्रांलाची घ्यात पर्गाटाण 810189) पत. 
17. ऐका. (3) शयाट. 
(8) 1४७३85 उजा ॥गाटका प गुणलटळग'४. 

१8. 8चपायथया--- टयाप्याणायाए याला पग९०ा'ए. 
19. $8४शा-_. | (8) ॥ठ्तहया 1381110110. 

(3) टदयाषाच्ा 1380 8गाट€ 1389४01101. 
20, उल्कायाश-हापा च्याच गाठा ल: णाल. . 
श्र 


तल. 1 (&) $एताल 11 002 गल्ला लीलया छ0याछ] 


गतल. 


(3) गहाधाचठा घी पपःत2 811 ॥००1०॥12 


ग)€९९९]०1॥1९1. 


अनुक्रमाणिका 
(क॑सांत पृष्ठांक दिलें आहेत) 


चलनशास्त्राचीं मूलतत्त्वे 


प्रकरण १ लें : आधुनिक अथंव्यवस्थेंतील पेश्याचें स्थान-- पृष्ठांक १ ते १३. 


आधुनिक अथेव्यवस्थेचें स्वरूप ( १ ), विनिमयाची आवश्यकता (२ ); 
पैशाचा उपयोग (३), विनिमय माध्यमाचें महत्त्व (४), मूल्यमापनाचे कार्ये (४), 
मूल्य संग्रहासाठी वापर (६), उधार उसनवारीसाठीं उपयोग (७), वर्तमान व 
भविष्य ह्यांतील दुवा (७), भांडवलशाही अर्थव्यवस्थेंत पेशाचें महत्त्व (९), मूल्य- 
मापनाचें कार्य विशेष महत्त्वाचें (१०), मूल्यसंग्रहाचें कार्यहि तेवढेच महत्त्वाचें 
(११), समाजवादी अर्थव्यवस्थेंतील पेशाचें स्थान (१२). 


प्रकरण २ रें : चलन नि्सिति व चलन नियंत्रण-- पृष्ठांक १४ते ४०. 


चळन व पतचलन (१४), चलननि्मिति व चलन नियंत्रण (१४), व्यापारी 
बँका व पतचलू्न निर्मिति (१५), बँकांकडून होणारी पतचलन निर्मिति (१५), पत- 
चलन निर्मितीच्या मर्यादा (१८) , मध्यवर्ती वेकेचें नियंत्रण (२४), मध्यवर्ती बँकेचा 
पैक्याच्या निमितींतील भाग-एकमेव रोकड निर्मित (२५), रोकडनिर्मितीच्या 
अधिकाराच्या मर्यादा (२५), चलन पुरवठ्याची वाढती लवचिकता (२६) , पतचलन' 
नियंत्रण (२७), बँकरेट (२८), बॅँकरेटच्या मर्यादा (३०) , पतचलनोपयोग नियंत्रण 
(३३), राखीव रोकडीच्या प्रमाणांत बदल (३४), बँकांची बँक हें कार्य महत्त्वाचें 
(३६), सरकार व लोक-(३६), चलन निर्मितींतील सरकारचा भाग (३६), चलन- 
निमितींतील सरकारचा पुढाकार (३७), चलननिर्मितींतील लोकांचा भाग (३८), 
मध्यवर्ती बँकेच्या घोरणाचें महत्त्व (३९). 


प्रकरण ३ रें: चलनमूल्य-- पृष्ठांक ४१ ते ६९. 

चलनमूल्य (४१), चलन परिमिति सिद्धान्त (४१), फिशरचें समीकरण 
(४२३) , विनिमय व्यवहाराचें समीकरण व चलन परिमिति सिद्धान्त (४४), चलन- 
परिमिति सिद्धान्ताचीं गृहीतें (४५), चलनपरिमिति सिद्धान्तांतील गृहीत कृत्याचे 
समर्थन (४६), चलनपरिभिति सिद्धान्तांतील उणीवा (४८) , चलनगति स्थिर राहील 
असें गृहीत धरणें योग्य नाहीं. (४८), उत्पादन स्थिर राहील हें गृहीतकृत्य चकीचें 
(५०) , केंब्रिज समीकरण (५२), चलनपरिमिति सिद्धान्ताचें मूल्यमापन (५७, 


9, 
चलनविस्ताराच्या परिणाभांची आधुनिक मीमांसा (५८), चलनमूल्यांतील फेरफारांची 
आधुनिक मीमांसा (६१), चलनमूल्याच्या आधुनिक मीमांसेचे गुण (६४), 
भावफुगवण (६६), अतिचलन विस्तार किवा भावफुगवणीची प्रक्रिया (६६), 
अप्रकट व प्रकट भावफुगवण (६६) , भावफ़ुगवणीची सुरुवात (६८), भांडवल- 
गुंतवण वाजवीपेक्षा अधिक होणें हें भावफुगवणीचें कारण. (६८). 


प्रकरण ४ थें : चलनमूल्य मापन-- 


पृष्ठांक ७० ते ७७. 
निर्देशांक (७०) 


, विविध प्रकारचे निदेशांक (७०), निर्देशांक तयार करण्यां- 
तील महत्त्वाच्या गोष्टी (७१ ), मूळ वर्षाची निवड (७२), वस्तूंची निवड (७३), 


भारान्वित निर्देशांक (७४), भार ठरविण्याचा टप्पा (७५), शेवटचा टप्पा (७५), 
निर्देशांकाचे उपयोग (७६). 


प्रकरण ५ वें: चलनमूल्यांतोल फेरफारांचे परिणाम--पृष्ठांक ७८ ते ८४. 
चलनमूल्यांतील फेरफार कां जाणवतात (७८) 
उद्योगपति व कामगार (७८), मंदी व कामगारवर्ग (८०), व्याजावर अवलंबून 
असणाऱ्यांचा वर्ग (८१), उत्पादकांच्या तौलनिक स्थितींत बदळ (८२), चलन- 
मूल्यांतील वदलाचे विभाजनावर परिणाम (८२), चलनमूल्यांतील फेरफार व उत्पादन 
(८२), तेजी चांगली कों मंदी (८३), तेजी मंदी सारखीच त्याज्य (८३). 


प्रकरण ६ वें: तेजीमंदी चक्र--  पृष्ठांक ८४ ते ११४ 


, केजेदार व सावकार (७८), 


तेजी मंदी चक्र म्हणजे काय (८४), तेजी मंदी चक्राचे चार टप्पे (८७), 
तेजी मंदी चक्राची फिरती-..तेजी (८७), घसरण (८७), मंदी (८८), पुनर्जीवन 
(८९), तेजी मंदी चक्राची उपपत्ति (९०), तेजीमंदीला निसर्ग जबाबदार (९०), 
मानसशास्त्रीय मीमांसा (९१ ), तेजी मंदी चक्र ही चलनजन्य घटना (९३), तेजी 
मंदी चक्राची चलन गौरव मीमांसा (९३), तेजीची वाटचाल (९४), तेजीचा अस्त 
अपरिहायं (९५), आथिक अरिष्टाचा उद्‌भव (९६), मंदीची वाटचाल (९७), 
मंदीचा रोकड-संचलनावर होणारा परिणाम (९७), तेजी-मंदी चक्राचें निवारण 
(९८), तेजी-मंदी चक्रावरील उपाय-योजना (९८), चलन-मीमांसेची मुख्य सूत्रे 
(१००), तेजी-मंदी चक्र चलनरूप भांडवलाच्या अतिगृंतवणीचा परिणाम (१००), 
प्रा. हायक यांची मीमांसा (१०१), अतिभांडवल गुंतवणीला बंका कारण (१०१), 
उटस्थ चलनाचा तोडगा (१ ०४), चलनगौरव व चलनलाघव मोमांसेंतील भेद 
(१०५), अतिभांडवल गुंतवणीचा दुसरा प्रकार (१०५), उपभोगन्यूनतेची मीमांसा 
(१०७ ), कीन्सची मीमांसा (१०८), तेजीचें विश्‍लेषण (१०९), स्वयंवृद्धीचा 
ण (११९),३मंवी!का. वते (१११ ), मंदीची प्रक्रिया (११२), तेजी-मंदी 
चक्तांतील चलन संस्थेचें स्थान (११ ३), तेजी-मंदी चक्रावरील उपाययोजना (११४). 


(७/) 


प्रकरण ७ वें : विविध चलनव्यवस्था-- पृष्ठांक ११५ ते १२६. 


चलनव्यवस्था व तिचे घटक (११५), सुवणेपरिसाण व्यवस्था (११५), 
सुवर्णपरिमाणाचे प्रकार (११६), सुवणं-परिमाणाचीं वैशिष्ट्ये (११८), सुवणं. 
परिमाणाचा आणखी एक नमुना (१२०), सुवर्ण विनिमय परिमाणाचे गुण-दोष 
(१२१), सुवर्ण-परिमाणाचें आंतरराष्ट्रीय स्वरूप (१२२), आंतरराष्ट्रीय सुवर्ण- 
परिमाण (१२३), सुवर्ण परिमाणाची व्याख्या (१२४), शासित चलन-व्यवस्था 
(१२४), शासित चलन-व्यवस्थेचीं दोन लक्षणें (१२५). 


आंतरराष्ट्रीय अथेकारण व चलनकारण 


प्रकरण ८ वें: आंतरराष्ट्रीय व्यापार-- पृष्ठांक १२९ ते १४प. 


(अ) आंतरराष्ट्रीय व्यापाराची कारणमीसांसा (१२९), देशोदेशांच्या 
उत्पादनक्षमतेंतील भिन्नता (१२९), आंतरराष्ट्रीय व्यापाराचा स्वतंत्र अभ्यास कां 
हवा? (१३०), आंतरराष्ट्रीय व्यापार हा उत्पादन साधनांच्या मर्यादित गति- 
सौकर्याचा परिणाम (१३१), आंतरराष्ट्रीय व्यापाराचें मूलगामी कारण (१३२), 
उत्पादन खर्चातील भिन्नतेचे विविध प्रकार (१३३), तौलनिक उत्पादन-खर्चाचा 
सिद्धान्त (१३४), उत्पादन फलसिद्धान्ताच्या अंमलाचा परिणाम (१३६), तोलनिक 
उत्पादन खर्च सिद्धान्ताच्या व्यावहारिक द तात्विक सर्यादा (१२७), परराष्ट्रीय 
व्यायारावरील निर्बंधामुळें पडणारी मर्यादा (१३७), आथिक परिस्थितींतील ग्ति- 
मानतेमुळे पडणारी मर्यादा (१३८), स्पर्धेच्या अभावामुळें पडणारी मर्यादा (१३९), 
तौलनिक उत्पादन खर्चाच्या सिद्धान्ताचा अपुरेपणा (१३९), (आ) आंतरराष्डीय 
व्यापारांतील लाभप्रसमाण ( १४० ) र आंतरराष्ट्रीय व्यायार हा वस्तुविनिमय ( १४० ) 6 
आंतरराष्ट्रीय व्यापारांतील लाभहानीचें मापन १४१), व्यापारशर्ती अनुकूल करणारी 
परिस्थितति (१४२), लोकांच्या आवडीनिवडींतील बदल (१४२), लोकांच्या 
उत्पन्नांतोळ व खर्चातील बदल (१४३), सरकारची आथिक नीति (१४३), 
उत्पादनखर्चातील फेरबदल (१४४). 


प्रकरण ९ वें : आंतरराष्ट्रीय व्यापारनीति--पृष्ठांक १४ ६ ते १६७. 


(अ) अनिर्बंध व्यापारनीति (१४६), अनिबंध व्यापारनीतीचे फायदे (१४७) | 
अनिबँध आंतरराष्ट्रीय व्यापाराचे फायदे मिळण्यास अनुकूल परिस्थिति (१४८ ) | 
'(आ) संरक्षण-नीति (१५०), संरक्षण नीतीची आवश्यकता (१५०), बालोद्योगांना 
संरक्षणाची जरुरी (१५१), व्यवहारांतील अडचणी (१५ १), रोजगार वृद्धीचा युक्तिवाद 


* (१५२), आधिक विकासाचा युक्तिवाद (१५४), परराष्ट्रीय, व्याप्रारांतील ला 


(८) 


वाढविण्याचा युक्तिवाद (१५५) , प्रतिकाराचा युक्तिवाद (१५७), गृहीत परि- 
स्थितीचा अभाव (१५८), अनाथिक युक्तिवाद (१५९) , राष्ट्रसंरक्षणासाठीं स्वयं- 
पूणेतेची आवश्यकता (१५९), वरील विवेचनाचे निष्कषे (१६०), (इ) परराष्ट्र- 
व्यापार नियंत्रणाचे विबिध मार्ग (१६१) , आयातीवरील जकाती (१६१), सरकारी 
हस्तक्षेपाचें वाढतें क्षेत्र (१६५), राज्यसंस्थेमाफैत व्यापार (१६६), निर्यात 
नियंत्रण (१६७). 


प्रकरण १० वें : भांडवलाच्या आंतरराष्ट्रोय हालचाली--पुृष्ठांक १६८ 
ते १७३. 
अल्पकालीन व दीर्घकालीन भांडवळ (१६८), भांडवलाच्या हालचाली- 


मागील हेतु (१६९), दोघेकालीन भांडवलाच्या हालचाली (१७०), परराष्ट्रीय 
भांडवलाविषयीचें धोरण (१७१). ् 


प्रकरण १९ वें : आंतरराष्ट्रोय देण्याघेण्याचा तोल -- पृष्ठांक १७४ 

ते १८२. 

आंतरराष्ट्रीय देण्याघेण्याचा तोळ (१७४), आंतरराष्ट्रीय देण्याघेण्यांच्या 

हिशेबाचा नमुना (१७५), भांडवली व्यवहार (१७७), अनुकूल, प्रतिकूल व 

समतोलाचे आथिक व्यवहार (१७८), शेवटीं समतोल होणें अपरिहाय (१७८), ' 

आन्तरराष्ट्रीय देणीं-घेणीं आणि अंतर्गत अर्थव्यवस्था (१८०), तेजीहि सांसर्गिक 
(१८१). 


प्रकरण १२ वें : हुंडणावळीचा दर-- पृष्ठांक १८२ ते १९१. 


हुंडगावळीचा दर (१८२), हुंडणावळीचा व्यावहारिक दर (१८३), हुंडणा- 
वळीचा प्रमाणभूत दर (१८४), सुवर्णपरिमाणामुळें हुंडणावळीच्या दरांत स्थैय 
कसें येतें (१८५), समक्रयशक्ति सिद्धान्त (१८६), समक्रग्रशक्ति सिद्धान्ताचें 
, अधिक स्पष्टीकरण (१८७), तौलनिक क्रयशक्ति बदलली कीं हुंडणावळीचा दर 
बंदलणें अपरिहाये (१८७), समक्रयशक्ति सिद्धान्ताचा अपुरेपणा (१८८), इतर 
आक्षेप (१८९), बद्ध हुंडणावळीचा दर (१९०), समक्रयशक्ति सिद्धान्ताची 
उपयुक्तता (१९१). 
प्रकरण १३ वें : बाह्मसमतोल-- 


बाह्यसमतोलाची खूण (१९२), हुंडणावळीचा अधिकृत दर कसा टिकविला 
जातो (१९२), हुंडणावळीचा अथवा सुवर्णाचा पुरेसा सांठा आवब्यक (१९३), 
आतरराष्ट्रीय दे्यावेण्यांतील प्रतिकूल तफावतोंवरील उपाययोजना (१९४), 
अवमूल्यन (१९४), अवमूल्यनाची इष्टानिष्टता (१९५), चलनघट, (१९७), 


पृष्ठांक १९२ ते २०७. 


(९.) 


*चलतघटीची इष्टानिष्टता (२००), आयात कमी करण्याचे व निर्यात वाढविण्याचे 
प्रत्यक्ष उपाय (२०१), तीन प्रकारचीं प्रत्यक्ष नियंत्रणे (२०१), हुंडणावळीच्या 
व्यवहारावरील नियंत्रणे (२०२), परराष्ट्रीय अथंव्यवहा रांतील नियंत्रगें (२०२), 
अर्थ संकल्पीय नियंत्रणे (२०३), नियंत्रणाची इष्टानिष्टता (२०३), सारांश (२०४), 
अंतर्गत अर्थव्यवहाराचा समतोल व आंतरराष्ट्रीय अर्थव्यवहारांचा समतोल ह्यांच्यां- 
तील संघषे (२०५), देशोदेशांचे हितसंबंध भिन्न (२०६), कोणत्याहि उपाय- 
योजनेची इष्टानिण्टता व परिणामकारकता परिस्थिति सापेक्ष (२०७). 


प्रकरण १४ वें: आंतरराष्ट्रोय चलनव्यवस्था-- पृष्ठांक २०८ते २३४. 


(अ) आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिणाम व्यवस्था (२०८), तीन काठ-खंड 
(२०८), आंतरराष्ट्रीय सुवर्ग परिमाणांचा वैभवकाळ (२०८), सुवणं-परिमाणाचें 
यशापयश परिस्थितिसापेक्ष (२०९), सुवणं परिमाणाचे गुण-घयुगमता (२०९), 
चलननिर्मितीची नियसवद्धता (२०९), हुंडणावळीचें स्थैयं (२१०), आंतरराष्ट्रीय 
आथिक सहकार्य (२११), सुवणं-परिमाणाचे दोष (२१३), लवचिकपणाचा अभाव 
(२१४), 'वळूननीति-स्वातंत्रयाचा अभाव (२१४), वाह्य लमतोलासाठों अंतर्गत 
समतोलाचा वळी (२१५), अप्रगत देशांना विशेष हानिकारक (२१५), पहिल्या 
महायुद्धापुर्वीच्या काळांत आंतरराष्ट्रीय सुवर्गपरिणाम यशस्वी होण्याचो कारणें 
(२१६), ग्रेटव्रिटनचें आथिक वर्चस्व (२१७), अर्थशास्त्राची मान्यता (२१८), 
आथिक हवामानाची अनुकूलता (२१८), आंतरराष्ट्रीय सुवर्ग-परिमाणाचा पडता 
काळ (२१९), आंतरराष्ट्रीय सुवण परिसागाच्या अस्ताचीं कारगें (२२०), अंतर्गत 
समतोलाचें वाढतें महत्त्व (२२०), मोठ्या प्रमाणावरील आथिक उलाढालीचा 
परिणाम (२२१), अंतगत अर्थव्यवहारांत चिवटयणाची वाढ (२२२), आधिक 
हवामानाची प्रतिकूलता (२१३); आंतरराष्ट्रीय सुवर्गपरिमाणाचें भवितव्य (२ रड, 
(ब) इंटर नॅशनल भांतेटरी फंड (२२५) , आंतरराष्ट्रीय चलन क्षेत्रांतील अराजक 
(२२५), सुलभता (२२५), एकमेव पर्याय (२२५), उलट बाजूचा यकतिवाद 
(२२६), चूक होण्याचा संभव (२२६), अनिश्चितता (२२६), देशादेज्ञांत अनिष्ट 
चुरस (२२६), प्रत्यक्ष अनुभव (२२६), इंटर नॅशनल मॉनेटरी फंडाची तात्त्विक 
बैठक (२२७), इंटर नॅशनल मॉनेटरी फंडाच्या कारभाराची सूत्रे (२२७ ), हंडणा- 
वळीच्या दरांतोळ बदलांवर आंतरराष्ट्रीय नियंत्रण (२२७), तात्कालिक आपत्तींत 
मदत (२२८), आंतरराष्ट्रोय अर्थव्यवहार अनिर्वध असावेत म्हणून प्रयत्न (२२९), 
प्रत्येक देशाचा प्रश्‍न हा सर्वाचाच प्रश्‍न (२३०), नियंत्रण संस्थेची आवश्यकता 
(२३१), परक आंतरराष्ट्रीय संस्थांची स्थापना (२३२), कांहीं महत्त्वाचे 
निष्कषं (२३४). 


(१०) 
चलननोति साध्ये ब साधनें 


प्रकरण १५ वें : चलननीतीची साध्ये--- पृष्ठांक २३७ ते २४८. 


चलननीतीचीं साध्ये (२३७ ) --भावमात स्थैय ( २३७ ) , भावमात 
स्थेर्याच्या विरोधकांचा युक्तिवाद (२३८), घटत्या भावमानाचा पुरस्कार (२३९), 
चलननीति व आथिक नीति (२४०), पूर्ण रोजगार व चलूननीति (२४१), पुण 
रोजगाराची चलननीति ( २४२ ), पतचलनोपयोग नियंत्रणाचे वाढतें महत्त्व 
(२४३), अर्थसंकल्पनीतीची जोड चलननीतोला देण्याची आव्यकता (२४४), 
अप्रगत देशाची चलननीति (२४४), अप्रगत देशांतील चेलननीतीचीं साध्ये 
(२४५), चलननीतीचीं साधनें-- (२४५ ), चलननीतीचा तपशील (२४५). 


चलनश्ञास्राची मूलतत्वे 


[३॥१(५॥॥1.७5 (017 ॥॥0७'७]२% ए'पार07१४ ] 


४ ॥_3 


चलळन-शासत्रव चलन-नात 


(॥॥(010070.71'.७1२७ 'ा0यर%श & )॥0)धाा'५]२७ 0?01.1(:४ ) 


१: आधुनिक अर्थव्यवस्थेतील पेश्ाचे स्थान 
( ॥॥(01॥॥,% 110 1'117), ॥॥01))1)17२1५ ८९८०॥०॥॥४) 


आधुनिक अर्थव्यवस्थेचे स्वरूप :--आधुनिक अर्थव्यवस्था श्रमविभागणीवर 
अधिष्ठित आहे.. ह्या अ्थव्यवस्थेंत असंख्य वस्तूंचे उत्पादन होत असतें व प्रत्येक 
वस्तूच्या उत्पादनाची विभागणी कित्येक प्रक्रियांत झालेली असते. साहजिकच एकंदर 
उत्पादनकार्याचा पसारा अफाट असाच आहे. पण श्रमविभागणीमुळें उत्पादनकार्यातील 
प्रत्येक व्यक्तीचा वांटा अगदीं मर्यादित होतो. कोणत्याहि व्यक्तीचा एकंदर 
उत्पादनाशीं किती प्रमाणांत संबंध आहे, असा विचार केल्यास असें दिसून येईल 
कों, हा संबंध फार थोडा असतो. श्रमविभागणीमुळें व्यक्तीचा संबंध फार तर 
एखाद-दुसर्‍्या वस्तूच्या उत्पादनाशीं येतो. एवढेंच कशाला, त्याहीपुढे जाऊन असेंहि 
म्हणतां येईल कों, बहुतेकांचा संबंध वस्तुच्या उत्पादनांतील एखाद-दुसर्‍या प्रक्रियेशींच 
येतो. मोठमोठ्या कारखान्यांत कित्येक कामगार असे असतात कीं, एकाच प्रकारचें 
किवा एकच काम करण्यांत ते आपली उभी हयात खर्चे करतात व त्या कामा- 
पलीकडे उत्पादनाशीं त्यांचा संबंध येत नाहीं. कतृंत्ववान्‌ म्हणून प्रसिद्ध असलेले 
उद्योगपति किंवा भांडवलदार पाहिले तरी त्यांचाहि संबंध उत्पादित होणाऱ्या 
वस्तूंच्या एकंदर संख्येच्या मानानें फारच थोड्या वस्तूंशीं येतो असें दिसून येईल. 
सांगण्याचा मुद्दा असा कों, आधुनिक अथंत्पवस्थेंत उत्पादनाचें कायं अगणित लहान 
मोठ्या कामांत विभागलेलें आहे. त्यामुळें प्रत्येक व्यक्तीचा उत्पादनांतील वांटा 
अत्यल्प होतो. ह्या अथेव्यवस्थेसंबंधीं असेंहि सांगतां येईल कीं, व्यक्ति करीत 
असलेलें काम व व्यक्‍तीच्या गरजा ह्यांचा प्रत्यक्ष संबंध असेलच असें नाहीं. 
बहुधा तो नसतोच. मोटारच्या कारखान्यांत काम करणारे कितीजण मोटार 
वापरतात ? धान्योत्पादन करणार्‍या शेतकऱ्याला धान्य हवें असतें; पण तो जेवढ्या 
धान्याचे उत्पादन करतो त्यांपैकीं फारच थोडें त्याला स्वतःसाठी हवें असतें आणि 
धान्यांखेरीज त्याला इतर कितीतरी वस्तु हव्या असतात. सारांश, उपभोगासाठी 
उत्पादन हें एकंदर अथंव्यवस्थेच्या बाबतींत खरें असलें तरी प्रत्येक व्यक्‍ती पुरतें 
बोलावयाचे झाल्यास उत्पादन व उपभोग ह्यांचा सरळ सरळ संबंध असतोच; 


२ न चलन-शास्त्र व चलन-नौति 
म्हणजेच व्यक्‍तीचा ज्या वस्तूच्या उत्पादनाशीं संबंध येतो त्या वस्तूपुरताच व्यवतीचा 
उपभोग मर्यादित असतो अक्षी ग्वाही देतां येणार नाहीं. आपल्या सर्व गरजा भाग- 
विणार्‍्या सर्व वस्तूंचे उत्पादन. संपूर्णपणे करणारी व्यवित आधुनिक अथंव्यवस्थेंत 
औषधाला सुद्धां सांपडावयाची नाहीं. * - 

विनिमयाची आवद्यकता :--श्रम-विभागणीच्या तत्त्वावर अधिष्ठित 
झालेली अर्थव्यवस्था विनिमयाक्षिवाय ग्रश्स्वी होणें शक्‍यच नाहीं. विनिमय 
(५०811४०) करण्याची कांहींतरी व्यवस्था नसेल तर उत्पादक ह्या नात्यानें 
एखाद-दुसर्‍या वस्तूशींच जिचा संबंध पोंचतो अशा व्यक्‍तीच्या इतर . वस्तूंकरितां 
असलेल्या गरजा भागाव्या कशा ? आपण उत्पादित करीत असलेल्या वस्तूंच्या 
मोबदल्यांत इतर वस्तु मिळविण्याची कांहींतरी सोय असेल तरच एकाच वस्तूचे किवा 
एका वस्तूच्या एखाद्या लहानशा भागाचेंच उत्पादन करून व्यवतीला आपल्या सर्व 
गरजा भागवितां येतील हें उघड आहे. ती सोय विनिमयानें होऊं शकते. म्हणूनेच 
श्रम-विभागणीला विनिमयाची जोड अपरिहायंपणें द्यावी लागते. 

.- वस्तु विनिमय:-विनिमयाचा अगदीं साधा प्रकार म्हणजे वस्तु-विनिमय (0 ध्या 
८८811४8) होय. ह्या प्रकारांत एक वस्तु देऊन तिच्या मोबदल्यांत दुसरी वस्तु स्वीका- 
रली जाते. विनिमयाच्या ह्या साध्या प्रकाराला आजच्या अर्थव्यवस्थेत फारसें स्थान 
मिळणें शक्‍य नाहीं, हें सहज समजण्याजोगें आहे. वस्तु-विनिमयांत दोन महत्त्वाच्या 
अडचणी येतात. पहिली अडचण म्हणजे गरजांचा संयोग ( टळ्यालात€ 10९ 01 ७॥8॥.5 ) 
होण्याची. “अ'जवळ जी वस्तु आहे तीच ' ब' ला हवी असली आणि नेमक्या त्याच वेळीं 
“ब. जवळ असलेलो वस्तु “अ' ला हवी' असली तर उभयतांच्या गरजांचा समन्वय 
झाला असें म्हणतां येईल. अशा प्रकारचा संयोग झाल्याशिवाय दोन व्यक्तींमध्ये वस्तु- 
विनिमयाचा व्यवहार होगें शक्‍य नाहों. वस्तु-विनिमयासाठीं आवश्यक असलेला गरजांचा 
संयोग जिच्यांत असंख्य वस्तूंचे उत्पादन होत आहे--आणि त्या उत्पादनांतील प्रत्येक 
वस्तु प्रत्येकाला हवी असतेच असें नाहीं--अश्या आधुनिक अथंव्यवस्थेत नेहमीं होईलच 
अशी हमी कशो देतां येईल? तो न होणें हेंच अधिक स्वाभाविक होय. वस्तु-विनि- 
मयांतील दुसरी अडचण अशी कीं, वस्तु-विनिमय होत असतां प्रत्येक वस्तूचे मोल 
जेव्हां जेव्हां प्रसंग उद्‌भवेल तेव्हां तेव्हां प्रत्येक इतर वस्तूच्या बाबतींत स्वतंत्रपणें 
ठरवावे लागतें. उदाहरणार्थ, धान्य व कापड ह्यांचा जेव्हां विनिमय व्हाव- 

त! शयहतेण की क 
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आधुनिक अथंव्यवस्थेंतील पैश्नाचें स्थान ७ वि 
याचा असेल तेव्हां धान्याचें मूल्य 'कापडाच्या मापानें ठरवावें लागतें. ह्याच प्रमाणें 
धान्याचें मूल्य इतर वस्तूंच्या मापानेंहि ठरविण्याचे प्रसंग उद्‌भवतात. विविध 
प्रकारच्या असंख्य वस्तूंचे उत्पादन होत असलेल्या आधुनिक अथेव्यवस्थेत प्रत्येक 
वस्तूचे मूल्य प्रत्येक वस्तुच्या मापांत दरवेळीं स्वतंत्रपणें ठरविणें सर्वथैव अशक्‍य आहे, 
हें सांगावयास पाहिजे असें नाहीं. वस्तुविनिमयांत तिसरीहि एक अडचण आहे. 
सर्वे वस्तू सारख्या मोलाच्या असणें शक्‍य नाहों. कांहीं वस्तु जास्त मोलाच्या व 
कांहीं वस्तु कमी मोलाच्या असें असणारच. जास्त मोलाची वस्तू व कमी मोलाची 
वस्तू ह्यांच्यांतील विनिमय व्यवहारासाठीं जास्त मोलाची वस्तू ज्याच्याकडे आहे 
त्यानें कमी मोलाच्या वस्तूचे मोठे प्रमाण स्वीकारावयास तयार असलें पाहिजे. 
तसें नेहमींच होईल असें कसें सांगावें? उदाहरणार्थ मोटारीच्या मोबदल्यांत केळीं 
द्यावयाचीं ठरल्यास देणाऱ्याने तीं कितीं द्यावी व घेणाऱ्यानें कितीं घ्यावी ? ह्या एकाच 
उदाहरणावरून सध्याच्या अ्थव्यवस्श्रेंत वस्तुविनिमय किती अव्यवहार्य आहे हें कळून 
येईल. * सारांश, वस्तु-विनिभयांतील अडचणी अशा स्वरूपाच्या आहेत कीं, वस्तु- 
विनिमयाचा आधुनिक अर्थव्यवस्थेत टिकाव लागणें शक्‍य नाहीं. ' 


पेश्ञाचा उपयोग :--वस्तु-विनिमयांतील वरील अडचणी आधुनिक अर्थव्यवस्थेत 
परशाच्या सहाय्यानें निवारल्या जातात. पैसा म्हणजे देणीं भागविण्यासाठी सर्वेसामान्य- 
पणे वापरण्यांत येणारी कोणतीहि गोष्ट. ४ आधुनिक अथंव्यवस्थेंत पेसा (१1०7 ७9) जीं 
दोन महत्त्वाची काय करतो त्यामुळे वरील दोन्ही अडचणी नाहोंशा होतात. आ 
अथंव्यवस्थेंत पेसा किवा चलन हें विनिमय-माध्यम (01 लता 0! 125०)1६1४0७) आहे. 
विनिमयाचे सवे व्यवहार हल्लीं पैश्याचा उपयोग करून केले जातात. ज्याला आपल्या 
मालकौोचा उत्पादन-घटक किंवा आपल्या मालकीची वस्तु विकावयाची असेल तो त्य 
घटकाच्या अगर वस्तूच्या मोबदल्यांत इतर वस्तूंची अपेक्षा न करतां पैसा स्वीकारण्यास 
तयार असतो. ह्याच कारणामुळें ज्याला एखादी वस्तु अथवा घटक हवा असेल त्याला 
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र) सचलन-ज्ास्त्र व चलन-नीति 


त्ती वस्तु अगर तो घटक पैसा खर्चून मिळूं शकतो. श्रमशक्‍तीची खरेदी-विक्री, 
भांडवलाची देवाण-घेवाण, वस्तूंची खरेदी-विक्री इत्यादि सर्व बाबतींत आधुनिक 
अथंव्यवस्थेंत पैश्ाचें सहाय्य घेतलें जात असल्यामुळे पैसा व विनिमय-व्यवहार 
ह्यांचा स्वतंत्रपणें विचार करणें शक्‍यच होत नाहीं असें म्हटल्यास तें चूक 
होणार नाहीं. 
विनिमय माध्यमाचे महत्त्व :--विनिमयमाध्यम ह्या नात्यानें पेसा किती 
महत्त्वाचें कार्य करतो हें विस्ताराने सांगितलेंच पाहिजे असें नाहीं. पैसा नसेल तर 
काय होईल ह्याची केवळ कल्पना केल्यानें ते समजूं शकेल. पैसा नसेल तर विनिमय 
व्यवहार सुकर होणें शक्‍य नाहीं. विनिमयव्यवहार सुकर होण्याची शक्‍यता नसल्यास 
श्रमविभागणीवर उभारलेली अथंव्यवस्था कोलमडून पडण्यास वेळ लागणार नाहीं. श्रम- 
विभागणी नसेल तर विशेषीकरणाचे फायदे कोठून व कसे मिळणार? जगाची आज जी 
आथिक प्रगति झाली आहे तिच्यांत श्रमविभागणीचा वांटा केवढा मोठा आहे हयाची 
जाणीव ज्यांना आहे ते श्रमविभागणीच्या सर्व फायद्यांचें श्रेय पर्यायानें पैशाकडे जातें हें 
नाकबूल करणार नाहींत. पैज्नामुळें श्रमविभागणी सुकर तर होतेच; पण वस्तूविनि- 
मयांतील कटकटी नाहोंशा होऊन आपल्या मुख्य कामावर आपल्या सर्वे शक्ति केन्द्रित 
करतां येतात. ह्या गोष्टीचा उत्पादनाच्या दृष्टीनें अपरिमित फायदा होतो हें 
सांगावयास नकोच. * 


मूल्यमापनाचें कार्य :-आवृनिक अर्थव्यवस्थेत पैसा हा विनिमयमाध्यम तर आहेच; 
पण विनिमयमाध्यम असल्यामुळेच तो मूल्यमाप ()1€95ए1९ 01 १ए]ए०) झालेला आहे. 
पैसा विनिमयमाध्यम झाला म्हणजे पैशाच्या मोबदल्यांत स्वीकारल्या (दिल्या) जाणाऱ्या 
प्रत्येक वस्तूचे मूल्य पैशांत ठरवावेंच लागतें. साहजिकच त्यामुळें सर्व वस्तूंच्या मूल्य- 
मापनासाठीं एकच माप लाभतें. तें माप म्हणजेच पैसा होय. मूल्यमाप म्हणून 
पैशाचा उपयोग व विनिमयमाध्यम म्हणून पैशाचा उपयोग परस्परांशी निगडीत 
आहेत असें म्हणावयास हरकत दिसत नाहीं. कारण सामान्यतः असेंच दिसून येतें 
कों, मूल्यमाप म्हणून जिचा उपयोग करतां येतो अज्लीच वस्तु, म्हणजे जी परिमा- 
णांच्या भाषेंत व्यक्‍त करतां येईल अशीच वस्तू विनियममाध्यम म्हणून सर्वमान्य होते. 
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आधुनिक अयंव्यवस्थेतील पैश्याचे स्थान | प्र 
पैशाचा मूल्यमाप म्हणून उपयोग होऊं लागला कीं, वस्तुविनिमयांतील वरील दोन अडच- 
णींपैकीं दुसरी अडचण निवारली जाते हें लक्षांत येईल. पैशाचा मूल्यमाप म्हणून उपयोग 
होऊं लागला म्हणजे प्रत्येक गोष्टीचें मोल प्रत्येक इतर गोष्टींत ठरविण्याचे कारण पडत 
नाहों. पैक्ांत प्रत्येक गोष्टीचें मूल्य ठरविलें कौ, काम भागतें. सर्व वस्तूंसाठीं मूल्य- 
माप म्हणून पैशाचा उपयोग होऊं लागला म्हणजे वस्तूंचा परस्परसंबंध आपोआपच 
ठरतो. एक टेबलाची किमत दहा रुपये व एका खुर्चीची किमत पांच रुपये असें 
ठरविलें म्हणजे एक टेबल > दोन खुर्च्या असें ओघानेंच ठरतें. पैसा हें मूल्यमाप 
झाल्याचे परिणाम अर्थव्यवस्थेवर फार मूलगामी स्वरूपाचे होतात, हें लक्षांत ठेवणें 
अत्यावश्यक आहे. पैसा हें मूल्यमाप झालें कों, पैश्याच्या भाषेंत सवव गोष्टींचा विचार 
करावयाची संवय नकळतच लागते. पैसा मूल्यमाप झाल्यानंतर सवे हिशेब 
साहजिकच पैशांत ठेवळे जातात. आपले आधिक व्यवहार नीट चालले आहेत कीं 
नाहींत. हें प्रत्येक व्यक्ति आपलें उत्पन्न व खर्च ह्यांचा मेळ पैशांत बसतो कीं नाहीं, हें 
पाहून ठरवू लागते. आपला व्यवहार तोट्याचा कों फायद्याचा, हें ठरविण्यासाठीं 
उत्पादक पेशाचाच उपयोग करूं लागतात. विविध गरजांची तौलनिक तीब्रता त्या 
भागविण्यासाठी कोण किती खर्चे करावयास तयार आहे ह्यावरून अजमावण्याची 
समाजाला संवय जडते. ज्या वस्तूंना किमत अधिक त्या वस्तु अधिक महत्त्वाच्या 
किवा ज्या घटकांपासून अधिक प्राप्ति होते ते घटक अधिक महत्त्वाचे समजले जाऊं 
लागतात. एवढेंच नव्हे तर ज्या व्यक्‍तीचें उत्पन्न पेशांत अधिक त्या व्यक्‍तींना अधिक 
मान देण्याची प्रवृत्तीहि समाजांत दिसून येऊ लागते. मूल्यमाप झालेला पैसा 
साहजिकच हिशेबाचें साधनहि (11६ 0! 4८००१॥॥॥४) होतो.” त्यानंतर राष्ट्रीय 
उत्पन्न, वैयक्तिक उत्पन्न, राष्ट्रीय खर्चे, वैयक्तिक खर्चे, राष्ट्रीय मालमत्ता, वैयक्तिक 
मालमत्ता, राष्ट्राकडून होणारी किवा व्यक्तीकडून होणारी बचत व भांडवलगुंतवण 
ह्या सर्वांची मोजदाद पंशाच्या भाषेंत होऊं लागते. पैशांतच सर्व हिशेब करण्याची 
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संवय समाजांत फार भिनली तर एक मोठा धोका संभवतो. तो धोका असा कीं, 
पैसा हें साधन आहे हें विसरळें जाऊन पैसा हें साध्य आहे असा समज पसरतो. 
निराळया क्षब्दांत, मूल्यमाप व त्यामुळें हिशेबाचें साधन अक्या स्वरूपांत पै्ञाचा फार 
उपयोग होऊं लागला कीं, पैक्याच्या बास्तव स्वरूपाविषयी धरम (ळा ९४ 11]ए50) 
निर्माण होतो. खरी संपत्ति बाजूलाच राहून पेसा हीच संपत्ति मानली जाऊं लागते.€ 
मूल्यसंग्रहासाठीं वापर :--विनिमय-माध्यम व मूल्यमाप असा पैशाचा डहैरी 
' उपयोग होऊं लागल्यानंतर तिसर्‍या एका कामासाठी पैशाचा उपयोग अप रिहार्यपणेंच होऊं 
लागतो. तो असा कीं, पेसा मूल्यसंग्रह्‌ (5072 ०! ॥8]पट) म्हणून वापरला जाऊं लागतो. 
विनिमय-माध्यम म्हणून वापरली जाणारी वस्तु सामान्यपणे टिकावू असावी अशी दक्षता 
घेतलो जाते. त्यामुळे एक मोठाच फायदा होतो. अज्ली वस्तु विनिमय-माध्यम म्हणून हातांत 
आल्याबरोबर किवा सत्वर वापरलीच पाहिजे अशी घाई नसते. ती कालान्तराने---दीर्ध 
कालानंतरहि--वापरली तरी चालण्याजोगें असतें. ती वस्तु दीधंजीवी असते म्हणूनच 
नव्हे, तर ती वस्तु अशीच असते कों, केव्हांहि, कोठेंहि, कोणीहि कशाच्याहि मोबधदल्यांत ती 
स्वोकारावयास तयार असतो, म्हणूनहि विनिमय-माध्यम म्हणून असलेलें तिचें महत्त्व 
अबाधित राहतें. पेशाच्या मोवदल्यांत आज मिळणाऱ्या वस्तु पुढें केव्हांहि मिळूं 
- रकत असल्या तर पेसा ताबडतोब खर्च करावा न लागतां सोयीप्रमाणे खर्च करतां 
येतो. आजच्या गरजांपेक्षां भावी काळांतील गरजा महत्त्वाच्या वाटत असल्यास किवा 
अन्य कांहीं कारणाकरितां आज पैसा खर्चे करणें सोयीचें किवा फायद्याचें वाटत 
नसल्यास भावी काळाकरितां पैसा राखून ठेवून नंतर आपल्या मर्जीप्रमाणे खर्च 
करतां येतो. उपभोक्त्यांच्या दृष्टीनें हा मोठाच फायदा होय.* 
अधिक खोलांत जाऊन विचार केला तर असें दिसून येईल कीं, भावी 
काळाकरितां पैसा राखून ठेवणें ह्याचाच अर्थ पैशाचे आजचें जे मूल्य असेल 
(म्हणजे पैज्ाची क्रयञ्नक्ति ) तें आजच्या गरजा भागविण्यासाठीं न वापरतां त्या 
मूल्याचा संग्रह भावी काळासाठीं करावयाचा असा होतो. विनिमय-माध्यम 


म्हणून वापरला जाणारा पैसा व्यक्‍तीच्या हातीं सारखा येत असतो. व्यक्तींच्या 
हातांत आलेला एकंदर पैसा 


ती क्रपरशक्ति ताबडतोब वापरू 
क्रपशक्ति पैशाच्या 
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आंधुनिक अर्थव्यवस्थेतील पेशाचें स्थान ७ 


लागतें. ह्या बावतोंत असें दिसून येईल कों, व्यक्‍तीजवळ कोणत्याहि एका वेळीं 
तिच्या एकंदर क्रयरशक्‍तीचा कांहीं भाग पक्याच्या रूपाने राखून ठवला असल्याचें 
आढळन येतें. असें व्यव्तीला करतां येतें कारण उत्पादन कार्यात भाग घेतल्यामुळे 
उत्पादित संपत्तीवर व्यक्तीचा जो हक्‍क प्रस्थापित होतो तो तिला प्रचलित अर्थ- 
व्यवस्थेत पैश्याच्या रूपानें प्रप्त होतो. पैश्याचा सर्वांत मोठा गुण हा कों, आपला हक्‍क 
वापरून प्रत्यक्ष वस्तूंत पैश्याचे रूपान्तर केव्हां व कसें करावयाचें हें व्यक्तीला आपल्या 
सोयीप्रमाणे ठरवितां येते.१० ह्या घटनेला उद्देशूनच निराळ्या दइब्दांत पेसा हा 
नेहमोंच. मूल्य-संग्रह असतो किंवा मूल्य-पंग्रह करणें हें पैशाचें तिसरें महत्त्वाचें कार्य 
झालें 3.हे असें म्हणतां येईल 
उधार-उसनव!रीसाठों उपयोग:-आजचा पेसा उद्यां जसा वापरतां येईल तसाच : 
उद्यांचा पैसा आज वापरतां येईल. भावो काळांत पैसा द्यावयाच्या बोलोनें वर्तमान 
काळांत जेव्हां उधार-उसनवारीचे व्यवहार करण्यांत येतात तेव्हां त्यांत उद्यांचा 
पैसा आज वापरण्याचीच दृष्टि असते. आज द्यावयाचीं देणीं लांबविण्याकरितां जेव्हां 
पैशाचा उपयोग केला जातो तेव्हां पेसा उधार-उसनवारीचें माध्यम (5५६तच्चा'त 
०! तर्ह'ढा]'९त 1389101005) म्हणून कार्य करतो. पेशाचें हें कार्थहि मूलगामी महत्त्वाचें 
आहे. कारण उत्पादन ही काळखाऊ प्रक्रिया असल्यानें भावी काळाचा वायदा देऊन 
बरेच व्यवहार उत्पादनाच्या सुकरतेसाठीं करावे लांगतात. उदाहरणार्थ, भावी 
काळांत होणाऱ्या उत्पादनाच्या अपेक्षेने अगाऊ भांडवल-गुंतवण करावी लागते. 
भावी काळांत कर्जफेड करण्याचें वचन देऊन कर्जे काढावी लागतात. जमविलेल्या 
भांडवलांतूनेच भांडवली वस्तु जशा खरेदी केल्या जातात, तश्ीच कामगारांची 
मजुरीहि दिली जाते. ती आगाऊ देण्यास उत्पादक पुढें गुंतविलेले सर्वे भांडवल 
.वसूल होईल ह्या अपेक्षेमुळेंच तयार होतो. आगाऊ केलेलें हें व्यवहार वस्त्‌ंच्या 
रूपांत करावे लागले असते तर तें करणें फारच मुष्किल झालें असतें. कदाचित तें 
व्यवहार नीटपणें करतांहि आले नसते. पण हे सर्वे व्यवहार करणें पेशामळे अतिशय 
सुलभ होते ह्यांत शंका नाहीं. उत्पादनासाठीं अपरिहार्यपणे वेळ लागत असल्याभळें 
कर्जाचे, उधारीचे, आगाऊ देण्या-घेण्याचे व्यवहार शक्‍य व सुकर झाले नाहींत तर 
उत्पादनाचा गाडा पुढें रेटला जाणारच नाहों. पेशामुळे म्हणजे उधार-उसनवारीचें 
माध्यम म्हणून पैसा वापरतां येत असल्यामुळे हे सर्वे व्यवहार सुकर होतात ब. 
त्यामुळें उत्पादन कार्य आडून बसण्याचा प्रसंग येत नाहीं हें पैशाचे महान्‌ काय 

आहे असें कोण म्हणणार नाहीं???) | 

... वर्तमान व भविष्य ह्यांतील दुवा :--मूल्यसंग्रहाचें साधन व उधार-उसनवारीचें 
माध्यम ह्या पैश्याच्या दोन कार्यांना आधुनिक अर्थव्यवस्थेत असाधारण महत्त्व 


१० ऐ[खा९9 153 8 टोघांगा--ते00९४ 5 1९८ 01009 ट्णाण्याला( ष्र 
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प्राप्त झालें आहे. ह्या दोन कार्यामुळे पैसा हा वर्तमानकाळ व भविष्यकाळ 
ह्यांच्यांतील दुवा ठरतो, हें लक्षांत घेणें अत्यावश्यक आहे. हा दुवा 
कितपत कच्चा किवा पक्का आहे हें पैश्ाचें मूल्य म्हणजेच पैक्षाची क्रयशक्ति 
किती प्रमाणांत स्थिर राहते, ह्यावर अवलंबून राहतें. पैशाचें मूल्य कधींहि 
न बदलल्यास मूल्य-संग्रहासाठीं किवा उधार-उसनवारीसाठीं  पैद्याचा वापर 
करण्यांत कोणतीच अडचण उपस्थित होत नाहीं व पैक्याच्या माध्यमानें 
होणारे सर्व व्यवहार सुरळीतपणें पार पडतात; वण पेशाचें मूल्य स्थिर राहतें, 


असा जगाचा आजपर्यंतचा अनुभव सांगत नाहीं. किंबहुना पैशाचे मूल्य फारच 
अस्थिर असतें.१२ त्यामुळें पेसा 


असाच खरा अनुभव आहे. पेक्षा 


होणार्‍या सर्व व्यवहारांवर अनिशचिततेची छाया पडते. कारण काडा 
पेशाचें मूल्य कसें व किती बदलेल ह्याचा अंदाज घेऊन हे सर्व व्यवहार के 


नवल नाहीं. पेश्ाचें मूल्य किवा त्यासंबंधींच्या अपेक्षांचा संबंध क 
एखाद-दुसर्‍या भागाशीं मर्यादित नसल्यामुळें पैशाचे मूल्य किवा त्यासिबधीच्या अपक्षा 
बदलण्याचे परिणाम समस्त अर्थव्यवस्थेला भोगावे लागतात. पक्षाच्या मूल्यात अगर 
त्या बाबतच्या अपेक्षांत बदल झाले कों, मुळांत अर्थव्यवस्थेला समतोल र प्राप्त झाला 
असेल तर तो ढांसळतो. पैक्षाच्या मूल्याचा अथंव्यवस्थेतील समतोलार्श अतिघनिष्ठ 
संबंध असल्यामुळें पैज्षाचें मूल्य कसें ठरतें व त्याबाबत राज्यसंस्थेचें धोरण काय असावें, 
हया प्रश्‍नांना अथशास्त्रांत अलीकडे बरेंच महत्त्व दिलें जातें. पैशाची गंमत हीच आहे 


होणाला वाटत नाहीं. पण पेशाकडून व्हावया च्या 
डी जरी जव या नती कुर आढळ न आली तरी' त्ये आढळन आली तरी त्या 
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कार्यात थोडा जरी बिघाड झाला, थो 
त्यान माही 
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तट ९८11९1 0? पणाठतहाया ९९01011. 
"पायाचा, 


'आधुनिक अर्थव्यवस्थेतील पैक्नाचें स्थान ९ 


संबंधांत एकदम बराच गवगवा होतो. बराच खल होऊं लागतो.१ ४ सनातन अर्थ- 
शांस्त्रांत पेशासंबंधींच्या प्रश्‍नांना विशेष स्थान मिळत नसे. कारण पेशाची किमत 
नेहमींच स्थिर राहील असें त्यांत गृहीत धरलेलें असें. माम. स्थिर आहे, असें 
गृहीत धरल्यास पैशामुळें अर्थव्यवस्थेचा समतोल बिघडण्याचें कांहींच कारण रहात 
नाहीं आणि त्यामुळें पैशाला महत्त्व देण्याचें प्रयोजनहि रहात नाहीं.१५ पण ह्या 
गृहीत कृत्याला अनुभवानें दुजोरा मिळत नसल्यामुळें पैशासंबंधीच्या प्रश्‍नांना 
आजच्या अर्थव्यवस्थेंत फारच महत्त्व दिलें जातें. कदाचित्‌ असेंहि म्हणतां येईल कीं, 
पैसा जात्याच अस्थिर असतो असें आजचें अर्थशास्त्रज्ञ धरूनच चालतात.१६ 
ते कसेंहि असलें तरी एवढी गोष्ट मात्र खरी कीं, समस्त अथंव्यवस्थेक्षीं 
संबंधित असलेली पेसा हीच गोष्ट अर्थव्यवस्थेत असते. शिवाय पैशाशिवाय चाल- 
णारी अथंव्यवस्था कल्पनेने मनइचक्षू्समोर आणतां येणें शक्‍य असलें तरी प्रत्यक्षांत 
अर्थव्यवस्था व पैसा ह्या गोष्टी एकरूप झाल्यासारख्या आहेत. *१० 


भांडव॑लज्ञाहो अथंव्यवस्थेंत पेज्षाचें महत्त्व :-वर सांगितल्याप्रमाणें (१) विनिमय- 
माध्यम, (२) मूल्यमापन व हिशेबाचें साधन व (३) मूल्यसंग्रहाचें साधन आणि 
(४) उधार उसनवारीचें माध्यम होणें हो पैज्ञाचीं चार काये आहेत. ह्यांपैकी 
प्रत्येक कार्य आपापल्या परीनें महत्त्वाचें असतेंच; पण परिस्थिति जक्ली बदलत जांते 
तेव्हां पैशाच्या कार्याचें तौलनिक महत्त्वहि बदलत जातें. जेव्हां वस्तु-विनिमयांतील 
अडचणी लक्षांत येऊन विनिमय-माध्यमाची आवश्यकता वाटू लागली तेव्हां अर्थातच 
विनिमयमाध्यभ होणें ह्या पैशाच्या कार्याला सर्वांत अधिक महत्त्व होतें. आज 
विनिमयमाध्यम म्हणन पैझ्याकडून केलें जाणारें काय अर्थशास्त्रीय विचारांत 
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९० चलन-शास्त्र ब चलत-नीति 
महत्त्वाचें समजलें जात नाहीं. कारण एकतर अर्थव्यवस्थेत पैसा ह्या संस्थे चीं 
पाळेंमुळें इतकीं खोल गेलीं आहेत कीं, विनिमयमाध्यम जींत नाहो अशी अर्थ- 
व्यवस्था कल्पून त्यांतील अडचणींचें वर्णन करणें ह्या गोष्टीला फक्त तात्त्विक 

हत्त्व दिलें जातें. अर्थव्यवस्था विनिमयमाध्यमयृक्‍त आहे, असें धरूनच आजच्या 
अथंक्ास्त्रांतील सवं विवेचन केलें जातें. दुसरें असें कों, विनिमयमाध्यमाचा प्रत्यक्ष 
वापर न करतां केवळे काल्पनिक वापर करून अर्थव्यवहार पार पाडण्याची प्रथा 
लाजकाळ वाढत चाळली आहे. चेकच्या माध्यमानें होणारे व्यवहार उदाहरणादाखल 
दाखवितां येतील. “ब' ला चेक देऊन 'अ? त्याच्याकडून कोणतीहि वस्तु विकत 
घेऊं शकतो. चेक दिल्यामुळे प्रत्यक्ष पैसा उचळून देण्याचें “अ' ला कारण पडत 
नाहीं. “ब! च्या हातांत प्रत्यक्ष पैसा येतोच असें नाहीं. 'अ? च्या बँक खात्यांतील 
रक्कम कमी करून “ब” च्या खात्यांतील रक्‍कम वाढविणाऱ्या दोन नोंदी केल्या कीं, 
हा व्यवहार पुरा होतो. ह्या व्यवहारांत पैशाला विनिमयमाध्यम म्हणून महत्त्व 


असण्याऐवजी मूल्यमाप व हिशेबाचें साधन म्हणूनच अधिक महत्त्व आहे, हें सहज 
लक्षांत येण्याजोगे आहे. 


भूल्यमापनाचें कार्य विद्लेष महत्त्वाचें :--सारांद, आधुनिक अर्थव्यवस्थेत 
शाला हिशेबाचें साधन म्हणूनच अधिक महत्त्व आहे. इतकें कीं आधुनिक 
अर्थव्यवहार एक वेळ विनिमय-माध्यमाशिवाय चाळू शकतील, पण हॅशेवाचें 
साधन असल्याखेरीज आधुनिक अर्थव्यवहार चालणें शक्‍यच नाहीं असें म्ह्ट्लें 
तर त्यांत चूक होणार नाहीं.१८ पैज्ञांत केल्या जाणाऱ्या हिशेबांना महत्त्व 
असतें. कारण त्या हिशेवावरच बहुतांशीं व्यक्तींकडून घेतले जाणारे आथिक 
स्वरूपाचे निर्णय अवलंबून असतात, उपभोवता किवा उत्पादक ह्या 
0. ३यनतीकडत,, जे. जे. निणय घेतळे जातात त्यांतील बहुतेक सर्वे 
महत्त्वाच्या निर्णयांना पैशांत केल्या जाणाऱ्या हिशेबांचें अधिष्ठान असतें. 
उत्पादकांच्या निर्णयामागे नफ्याची प्रेरणा असते, हें सर्वेपरिचित आहे. पण 
कोणते निर्णय घेतल्याने नफा अधिक होईल, हें अपेक्षित प्राप्ति व अपेक्षित खर्च 
ह्यांचा पैशांत हिशेब केल्यानेंच समजेल हें उघड आहे. उपभोक्त्यांना त्यांचें उत्पन्न 
पशाच्या स्वरूपांतच मिळतें. उपभोक्त्यांचें उत्पन्न हा एक प्रकारें पैज्ञांत केलेला 
हिद्लेबच असतो. उत्पादनाच्या कार्यातील एक भागीदार म्हणून व्यक्तींच्या कामाचें 
मोल पैशांत केलें जात असतें. तें मोल म्हणजेच व्यक्‍तीला मिळणारे पैश्ांतील उत्पन्न 
होय. जिला उत्पन्न मिळतें त्या व्यक्तीला आपल्या वर्तमानकालीन गरजांचे मूल्य- 


मापन पशांत करावें लागतें व त्या अनुरोधानें आपलें उत्पन्न व आपला खर्च ह्यांचा 
'मेळ बसेल अशा वेतानें उपभोगविषयक निर्णय--ह्यांत बचत किती करावयाची हा 
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निर्णयहि तो. कारण बचत करणें म्हणजे वर्तमान गरजांना प्राधान्य द्यावयाचें नाहीं 
-असें ठरविणें होय--घ्यावे लागतात. अक्षा प्रकारें उत्पादनविषयक व उपभोगविषयक 
निणंयांमागें पैशांत केले गेलेले हिहव असतात. निराळया शब्दांत, निनिमय-माध्यम 
म्हणन पैशाला असलेलें महत्त्व कमी झालें नसलें तरी मूल्यमाप ह्या पैशाच्या 
कार्याला विशेष महत्त्व प्राप्त झालें आहे. सध्यांच्या भांडवलशाही अर्थव्यवस्थेत 
गरजांचें तौलनिक महत्त्वमापन पेक्षांतच केलें जातें. ज्या गरजा भागविण्यास पुरेसे 
पैश्याचे पाठवळ असतें त्या गरजा महत्त्वाच्या समजल्या जातात आणि त्याच गरजा 
भागविल्या जातात. त्याचप्रमाणें उत्पादन-साधनांचें तौलनिक महत्त्वमापनहि पेश्ाच्या 
मापानेंच केलें जातें आणि ज्या उत्पादन-साधनांची टंचाई असेल त्यांना अधिक मोबदला 
दिला जातो. हा मोबदला त्यांना ज्या वस्तूंची किमत अधिक असते त्या वस्तूंच्या 
उत्पादनांतच मिळूं शकत असल्यामुळें महत्त्वाच्या उत्पादन-साधनांचा ओघ साहजिकच 
महत्त्वाच्या गरजा भागविणाऱ्या उत्पादनाकड वळतो. अशा प्रकारें पैशांत होणारें 
मूल्यमापन अर्थव्यवस्थेचे स्वरूप वहुतांशीं निश्चित करतें. 
सूल्यसंग्रहाचें कार्यहि तेवढेच महत्त्वाचें :-पेश्ञांत होणारें मूल्यमापन आधुनिक 
अर्थव्यवस्थेतील सर्वे अथंव्यवहारांचें मूळ असतें असें म्हणतां येईल. पेसा ही संस्था 
आवु निक अ्थव्यवस्थेचें मर्मस्थळ आहे. आधुनिक अथंव्यवस्थेंतील अर्थव्यवहारांचा पैसा 
हा केंद्र-बिदु असण्याचें अेक कारण असें सांगतां ग्रेईल कौं, मूल्यमाप ह्या नात्यानें सर्व 
प्रकारची देवाण-घेवाण पैश्ांतच होतें. संवंधित आथिक व्यवहार खरेदी-विक्रीचा असो 
वा कर्जे देण्या-घेण्याचा असो, किवा इतर कसलाहि असो, शेवटीं पैश्याच्या सहाय्यानेंच 
तो पुरा करावा लागतो.१* तौलनिक मूल्यमापन करणारा पैसा मूल्याचा संग्रह 
करण्यासाठीं अर्थातच वापरला जातो. निरनिराळ्या दाब्दांत आधुनिक अर्थ- 
व्यवस्थेत संपत्ति प्रामुख्यानें पैश्याच्या रूपानें सांउविली जाते. पैशाच्या ह्या 
कार्यालाहि वर सांगितल्याप्रमाणें प्रचलित अथंव्यवस्थेंत महत्त्व प्राप्त झालें आहे. २९ 
ह्या कार्याला महत्त्व देण्याचें कारण असें सांगतां येईल कीं, अर्थव्यवस्थेत घेतले जाणारे 
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सर्वे निर्णय भविष्यकाळाशीं संबंधित असतात. उत्पादक ही जे तिणेय घेतो व 
फलश्रृति भविष्यकाळांतच होते. बचत किती करावयाची, हें भावी काळांतील की. 
अनुरोधानेंच ठरविलें जातें. क ककल या अपेक्षा करून ज्या वा क 
हिद्ेवावर हे निणेय आधारलेले असतात त्या पेशाचें मूल्य फारच अस्थिर लो का 
ह्या निर्णयांना फारसा अर्थ उरणार नाहीं हें उघड आहे. मूल्यसंग्रह म्हणून पेशा 
पै्याकडून किती प्रमाणांत यशस्वीपणें पार पाडलें जातें, ह्यावर हि्षेबाचें साधन 
म्हणून पैश्ञाळा किती महत्त्व दिलें पाहिजे हें अवलंबून असतें. असो. सांगण्याचा मुद्दा 
असा कों, मूल्यमापनाचें व मूल्यसंग्रहाचें साधन म्हणून आधुनिक ळर. 
पैशाला महत्त्व आहे. त्या मानानें विनिमय-माध्यम म्हणून प्रगत भांडवलशाहींत क 
स्थान गौण आहे. भांडवल्शाहोंत मूल्ययंत्रणेला महत्त्व असतें आणि त्या मूल्ययंत्र र 
तील सवे मूल्ये पेशांत व्यक्‍त होत असल्यानें पैशालाहि महत्त्व प्राप्त दोष. ह्या अरच्दात 
भांडवल्शाहींत पैशाला जें महत्त्व असतें त्याचें यथार्थ वर्णन करतां येतें.२१ 


समाजवादी अथंव्यवस्थेंतील पेज्ञाचें स्थान :--भांडवलशाही त घोळ कळ 
पेशाचें स्थान कोणत्या कार्यामुळें मुख्यतः 3 टिकून आहे, दषाजा ्नककेड 
साहजिकच असा प्रश्‍न उपस्थित होतो को, समाजवादी अथेव्यवस्थत प॑ सा 
काय राहील ? हा प्रश्‍न बराच वादग्रस्त असा आहे. ह्या प्रश्‍नाची पुरेर रि क मक 
करणें ह्या ग्रंथाच्या कक्षेपलीकडे आहे. ह्या प्रश्‍नावर थोडक्यांत र डक क 
मांडावयाचे झाल्यास असें म्हणतां येईल कीं, उत्पादनविषयक निणेय हे नियोजकांच 
लहरीचे खेळ होऊं द्यावयाचे नसल्यास गरजांचें उत्पादनसाधनांचें तौलनिक महत्त्व- 
मापन करण्यासाठीं नियोजनाधिष्ठित अर्थव्यवस्थेला सुद्धां कांहीं तरी ताघ्न वापरावेंच 
लागेल. नाहीं तर कोणत्या गरजा खरोखरच महत्त्वाच्या आहेत व कोणतीं उत्पादन- 
_ साधनें काटकसरीने व त्यांच्या अनेक पर्यायी उपयोगापेकीं कोणत्या उपयोगासाठी 
वापरणें योग्य आहे हें ठरविण्याची पंचाईत १डेल. गरजांच्या व उत्पादनसाधनांच्या 
तौलनिक महत्त्वमापनासाठीं सध्यांच्या अर्थव्यवस्थेत पेश्ाचा उपयोग केला जातो. 
पैशाचा हा उपयोग संपूर्णपणे समाधानकारक आहे असें म्हणतां येणार नाहीं. कारण 
सध्यांच्या अर्थव्यवस्थेत गरिबांच्या महत्त्वाच्या गरजा केवळ त्यांना पैशाचें पाठबळ 
नाहीं म्हणून श्रीमंतांच्या तुलनेने खरोखरीच महत्त्वानें कमी असलेल्या गरजांच्या माग 
पडण्याचा संभव असतो. तसेंच सध्यांच्या अ्थेव्यवस्थेत सर्वांना समान संधि मिळत 
का का ला लात न्याया भाउ याट ए९ 0! २१901९. 110: 011४ 1 15 1053012 (०0 ०एटा'९०॥९ | 
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आधुनिक अथंव्यवस्थेतील पेक्याचें स्थान १३ 
नसल्यामुळें कांहीं उत्पादनघटकांची टंचाई व काहींची विपुलता हया दोन्ही गोष्टी 
कृत्रिम असण्याचा संभव असतो. उदाहरणार्थ, डॉक्टर व इंजिनियर ह्यांना मिळणारी 
अफाट उत्पन्नें त्यांचें तौलनिक महत्त्व यथार्थपणे दर्शेविणारों नसून सर्वांना समान 
संधि मिळत नाहीं ह्याचींच द्योतक ठरतात. अश्या परिस्थितींत पैज्याकरवीं होणारें 
गरजांचें किवा उत्पादनसाधनांचें महत्त्वमापन संपुर्णपणे समाधानकारक असतें, असें म्हणणें. 
घाष्टयचिं ठरेल. तथापि त्याचबरोबर हीहि गोष्ट कबूल करावो लागते कीं, गरजांचे व 
उत्पादनसाधनांचें तौलनिक महत्त्वमापन करण्यासाठीं पैश्याखेरीज दुसरें चांगलें असें 
साधन अद्यापतरी उपलब्ध नाहीं. त्यामुळें समाजवादी अर्थव्यवस्थेंतहि गरजांचें 
तौलनिक महत्त्वमापन करण्यासाठीं कांहीं प्रमाणांत तरी बाजा रांत ठरणार्‍या किमती 
ग्राह्य धराव्या लागतीलच असें दिसतें. ह्या ठिकाणीं एक महत्त्वाची गोष्ट लक्षांत 
घेतली पाहिजे, ती अशी कीं, उत्पन्नातील विषमता समाजवादी अर्थव्यवस्थेत बर्‍याच 
प्रमाणांत कमी होत असल्यामुळें व्यक्‍तीची पैसा खर्च करावयाची तयारी गरजेच्या 
तीब्रतेचें चांगल्या प्रकारचें गमक होऊं शकते. म्हणजे पेसा हें गरजांच्या तौलनिक 
महत्त्वमापनाचें साधन म्हणून वापरण्यांतळा एक मोठा दोष समाजवादी अर्थ- 
व्यवस्थेंत नाहींसा होण्याचा संभव असतो. मात्र हेंहि लक्षांत ठेविलें पाहिजे कीं, 
समाजवादी अर्थव्यवस्थेत खील उत्पादनसाधनांचा योग्य वापर होण्याच्या दृष्टीनें 
उत्पन्नांतील विषमता संपुर्णपणे नाहींशी करणें उच्चित होईलच असा निर्वाळा देतां 
यावयाचा नाहीं. सर्वांना समान संधि दिल्यानंतरहि कांहीं विशिष्ट प्रकारचें 
मतुष्यबळ गरजेच्या मानानें अनुपलब्ध असल्यास त्याच्यासाठी अधिक मोबदला देणें 
प्राप्त होईल; अन्यथा तें मनुष्यबळ कमी महत्त्वाच्या उपयोगांत वायां जाईल. ह्या 
सर्वे गोष्टींवरून असा निष्कषे निघतो कीं, समाजवादी अर्थव्यवस्थेत देखील 


गरजांच्या व उत्पादनसाधनांच्या तौलनिक मूल्यमापनासाठी होणारा पैशाचा 
उपयोग संपुर्णपणें टाळतां यावयाचा नाहीं.२२ 
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चलन-निर्मिति ब चलन-नियंत्रण 
(८१॥७॥५ 107 & ९७७॥'1'२१01, 05 १४४0७४) 


चलन व पतचलत :--देशांतील एकंदर पैशांत रोख-चलन (टपाध्याट) म्हणजेच 
मध्यवर्ती बँकेने निर्माग केलेला पैसा व पत-चलन (0॥व्ता! ) म्हणजे इतर बँकांनी 
निर्माण केलेला पेसा ह्यांचा समावेश होतो. रोख-चलनांत सरकारनें किवा सरकारतफ 
मध्यर्वात बँकेनें काढलेल्या नोटा व नाण्यांचा समावेश होतो. मोडवजा वापरण्यांत 
येणाऱ्या नाण्या-नोटांची निर्मिति सामान्यपणें सरकारच्या हातांत असते. पण , एकंदर 
चलनांत त्यांचा भाग उपेक्षणीय असावा असा प्रघात पडला र रोख-चलन 
म्हणजे मुख्यतः मध्यवर्ती बँकेच्या नोटा असें म्हणावयास हरकत नाहीं. मध्यवर्ती 
बॅकेनें काढलेल्या चलनाला रोकड (९8811) असेंहि संबोधण्यांत येते. पतचलन 
म्हणजे बँकांतील ठेवी (13811: 1)०७०५७ ). बँकांतील ठेवींपैकीं मुदतीच्या ठेवींना 
चलन म्हणतां येणार नाहीं. कारण त्यांच्यावर चेक देतां येत नसल्यामुळे विनिपिमा” 
माध्यम म्हणून त्यांचा उपयोग करतां येत नाहों. चालू ठेवी ( टप्प्या कळण्झं७5) 
व शिलकी ठेवी ($980या ५७ १९७०५६5) ह्यांचा चेकच्या माध्यमाने उपयोग ब्र 
येत असल्यामुळें त्यांचा पेश्ांत अंतर्भाव होतो. बॅकांतोल ठेबोता " चळताप्रेसॉगे 
उपयोग करतां येत असल्यामुळे चलनाचा तो एक प्रकार होय ह्यांत शंका नाहीं. 
ठेवींना-पत-चलन म्हणण्यांत येते, कारण त्यांचा चलन म्हणून जो वलन होतो 
त्याला बँकांची पत हाच एक आधार असतो. थोडक्यांत असें ' म्हणावयास 
हरकत नाहीं कीं, रोकड व ठेवी मिळून देशांत एकंदर पैसा किती आहे हें ठरतें. 


एकंदर पेसा > रोकंड -- ठेवी किंवा रोख-चलून ऑ" पत-चलन > एकंदर चलन असें 
समीकरण मांडण्यास हरकत नाहीं.१ 


चलन-नि्मिति व चलन-नियंत्रण :-जेव्हां रोख-चलन-निर्मिति ( (1०8151 र्ण 
€ पाशा ट$) होते, किवा पत-चलन निर्मिति (028 0! (फट्ता£ ) होते तेव्हां 
देशांतील एकंदर पैक्षाचा पुरवठा वाढतो. उलट जेव्हां रोख-चलन नियंत्रण (९01701 
० पाल ) किवा पतचलून नियंत्रण (टा ०£ टाश्ता६) केलें जातें 
तेव्हां देशांतील एकंदर पैसा कमी होतो. चलन-निर्मितीमुळें होणारा चलन- 
विस्तार (ऊ8डाठा 0! ग]ऐ०९७४) वाजवीपेक्षा अधिक होतो, तेव्हां त्या 
परिस्थितोला उद्देशून अति-चलनविस्तार (11016६19 18०) असें म्हणतां 
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चलनं-निभिति व चलन-नियंत्रण हण 
येईल. उलट चलन-नियंत्रणामुळें चलन-संकोच (001 0! जाल ) 
वाजवीपेक्षा कमी होतो तेव्हां अति-चलनसंकोच ()1616६810/ 1)९॥18४०) होतो. 
रोख-चलन व पत-चलन हे आधुनिक अर्थव्यवस्थेतील पैशाचे जे दोन प्रकार आहेत 
त्यांची निमिति व नियंत्रण ह्या दोन्ही गोष्टींना सरकार, मध्यवर्ती. वँक, व' 
व्यापारी बँका हे त्रिपक्ष जवाबदार आहेत. 


व्यापारी बॅंका व पतचलन-र्निमिति 


बॅंकांकडून होणारी पतचलन-निर्मिति :--मध्यवर्ती बँक किवा सरकार चलनाच्या 
निर्मितीला किंवा चलन-नियंत्रणाला कसें कारणीभूत होतें, हें समजण्यापुर्वी व्यापारी 
बॅंकांकडून पतचलन-निमिति किंवा पतचलन-नियंत्रण कसें होतें, हें समजून घेणें आव- 
इयक आहे. कारण सरकार क्विवा मध्यवर्ती बँक आपला कार्यभाग पुष्कळ वेळां व्यापारी 
बँकेमाफेतच साधीत असतें. शिवाय अलीकडे एकंदर पेद्मांत, निदान प्रगत देशांत 
तरी; बॅक-निर्मित चलनाचाच भाग मोठा असतो. बहुतेक सव महत्त्वाच्या देशांत 
रोकडीपेक्षां ठेवींनाच आजकाल प्राधान्य आहे. व्यापारी बँकांकडून चलनांत होणारो 
वाढ ' ठेवरूप ' चलनांतच होत असते, हेंरि हे अर्थात्‌ लक्षांत ठेवलें पाहिजे. कारण 
रोकड-निर्मितीचा अधिकार फक्त मध्यवर्ती वँकेलाच दिळेला असतो आणि तोसुद्धां 
सरकारची प्रतिनिधि ह्या नात्यानेंच त्या बँकेला दिला जातो. 
ठेवींची दोन उगमस्थाने असतात. बँकांत ठेवीदार जेव्हां रोकड भरतात 
तेव्हां ती रोकड ठेव म्हणून त्यांच्या नांवावर दाखल होते व चलन म्हणून 
केव्हांहि वापरावयास त्यांना उपलब्ध होते. रोकड भरल्यामुळे ज्या ठेवींचा उऱ्भूव 
होतो त्या ठेवींमुळे बँकांनी चलन-निर्मिति केली असें म्हणतां यावयाचें नाहीं. कारण 
ठेवरूप-चलन (1)९5०5 ॥101८]") जेवढे वाढतें तेवढें वापरांतील रोकडरूप चलन 
कमी होतें. त्यामुळें वापरावयास उपलब्ध होणार्‍या पैशांत कांहींच भर पडत नाहीं. 
बँकांत ठेवी उद्‌भवण्याचें दुसरें कारण विशेष' महत्त्वाचें आहे. व्यापारी बँका जेव्हां 
लोकांना कजे देतात तेव्हां त्या कर्जातून ठेवींचा उद्भव होतो. बँक एखाद्याला जे कर्ज 
देते तें सामान्यपणें ठेव म्हणून त्याच्या नांवावर दाखल केलें जातें आणि पतचलन म्हणून 
कर्ज घेणाऱ्याला वापरावयास उपलब्ध होतें. कर्जातून उद्‌भवणाऱ्या ठेवीमुळे एकंदर 
उपलब्ध पतचलनांत भर पडते आणि त्यामुळें पतचलन-निमिति बँकेनें केली असें म्हणावें 
लागतें. उदाहरणानें हा मुद्दा स्पष्ट होईल. 'अ'नें बँकेत १७ हजार रुपये ठेवनं 
आपल्या नांवाचे खातें उघडले तर बँकेनें १० हजार रुपये निर्माण केले असें म्हणतां 
यावय़ाचें नाहीं. फारतर एवढेंच म्हणतां येईल कों, मुळांत . असलेल्या चलनाचें 
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स्वरूप बदललें. रोकडरूप चलन ठेवरूप झालें असें म्हटलें तरी चालेल. क यारायो 
जोपर्यंत बँंकेजवळीळ रोकड व बॅंकेतील ठेवी सारख्याच असतात तोपर्यंत बॅकेनें तळ 
चलन-निर्मिति केली असें मुळींच म्हणतां यावयाचें नाहीं. पण बॅंकेतील ठ्वी चळ. 
“ब' नें घर गहाण ठेवून १० हजार रुपयांचें कर्ज बँकेकडून मळी 
आणि तें ठेव म्हणून त्याच्या नांवावर दाखल झालें तर द्हा र हजार रुपयांची 
पतचलनांत भर पडली असेंच म्हणावें लागेल. असें झाल्यास व्केतील रोकडीपेक्षां 
बेकेतील ठेवी अधिक होतील. बँकेतील ठेवी बंकेंतील रोकडोपेक्षां जेव्हां अधिक होतात 
तेव्हां बॅंकेने पतचलन-निमिति केली असें म्हणावयास मुळींच हरकत नसते. कळ 
दिल्यामुळें जेव्हां ठेवींचा उद्भव होतो तेव्हां त्या ठेवींतुन हाच कारणामुळें झह? 
निर्मिति होते. नवी ठेव निर्माण करून जेव्हां कज दिलें जातें तेव्हां संबंधित रकमेपुर' 
बॅक आपल्या अशीलाची देणेंकरी बनते आणि उलट बाजूनें तेवढ्याच रकमेपुरता 
बेकेचा अशील बॅंकेचा देणेकरी होतो. बॅंकेकडून पतचलननिमिति होण्याची सर्वं 
सामान्य पद्धत हीच आहे.४ ी क 
बँका क तारणाशिवाय कर्ज देत नाहींत. बँके दिलेल्या र री 
कर्जाला भरभक्कम पाठवळ असतें आणि कर्ज दिल्यामुळे बँकेची न 
( ६७६०5 ) जेवढीं वाढतात तेवढींच - क ( 48552 कळ 
वाढतात असें म्हणून बँका पैसा निर्माण करीत नाहींत असें सिद्ध क 
यावयाचें नाहीं. असें कोणी म्हणाला तर त्याला एवढच उत्तर पुरेसे होईल 
कीं, तारण म्हणून न ठेवलेली कोणतीहि मालमत्ता किंवा अन्य गोष्ट णा 
म्हेगून वापरतां येत नाहीं. पण तीच गोष्ट बँकेत तारण म्हणून दाखल झाली र्के 
पैशांत भर पडण्यास कारणीभत होते. कारण तिच्या आधारावर द्लिलें कजे ठेवरूप 
घेऊन विनिमय-व्यवहारास उपलब्ध नतका: सपलन्य होते. वरीत उदाहरणांत घर हें ! वरील उदाहरणांत घर हें घर म्हणून 
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चॅलन-नि्मिति व चलन-नियंत्रण १७ 
पेसा ठरू शकत नाहीं. पण तेंच घर तारण म्हणून बँकेकडून कर्ज घेण्यासाठीं 
वापरले कौं नवा पैसा निर्माण होऊं शकतो. ह्या ठिकाणीं घराची किमत व बँकेने 
दिलेलें कर्ज समान आहे असें दाखविणे अप्रस्तुत आहे. कारण तारण नसलेल्या 
घरालाहि किमत असतेच; पण त्यामुळें त्या किमतीएवढें चलन वापरावयास उपलब्ध 
होऊं शकत नाहीं. पण तारण म्हणून बँकेकडे घर गहाण ठेवल्यास घरावर दिलेल्या 
कर्जाएवढ्या रकमेची पतचलनांत लगोलग भर पडते. सारांश, वॅँकेच्या प्रत्येक कर्जाला 
तारण असतें हेंजरी खरें असलें तरी बँकेच्या प्रत्येक कर्जामुळे चलन-निर्मिति होते हें 
तेवढेंच खरें. बँकेकडून चलन-निर्मिति होण्यास बँकेकडून होणाऱ्या व्यवहारास कर्जाचें 
स्वरूप असलें पाहिजे असें नाहीं. खरेदीचे स्वरूप असलें तरी चालेल. उदाहरणार्थ, 
बँकेनें 'अ'कडून १० हजार रुपयांचे सोनें खरेदी केलें व ते १० हजार रुपये * ठेव! 
म्हणून 'अ'च्या खात्यांत जमा केले तर ह्या व्यवहारांतूनहि चलन-नि्मिति होते. 
बँकेनें भांडवल-गुंतवण करावयाचें ठरवून एखाद्या संयुकक्‍त-भांडवल संस्थेचे शेअर्स 
खरेदी केले व त्यांची किमत म्हणून ठेवी निर्माण केल्या; तर तीहि चलन-निमितीच 
ठरेल. ह्या ठिकाणीं मुख्य लक्षांत ठेवण्याची गोष्ट अश्ली कों, रोकड ठेवल्यामुळे 
निर्माण होणार्‍या ठेवी सोडून इतर कोणत्याहि कारणामुळें निर्माण होणार्‍या ठेवी 
चलन-निर्मितीस कारणीभूत होतात. जेव्हां बँकेकडून चलन-र्निमिति होते तेव्हां एका 
बाजूनें बँकेचीं देणीं वाढतात.--ठेव म्हणून . कोणत्याहि खात्यांत असलेल्या 
रकमा बँकेला देणेकरी बनवितात. कारण त्या रकमा केव्हांहि देण्यास बँका 
बांधील असतात--आणि दुसऱया बाजूनें बँकेची येणीं वाढतात. कारण खरेदी 
केलेल्या गोष्टी परत विकतां येतात आणि दिलेलीं कजे' परत येण्यास लोक बांधील 
असतात. तेव्हां असेंहि म्हणतां येईल कीं, सामान्यतः आपल्या * येण्यांत? भर टाकून 
व देणेकरी बनून बँका चलन-निमिति करतात." निर्माण केलेली प्रत्येक ठेव एक 
प्रकारचा हक्‍क प्रस्थापित करते व हा हक्‍क चलन म्हणून वापरतां येतो. त्यामुळें 
चलनांत भर पडते. बँकेच्या व्यवहारासंबंधी दिलेल्या ह्या माहितीवरून बँका 
चलन-निमिति करतात ह्यासंबंधीं संशय राहूं नये. बँकांतील एकूण ठेवी बँकेकडील 
एकूण रोकडीच्या एवढ्याच नसून तिच्या कांहीं पट असतात हीच गोष्ट व्यापारी 
बँका चलननिर्मिति करतात हें सिद्ध करण्यास पुरेशी आहे. बँकांतील ठेवी व त्यांच्या 
जवळील रोकड ह्यांच्यातील फरक म्हणजेच बँकांनीं निर्मिलेले पतचलन होय. ० 
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१८ चलन-शास्त्र व चलन-नीति 
बँकांना पतचलन-निर्मात्या अशी जी पदवी देण्यांत आली वी ती अगदीं साथ 
आहे.< बँका पेसा निर्माण करतात ह्यांत बिलकुल शंका नाहीं. 


ज्यांना चलन-निर्मिति करतां येते त्यांना चलनसंहारहि करतां येतो, हें स्पष्ट 
आहे. ज्यायोगें बँका ठेवी कमी करतात त्यायोगे पतचळलन कमी होतें. उदाहरणार्थ, 
बँकेने दिलेलीं कज परत मागितल्यास कजंदारांचा बँकेवरील हक्‍क नष्ट होऊन 
ठेवरूप चलन कमी होतें. तसेंच बँकांनीं ठेवी निर्माण. करून जी भांडवल-गुंतवण 
केली असेल ती कमी केल्यास--म्हणजेच निराळ्या शब्दांत त्या भांडवल-गुंतवणीचें 
रोकडींत रूपान्तर करून पुर्वी निर्माण केलेले ठेवीदारांचे हवक नष्ट केल्यास--ठेवरूप 
चलन कमी होते.*- चलन-निमितीला जे व्यवहार कारणीभूत होतात त्याच्या अगदीं 
उलट स्वरूपाचे व्यवहार चलन कमी करण्यास कारणीभूत होतात. पतचलननिमिती- 
मुळे बँकेच्या येणें व देणें ह्या दोन्हीत सारख्या रकमेची भर पडते. बँका नौ जेव्हां 
पतचळन कमी करण्यास प्रवृत्त होतात तेव्हां त्यांचें देणें ज्या रकमेनें कमी होते त्याच 
रकमेनें येणेंहि कमी होतें हें ओघानें आलेंच. ठेवी निर्माण करून बँकांनी कजे दिलीं, 
खरेदी केळी किवा भांडवल-गुंतवण केली तर पतचलननिर्मिति होते. उलट. ठेवी 
नष्ट करून बँकांनीं कजे वसूल केलीं, विक्री केली अगर भांडवल-सोडवणूक केली 
तर चलन-संहार होतो. 


पतचलन-निमितीच्या मर्यादा :--व्यापारी बँका पतचळन-निर्मिति करतात असें 
मान्य केल्यानंतर दुसरा एक प्रश्‍न उपस्थित होतो. बँकांची पतचलन-निमितीची शक्ति 
अमर्यादित असते काय ? हुदया प्रश्‍नाचें उत्तर नाहीं असेंच द्यावें लागतें. व्यापारी 
बँकांच्या पतचलन-निर्मितीच्या शक्‍तीवर विविध प्रकारच्या मर्यादा असतात. त्यांचा 
खुलासा. पुढीलप्रमाणें करतां येईल :-- 


(१) बँकेच्या कोणत्याहि ठेवीदाराला--मग त्याची ठेव त्यानें रोकड ठेवल्या- 
मुळें निर्माण झालेली असो किवा बॅकेनें कर्ज दिल्यामुळे निर्माण झालेली असो--तो 
मागेल तेव्हां रोकड देण्यास बॅक बांधील क शया "वेक बांधी असते. निराळ्या शब्दांत,. बे निराळ्या शब्दांत, बँकेंतील ठेव 
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चलन-निमिति व चलन-नियंत्रण | १९ 
ठेवीदाराच्या दृष्टीनें रोकडींत परिवतंनीय ( मरळ. असते. रोकड ही 
जशी विधिमान्य चलन (1,९७४) ग'९1१€1) आहे तशी ठेव नाहीं. ठेवीदारानें दिलेला 
चेक त्याच्या घेगेदारानें स्वीकारलाच पाहिजे अशी सक्ति करतां येत नाहीं. देणें 
भागविण्यास दिलेला चेक नाकारतां येतो. रोकड नाकारतां येत नाहीं. त्यामुळे ठेव 
हा रोकडीचा पेसा म्हणून परिपुर्ण पर्याय (टारगट $पड्एपढ ) होऊं शकत 
नाहीं. ठेवीच्या वापरावर अशा मर्यादा असल्यामुळें मुख्यतः ठेवीदाराला केव्हांहि 
रोकड मागण्याची सवलत असते आणि बँकेला रोकड देणें भाग असतें. ठेवीदारानें. 
रोकड मागितली आणि जवळ द्यायला रोकड तर नाहीं, अशी परिस्थिति स्वत:वर 
येऊं देणें बॅंकेला इष्ट नसतें. कारण तशी परिस्थिति उद्‌भवली रे उद्‌भवली की, 
बँकेवरील लोकांचा विश्‍वास एकदम ढांसळतो. बँकेचा व्यवसाय किती नाजूक आहे, 
बँकेची लोकांत जी पत असते तिच्यावर तो किती आधारलेला आहे, हें वर्णन 
करून सांगण्याची गरज आहे असें नाहीं. त्यावरून लक्षांत एवढेंच घ्यावयाचे को. 
पतचलून रोख-चलनांत परिवतंनीय असल्यामुळें बँकेला आपल्या एकंदर ठेवीचा कांहीं 
भाग ' रोकड' रूपानें जवळ वाळगावाच ळागतो.१० रोकड व एकंदर ठेवी ह्यांचे 
परस्परांशी प्रमाण काय असावें हें बँका स्वतःच ठरवितात किंवा बँकांकरितां कायद्यानें 
तें ठरविलें जातें. रोकडीच्या किती पट ठेवी असल्या तर व्यवहार अडत नाही, हं 
एकदां ठरलें म्हणजे त्या मर्यादेंतच बँकांना चलन-निर्भति करतां येते. उदाहरणार्थ, 
रोकडीच्या दहा पट ठेवी असाव्यात किवा निराळया शब्दांत ठेवींच्या एकदद्लांश रोकड 
असावी, असें कायद्यानें किवा रूढीनें ठरलेलें असल्यास ज्या बँकेजवळ पांच 


| हजार 
रुपयांची राखीव रोकड (0551 1२९५८ ) आहे त्या बॅंकेतील एकूण ठेवी पन्नास 
हजारांपेक्षा अधिक असं शकत नाहींत. म्हणजेच पंचेचाळीस हजारांपेक्षा अधिक 


चलनाची त्या बँकेला निर्मिति करतां येत नाहीं. सारांश, कायद्यानें किवा रूढीनें जे 
राखीव ]कडीचें प्रमाण ठरतें त्यामुळें व्यापारी बँकांची चलन-निमितीची शक्ति 
मर्यादित केली जाते.११ बँकेजवळील राखीव रोकडींत प्रत्यक्ष रोकडीखेरीज मध्यवर्ती 
बँकेंत त्या त्या बॅकेच्या नांवावर असलेली रक्‍कमही समाविष्ट होते हें लक्षांत ठेवले 


पाहिजे. कारण मध्यवर्ती बँकहि आपल्या खातेदार बँकांना रोकड देण्यास बांधील असते. 
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२० चलन-झास्त्र ब चलन-नीति 
सारांश, बँकेचा व्यवसाय अतिशय नाजूक स्वरूपाचा असल्यामुळें पतचलननिर्मितीच्या 
बाबतींत बंकांना अतिशय सावधगिरीने वागावें लागतें आपली पत ढासळू नये, आप- 
ल्यावरील लोकांचा विश्‍वास उडं नये म्हणून अतिशय दक्षता घ्यावी लागते. त्या मुळे 
पंतचलननिर्मिति करतांना बँका सुरक्षितेकडेच अधिक झुकतात. पतचलननिर्मिति ज्या 
प्रमाणांत शक्‍य असेल त्या पेक्षां थोडी कमी झाली तरी चालेल ; पण ती कोणत्याहि 
परिस्थितींत अधिक असूं नये असेंच बँकांचे व्यावहारिक धोरण असतें. ह्या सर्वांचा 
अर्थ असा कीं, व्यापारी बँकाकडून होणार्‍या पतचळनर्निभितीवर पडणारी पहिली 
मर्यादा बॉकिगच्या व्यवसायाच्या स्वरूपांतुन उद्भवलेली असते. १२ 


बँकिंगचा व्यवसाय नाजूक असल्यामुळे लोकांचा विदवास टिकून राहण्यासाठी 
आपल्या कर्जव्यवहा राबाबत म्हणजे पर्यायाने पतचळननिर्मितीबाबत व्यापारी बँका अनेक 
प्रकारें दक्षता घेतात. एक तर पतचलननि्भितीचे आपले अधिकार आपल्या स्वतःच्या 
फायद्यासाठींच केवळ आपण वापरत आहों असा संशय निर्माण. होण्याजोगी परिस्थिति 
चतुर बँकचालक सहसा उद्‌भवू देत नाहीं. त्यामुळें वॅकेंतील चालकवर्ग इतर उद्योग 
करीत तरी नाहोंत किवा केल्यास त्यांना आपल्या बँकिंगच्या व्यवसायापासून संपुर्णपणे 
, अलग ठेवण्याचा आटोकाट प्रयत्न करतो. १३ तसेंच जीं कज दिलीं जातात तीं शक्य 
तेवढ्या कमी मुदतीचीं असावींत अशी दुसरी एक दक्षता तो घेतो. हेतु असा कौ, 
पैसा हातांत सारखा येत राहणारा असावा व आणीबाणीची परिस्थिति सहसा उद्‌भवू 
नये; पण एवढी दक्षता घेतली तरी ती पुरी पडेलच असें नाहीं, म्हणून आपल्या 
कर्जांच्या प्रमाणावर मर्यादा बँकेला कोठेंतरी घालावी लागते. वारेमाप कर्जे न देणें 
हीच सर्वांत महत्त्वाची दक्षता होय. -:- 3. २ र्व दक्षता होय. म्हणूनच बॅकाना आपली.. रोकड, व आपल्या 
वहा डर डकल 2७९ 4० ७ टच तकाना, 
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चलन-निर्मिति ब चलन-नियंत्रण २१ 
ठेवी ह्यांचा परस्पर संबंध ठरवावाच लागतो व स्वतःवर घालून घेतलेलीं बंधनें 
पाळावीं लागतात. १४ 


(२) बँकांची पतचलन-नि्मितीची शक्ति लोकांकडून दोन प्रकारें मर्यादित केली 
जाते. एकतर देशांत मध्यवर्ती बँकेनें उपलब्ध करून दिलेल्या रोकडीचा किती भाग ' 
बँकेंत ठेव म्हणून ठेवावयाचा हें लोकच ठरवितात. प्रत्येक व्यक्ति आपल्या उत्पन्नाचा 
किती भाग जवळ ठेवावयाचा व किती भाग बँकेंत ठेवावयाचा हें ठरवीत असते. 
त्यांतूनच एकंदर देशांतील रोकडीचा किती भाग बँकेंत जातो हें आपसूकच ठरतें. 
ह्या बाबतींत सामान्यपणें असें म्हणतां येईल कों, रोकडीचा किती भाग बँकेंत 
जातो हें लोकांच्या संवयी, त्यांचीं उत्पन्ने व बँकिग व्यवसायाची वाढ ह्या तीन 
गोष्टींवर अवलंबून असतें.१" प्रत्येक देशांतील परिस्थिति अर्थातच भिन्न असते. पण 
स्थूलपणें असें म्हणावयास हरकत नाहीं कों, प्रगत देशांत मध्यवर्ती बँकेने निर्माण 
केलेल्या रोकडीचा बराच मोठा भाग बँकांत जातो. अश्या देशांत आपल्या देण्या- 
घेण्यासाठीं बँकेचा उपयोग करण्याची लोकांना संवय झालेली असते. त्यामुळें बरेचसे 
व्यवहार चेकच्या द्वारांच केले जातात. त्यांना तसें करण्यांत फार अडचणीहि येत 
नाहींत. कारण लोकांचीं उत्पन्ने मोठीं असल्यानें देणें-घेणेंहि मोठे असतें. मोठ्या 
रकमांचे व्यवहार करण्यास चेकचें माध्यम चांगलें असतें. अशा देशांत बँकिगच्या 
व्यवसायाची वाढहि बरीच झाली असल्यानें विशववासाहे अश्या सुस्थिर व सुप्रतिष्ठित 
बँकाहि तेथें असतात. प्रगत देशांच्या तुलनेनें अप्रगत देशांत बँकांजवळ रोकड कमी 
असते. कारण एकंदर रोकडीचा थोडाच भाग बँकांत ठेवला जातो. लोकांना 
बँकिंगची संक्य नसते. उत्पन्ने लहान असल्यामुळे देणीं-घेणींहि चिल्लर असतात. 
त्यासाठीं चेकर्चे माध्यम उपयोगी पडत नाहीं. चांगल्या बँका थोड्या असल्यानें बॅकांत 
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'पेसा ठेवण्यास लोक धजावतहि नाहींत. ह्या सर्व गोष्टी विचारांत घेतल्या बकवीन 
म्हणतां येईल कों, प्रगत देशांत अप्रगत देशांच्या वळत” अकानी भगत, क, 
क्षेत्र बरेंच विस्तृत असतें. असें म्हणण्यास आणखी एक कारण आहे. 3 राखीव न 
जें प्रमाण असतें तें सुद्धां लोकांच्यांत बँकांचा उपयोग कृरूत :तरे ण्याची. अर्वा चि 
कितपत रुजली आहे त्यावर अवलंबून असतें. अमेरिकेंत एकंदर ठेवींच्या नी. 
रोकड ठेवण्यास हरकत नसली तर तेंच प्रमाण भारतांत चालूं शकेल असें डी 
भारतांत राखीव रोकडीचें प्रमाण अधिक ठेवावें लागेल. कारण चीत संवय 
कमी असल्यानें लोकांना रोकड द्यावी लागण्याचे प्रसंग अधिक उद्‌भवतील. त्यामुळ 
भारतासारख्या देश्यांत बँकांची पतचलन-निमितीची शक्ति अधिकच म्य! दित हवू 7... 
ह्याचा अथे असा कों, आपल्या पतचलननिमितीचें प्रमाण ठरवितांना व्यापारी 2. 
लोकांच्याकडे दुलंक्ष करून चालत नाहों. छोकांना पचेल एवढीच चलननिमिति कव 
क रतां येते. त्यापेक्षां अधिक निर्मिति त्यांनीं केल्यास व्यापारी बँकांतील ठेवी व बाहे 
रोकड ह्यांचें लोकांच्या संवय्रीमुळें होणारें प्रमाण ढासळून लोकांना अधिक क 
लागूं लागते. त्यामुळे बँकांतून रोकड बाहेर जाऊं लागते व त्यांना आ 
व्यवहाराबाबत पुनविचार करावा लागतो. १६ 


(३) दुसरें असें को, बँकांना कर्जे देऊन पतचलन-निर्मिति करतां येतें ह्याचें 
कारण लोकांना बँकांकडून कर्जे हवीं असतात हेंच नाहीं काय ? बँका कजे देण्यास 
कूप तयार असतील; पण लोकांना कजे' नकोच असलीं तर बँकांच्या कजे देण्याच्या 
तयारीचा उपयोग काय ? लोकांचीं कर्जे' घेण्याची तयारी असली तरीसुद्धा ती नुसती 
तयारी पुरत नाहीं. बँकांना मान्य होणारें तारण लोकांजवळ असलें तरच त्या तयारीचा 
उपयोग. सारांश, वँकांची पतचलन-निमितीची शक्ति लोकांच्या सहुकार्यावांचून 
वापरतां येत नाहीं. हया परिस्थितीमुळे पतचळन-निमितीच्या त्यांच्या शक्तीवर बरीच 
मर्यादा पडते, हें लक्षांत ठेवलें पाहिजे.१५ वर दाखविल्याप्रमाणे प्रगत देशांत 
छोकांच्यामुळें व्यापारी बँकांच्या पतचलन-निमितीच्या शक्तीवर पडणाऱ्या मर्यादा 
विशेष जाणवण्याचें कारण नसतें. अप्रगत देशांत ह्या मर्यादा लगेच जाणवतात. 


(४) रोकड देण्याचे प्रसंग बँकांवर विविध कारणांमुळें येतात. ठेवीदार 
मागतात म्हणून रोकड ज्याप्रमाणे 0. 000001. तते यालेबनागे ठेवीदारोच्या २ लागते त्याचप्रमाणें ठेवीदारांच्या माफत इतर 
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चॅलन-निर्मिति व चलत-नियंत्रण २३ 
बँकांनाहि रोकड द्यावी लागते. विविध वँकांच्या ठेवीदारांचे परस्परांबरोबर जे 
देण्याघेण्याचे व्यवहार चालू असतात त्यामुळे बका एकमकाच्या देणेंकरी बनतात 
बंका एकमेकाला जे देण लागतात त्याचा हिशेब वजावाट केन्द्रावर ((टास्चापाछ 
झळ्प&०) होत असतो. हृया हिदेवांत वँकेच्या देण्याची व ये ण्याची फिटंफाट झाली 
तर उत्तमच. पण ती न झाली तर ज्या वँकांचें येण्यापेक्षा देणें अधिक असेल 
त्यांना केव्हांतरी रोकड देऊनच तें देणें भागवावें लागतें. ह्या गोष्टीचा एक महत्त्वाचा 
परिणाम वँकिगच्या व्यवहारावर होतो. तो असा कीं, कोणत्याहि एका बॅंकेला इतर 
बँकांच्या विशेष पढे जाऊन पतचलन-निर्मिति करतां येत नाहीं. एखाद्या बॅंकेने इतर 
बँका काय करीत आहेत, ह्याकडे दुलंक्ष करून भरमसाट कर्जे देण्यास सुरुवात केली 
तर त्या वँकेंतील ठेवो वाढतात; पण त्याच प्रमाणांत इतर बँकांतील ठेवीदारांना 
त्या वँकेंतील ठेवीदारांनी दिलेल्या चेक्सची संख्या व चेकच्या रूपानें देऊ केलेल्या 
रकमा वाढण्याचा संभव असतो. त्यामुळें ती बँक इतर बँकांची अधिकाधिक प्रमाणांत 
देणेकरो बनत जाते व तिजवर रोकड गमाविण्याची पाळी येते. रोकड गमावीत 
जाणें कोणत्याहि बँकेला फार काळ परवडणार नाहीं हें उघड आहे. सतत 
रोकड गमावणार्‍्या बँकेला केव्हांना केव्हां तरी आपलें कर्जेव्यवहार कमी करून 
राखीव रोकड योग्य प्रमाणांत बाळगण्याची सावधगिरी घ्यावीच लागते. > ह्यावरून 
ओघानेंच असा निष्कषे निघतो कीं पतचलन-निर्मितीच्या बाबतींतं एका तालानेंच 
चालावें लागतें. म्हणजेच निराळ्या शब्दांत इतर बँका काय करीत आहेत ह्याकडे 
दुलंक्ष करून कोणत्याहि बँकेला चालत नाहीं. * * त्यामुळें पतचलन-निमितीच्या बाबतींत 
कोणत्याहि एका बँकेच्या शक्‍तीवर बरीच मोठी मर्यादा पडते. जें काय करावयाचें तें 
सर्वांनी मिळूनच केलें पाहिजे, अशी बँकांवर अप्रत्यक्षपणे सक्ति होते." जेव्हां एखादें 
धोरण सर्वांनी मिळून ठरवावयाचें असतें तेव्हां तें धोरण ठरलें जाणें सामान्यतः 
अधिक कठिण होतें. म्हणूनच एका वँकेच्या चलन-नि्मितीच्या शक्तीवर पडणारी 
मर्यादा स्वतंत्रपणें प्रत्येकावर पडून एकंदर बँकांचीच चलन-निर्मितीची शक्ति मर्यादित 
होते. एखाद्या देशांत एकच बँक जर असेल तर ही मर्यादा राहणार नाहीं हें उघड 
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आहे. पण तशी वस्तुस्थिति कोणत्याच देशांत नसल्यानें ती गोष्ट विचारांत घेण्याचें 
कारण नाहीं. अलीकडे कित्येक देशांत प्रत्यक्ष व्यवहारांत ही मर्यादा फारशी जाणवत 
नाहीं. कारण बँकिंगच्या व्यवसायांत केन्द्रीकरण होऊन बँकिंगची सूत्रे थोड्यांच्या 
हातांत आलीं असल्यामुळे एकसूत्री धोरण आंखलें जाणे अधिक सुलभ झालें आहे. 
मध्यर्वात बंकेचें नियंत्रण :--व्यापारी बँकांच्या पतचलननिर्मितीवर मोठ्यांत 
मोठी पडणारी मर्यादा म्हणजे मध्यवर्ती वंकेचें तियंत्रण ही होय. मध्यवर्ती बँकेला चलन- 
झासनसंस्था (१101817 4110४) यथार्थपणे म्हणतां येते. आधु निक अथंव्यवस्थेंत 
पतचलननिमितीच्या बाबतींत बँकांना स्वैरपणे वागू दिलें जात नाहीं. चलन- 
वैपुल्य किंवा चळन तुटवडा झाला म्हणजे त्याचे परिणाम फारच बाधक होत 
असल्यामुळें चलननिमिति योग्य मर्यादेत ठेवणें इष्ट समजलें जातें. त्यामुळें मध्यर्वात 
बॅंकेला जरूर ते अधिकार देऊन व जरूर ते उपाय योजण्याचें सामथ्ये तिच्यांत 
निर्माण करून तिच्या करवी बँकांकडून होणारी पतचलननिर्मिति नियंत्रित केली जाते. 
अलीकडे अलीकडे बहुतेक सवं महत्त्वाच्या देशांत मध्यवर्ती बॅकेचें पतचलननियंत्रणाचें 
साम्थ्ये इतकें वाढलें असल्याचें-अर्थांत्‌ ह्या सामर्थ्यालाहि मर्यादा असतात हें सांगावयास 
नकोच--दिसून आलें आहे कीं, पतचलननि्भितीच्या बाबतोंत मध्यवर्ती बँकेच्या ताळावर 
इतर बॅंकांना नाचावें लागतें, असें म्हणण्यांत अतिशयोक्ति होणार नाहीं. “ राजा 
बोले दळ हाले ! हया न्यायाप्रमाणें मध्यवर्ती 'क बोळे आणि बँकिंगचा व्यवसाय हाले, 
अशी आज जिकडे तिकडे परिस्थिति आहे.*१ पतचलनविस्तार व्हावा कों, पतचलन- 
संक्रोच व्हावा, हें ठरवून मध्यवर्ती बँक इतर बँकांना त्या बरहुकूम वागावयास भाग 
पाडते. ** सारांश, इतर बँकांची पतचलननिर्मीतिश्क्ति मध्यवर्शी बँकेच्या धोरणांत 
चपखल बसेल एवढय़ा प्रमाणांतच वापरतां येते. त्यामुळे पतचलननिर्मीतीच्या बाबतींत 
मध्यवर्ती वॅकेळाच सर्वांत अधिक महत्त्व दिलें पाहिजे. मध्यवर्ती बँक हें सवे कश्याच्या 
बळावर साधू शकते व तिचीं पतचलननियंत्रणाचीं आयुधे कोणतीं, हें पाहिलें म्हणजे 
ह्या मर्यादेचे स्वरूप समजेल. चलननिमितीच्या क्षे |ंत मध्यवर्ती बँकेचा नेमका काय 
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भाग असतो, हें पाहिलें म्हणजे मध्यवर्ती बँकेचें नियंत्रण कसें असतें, हें आपोआपच 
समजेल. तेव्हां आतां त्या विषयाकडे वळणें उचित होईल. 
मध्यवर्ती बॅंकेचा पैक्ञाच्या निमितींतील भाग 

एकमेव रोकड निर्माती :--पेशाचे रोकड व ठेवी असे दोन भाग असतात, हें वर 
सांगितलेंच आहे. पेकीं रोकडनिमितीचे म्हणजेच रोखचलन निर्मीतीचे अधिकार संपुर्ण- 
पणें मध्यवर्ती बँकेकडे असतात. ?* चिल्लर समजली जाणारी कांहीं रोकड सरकार 
स्वत: काढते; पण तिचा भाग एकंदर चलनांत उपेक्षणीय असतो. तेव्हा मध्यवर्ती बैक 
हीच रोकडीची एकमेव निर्माती असते असें म्हणण्यास हरकत नाहीं. रोकड निर्भिती- 
बाबत मध्यवर्ती वँकेचें हें जें अद्वितीय स्थान असतें त्याचा चलनवृद्धीसाठीं अथवा 
चलनसंकोचासाठीं मध्यवर्ती बँकेला फार मोठ्या प्रमाणांत उपयोग करतां येतो असें 
आढळून आलें आहे. रोकड कमीजास्त करण्याचें धोरण मध्यवर्ती बँकेनें स्वीकारल्यास 
एकंदर रोकडीच्या प्रमाणांत तर फरक होतोच; पण त्याहीपेक्षा महत्त्वाची गोष्ट 
अशी कीं, शऐेकडीचें प्रमाण बदलल्यामुळेंच ठेवोंचें प्रमाणहि बदलते. कारण आपल्या 
उत्पन्नाचा किती भाग रोकडीच्या रूपानें ठेवावयाचा व किती भाग ठेवींच्या 
रूपानें ठेवावयाचा ह्याबाबत लोकांच्या संवयी सामान्यतः स्थिर असतात. निदान 
त्या जलद बदलत नाहींत. त्यामुळे एकंदर रोकड कमी झाल्यास बॅंकांना आपल्या 
व्यवहारांसाठीं उपल्ब्ध होणारी रोकड कमी कमी होते व त्यांना आपली पतचलन- 
निर्मीति कमी करावी सागते. उलट एकंदर रोकड वाढल्यास बँकाजवळील रोकडहि 
वाढून त्यांना अधिक प्रमाणांत ठेवी निर्माण करतां येतात. मध्यवर्ती बॅकेचे रोकड- 
निर्मीतींतील अद्वितीय स्थान पैशाच्या एकंदर चलन पुरवठ्याच्या दृष्टीनें मूलभूत 
महत्त्वाचें असतें ह्यांत शंका नाहीं. २४ र्‍ 

रोकडनिर्मितीच्या अधिकाराच्या मर्यादा :--मध्यवर्ती बँकेचा गेटा काढण्याचा 
अधिकार अमर्यादित नसतो. कायद्यानें त्याची मर्यादा बांधून दिलेली असते. मध्यवर्ती 
बँकेच्या नोटा काढण्याच्या अधिकारावर मर्यादा घालण्याच्या विविध पद्धति आहेत. 
त्यांतील मुख्य पद्धत म्हणजे कोणत्या ना कोणत्या प्रकारानें मध्यवर्ती बँॅकेजवळील सुवणे- 
सांठ्याच्या मूल्याशीं काढलेल्या नोटांच्या मूल्याची सांगड घालून देणें. सुवरणपरिमाणाचा 
चलतव्यवस्था म्हणून जेव्हां स्वीकार केला जातो तेव्हां ही पद्धत अपरिहार्यच ठरते. 
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कारण त्या व्यवस्थेंत लोकांजवळील नोटा सुवर्णांत परिवर्तनीय असतात. त्यामुळें 
नोटांच्या मूल्याच्या मानानें सुवर्णाचा पुरेसा सांठा मध्यवर्ती बँकेला जवळ वाळगावाच 
लागतो. सूवरणसांठ्याचें मूल्य व नोटांचें मूल्य ह्यांचा संबंध जोडण्याचा सुवर्ण- 
साठ्याच्या मूल्याइतकेंच नोटांचें मूल्य असलें पाहिजे, असें ठरविणें हा आत्यंतिक 
प्रकार झाला. तो सोडला तर दुसरा सामान्यतः उपयोगांत आणला जाणारा प्रकार 
म्हणजे सुवणसांठ्याच्या मूल्याच्या विल्िष्ट प्रमाणांतच काढलेल्या नोटांचे जास्तींत 
जास्त मूल्य असलें पाहिजे असें बंधन मध्यवर्ती बँकेवर घालणें. उदाहरणार्थ, 
काढलेल्या नोटांच्या मूल्याच्या किमान चाळीस टक्के मूल्य असलेलें सुवण मध्यवर्ती 
बँकेजवळ असलेंच पाहिजे, असें ठरविल्यास सुवणंमूल्याच्या अडीचपट मूल्य ही नोटा 
काढण्याची कमाल मर्यादा होईल. सुवण द नोटा ह्यांचा संबंध जोडण्याचा दुसरा 
एक प्रकार म्हणजे कांहीं एका मर्यादेपलीकडे नोटांचें मूल्य जाऊं द्यावयाचें 
असल्यास त्यानंतरच्या प्रत्येक नोटेला शंभर टक्के सुवर्णाचें पाठवळ असलें पाहिजे, 
असें बंधन घालणें. सुवर्णपरिणाम ही चलनव्यवस्था आतां इतिहासजमा झाली 
आहे. त्यामुळें सुवणंमूल्य व रोकडमूल्य ह्यांची सांगड सहसा घातली जात नाहीं. 
धातली गेली तरी सोयीप्रमाणें सुवर्णसांठा तेवढाच असला तरी त्याचें मूल्य कमी- 
अधिक केलें जातें. सुवर्णमूल्याच्या अपेक्षित प्रमाणांतहि इतका फेरफार केला जातो 
कौं, सुवर्णमूल्य व रोकडमूल्य ह्यांचा संबंध आहे असें म्हणण्याला अर्थच रहात 
नाहीं. ह्याचा अर्थ मध्यवर्ती वॅकेचा रोकडनिमितीचा अधिकार अनिर्वध असतो असें 
नाहों. काढलेल्या रोकडमूल्याला सरकारमान्य असें कोणतें तरी पाठबळ असलें 
पाहिजे, असें बंधन मध्यवर्ती बँकेवर असतें. सरकारमान्य पाठवळांत प्रामुख्यानें सुवण 
व सरकारचे कर्जरोखे ह्यांचाच समावेश होतो. त्यांतहि अलीकडे सुवर्णाचें महत्त्व 
अविकाधिक प्रमाणांत कमी होत असून सरकारी कजंरोख्यांचें प्रमाण वाढत आहे 
असे दिसून येतें. चलनाचें पाठवळ म्हणून सुवणंसांठ्याचें महत्त्व अलीकडे किती कमी 
झालें आहे, ह्याची कल्पना वँक ऑफ इंग्लंडनें इ. स. १९४९ डिसेंबरमध्ये काढलेल्या 
नोटांचें मूल्य १३० कोटि पौण्डांपेक्षां अधिक होतें. त्यांपेकी १२८ कोटीपेक्षां अधिक 
नोटांना सरकारी क्जरोख्यांचें पाठबळ होतें व बँकेजवळ असलेल्या सुवणंसांठ्याचें 
. मूल्य तेव्हां फक्त सुमारें ३॥ लाख पोौण्ड होतें ह्या माहितीवरून येईल. इंग्लंड हा 
देश एका काळीं सुवर्णपरिमाणाचा कट्टा पुरस्कर्ता होता, . हें लक्षांत घेतलें म्हणज 
झालेला बदल किती महत्त्वाचा आहे तें समजतें. 

चलनपुरवठ्याची वाढती लवचिकता : 
निर्मिति अवलंबून नसल्यामुळेंच मध्यवर्ती 
महत्त्व प्राप्त झालें आहे. 
शकली आहे. 
ते निर्णय घेणें 
होणारी रोकडर्निरि 


“अलीकडील काळांत सुवर्णावर रोकड- 
बँकेला चलनपुरवठय़ाच्या बाबतींत फार 
कारण त्यामुळें रोकडनिर्मिति अतिशय लवचिक होऊं 
तसेंच रोकड्निर्मितिबाबत स्वतःची तारतम्य वृद्धि वापरून योग्य 
मध्यवर्ती बँकेला शक्‍य होऊं लागलें आहे. मध्यवर्ती बॅंकेकडून 
मति जेव्हां मध्यर्वात बँकेजवळील सुवर्णावर अवलंबून असतें 
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तेव्हां मध्यवर्ती बॅकेच्या कारभारांत क्रियाशीलतेचा एक प्रकारें अभाव असतो. 
सुवर्णसांठा वाढला कीं, रोकडवृद्धि करावयाची; सुवरणसांठा कमी झाला कीं. 
रोकडसंक्रोच करावयाचा असें ठोकळेवाज धोरण मध्यवर्ती बँकेला स्वीकारावें लागते. 
हल्लीं ही परिस्थिति राहिली नाहीं. हल्लीं मध्यवर्ती वॅकेची रोकडनिर्मिति कश्याशींहि 
जखडली गेली नसल्यामुळें मध्यर्वात बॅंकेला आपला रोकड-नि्मितीचा अधिकार 
फारच काळजीपूर्वक व पूर्ण विचार करून वापरावा लागतो. म्हणूनच मध्यवर्ती 
बँकेच्या तारतम्य बुद्धीला आज विद्योय महत्त्व प्राप्त झालें आहे. रोकडनि्मितीच्या 
मध्यवर्ती बॅकेच्या अधिकारांत आजकाल जो व्याप्तपणा दिसून येतो, मध्यवर्ती 
बँकेच्या भूमिकेंत जो अधिक. क्रियाशीलपणा दिसून येतो, त्यामागे एक मोठी 
वैचारिक क्रान्ति दडलेली आहे. सुवर्णसाठ्याशों रोकडनिर्मिति जखडून टाकण्यांत 
जुन्या अर्थशास्त्रज्ञांची विचारसरणी अशी होती कों, अर्थव्यवस्थेच्या दृष्टीनें 
पेसा हो संस्था सर्वस्पर्शी व दुरगामी महत्त्वाची असल्यानें मनुष्याच्या हातांतील 
खेळ बनूं नये. २" ह्या वाबतींतली आधुनिक विचारसरणी अगदीं उलट आहे. रोकड- 
नि्भितीच्या बाबीसाठी सत्ता मध्यवर्ती बँकेच्या हातांत केंद्रित करण्यांतील धोका 
मान्य करूनहि आधुनिक अर्थशास्त्रज्ञ असें प्रतिपादितात कों, आपल्या अधिकाराचा 
मध्यवर्ती बँकेकडून दुरुपयोग होईल ह्या भीतीनें मध्यवर्ती बँकेला हे अधिकारच 
नाकारणें कदापि योव्य नाहीं. मनुष्याच्या व्यवहाराचें नियंत्रण मनुष्याकडून जाणते- 
पणें होणें उचित आहे. तेव्हां व्यापक अधिकारानें युक्‍त असलेल्या मध्यवर्ती बँका 
असणें अत्यावर्यक आहे. तसेंच मध्यवर्ती बँकेला अनभवाचें पाठबळ जसजसे मिळत 
जाईल तसतसें संभाव्य चुकामुळें निर्माण होणारें धोके कमी होद जातील.२५ ह्या 
विचारसरणीचा प्रभाव अलीकडे अधिक पडत असल्यानें मध्यवर्ती बँकेचे रोकड- 
निर्मितीचे व ठेवींच्या नियंत्रणाचे अधिकार वाढण्याची प्रवृत्ति सवंत्र वि्षेषेकरून 
दिसून येत आहे. साहजिकच मध्यवर्ती बॅकेचें स्थानमहात्म्य वाढत आहे 
पतचलन नियंत्रण ( (शका (खाट ) :--पैक्षाचा दुसरा प्रकार जो ठेवी 
त्या बाबतींत मध्यवर्ती बँकेची भूमिका नियंत्रकाची असते. मध्यवर्ती बँकेला व्यापारी 
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बँकाच्या व्यवहारांचें नियंत्रण करतां येतें ह्याचें मुख्य कारण असें कों, मध्यवर्ती बॅक 
ही “बँकांची बँक ' असते. इतर बॅंकांच्या ठेवी मध्यवर्ती वॅकांत असतात, इतर 
बॅंकांना अडीअडचणीच्या वेळीं कर्ज देण्याची जबाबदारी मध्यवर्ती बँकेवर असते.२० 
मध्यवर्ती बँक अशा प्रकारचें धोरण आंखू शकते कीं, त्यामुळें बँॅकनिभित चलन वाढ- 
विणारे अगर कमी करणारे प्रवाह अर्थव्यवस्थेत निर्माण व्हावेत. बँकनिभित चलन 
नियंत्रित करण्याची मध्यवर्ती बँकेत जी शक्ति असते ती तिला कशामुळे प्राप्त होते 
व ती वापरण्याचे मार्ग कोणते, हें समजून घेणें अगत्याचे आहे. कारण आधुनिक 
चलनशास्त्रांत त्या गोष्टीला फार महत्त्व दिलें जातें. 
मध्यवर्ती बँकेची ठेवरूप चलन किंवा पतचलन नियंत्रित करण्याची शक्ति 

दोन महत्त्वाच्या गोष्टींवर आधारलेली आहे. व्यापारी बँकांकडून राखीव रोकडीला 
दिलें जाणारें महत्त्व व रोकडनिर्माती म्हणून मध्यवर्ती बँकेला प्राप्त होणारी सत्ता ह्या 
त्या गोष्टी होत.२८ जेथे राखीव रोकडीचें प्रमाण कायद्यानेंच ठरविलेले असतें तेथें 
राखीव रोकड वॅकांना विचारांत घ्यावीच लागते. पण एरवीं सुद्धां राखीव रोकडीला 
महत्त्व दिलें जातें असा अनुभव आहे. रोकड-निमितीची सत्ता मध्यवर्ती बँकेस असते 
हें सरवमान्यच आहे. कायद्याच्या सक्‍्तीमुळें असो किवा पडलेल्या प्रथांमुळे असो; 
इतर बँका आपल्या राखीव रोकडीकडे पाहून आपल्या चलन-निमितीच्या मर्यादा 
ठरवीत असल्या तर रोकडीची एकमेव निर्माती म्हणून मध्यवर्ती बँकेला अर्थव्यवस्थेत 
असाधारण महत्त्व प्राप्त होतें. कारण त्यामुळेंच मध्यवर्ती बँकेला परिणामकारक 
रीत्या ठेवरूप चलनाचें नियंत्रण करतां येतें. तें कसें हें मध्यवर्ती बँकेची बॅकनिर्मिब 
चलन नियंत्रित करण्याची साधनें घर त्या साधनांची कार्यपद्धति काळजीपूर्वक 
पाहिल्यास समजेल. 

बॅक रेट :--बॅक रेट 
करण्याचे मध्यवर्ती बॅके 
करणें हें जसें बॅक रेटचें 
व्याजाच्या दरांत बदल 
मुख्य कारण असें कोौं 
वि कलर कक्कर यामा त “वेक” रेटपेक्षां अधि 


हणजे मध्यवर्ती बँकेचा व्याजाचा दर. २५ हें ठेवींचें नियंत्रण 
चें एक साधन आहे. पतचळूनाचा पुरवठा कमी अधिक 
कार्य असतें तसेंच बँक रेटमध्ये बदल करण्यास देशांतील 
व्हावा असाहि हेतु होतो. वँक रेटला महत्त्व देण्याचे 
इतर बँकांचा व्याजाचा दर बँक रेटपेक्षां अधिक असावा 
१1७0" 00प तन्नो 08 58 ९९1118] 08? ए०फाटा' 
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अंशी प्रथा असते. ही प्रथा पडण्याचें कारण असें सांगतां येईल कीं, मध्यवर्ती बँक 
ही व्यापारी बँकांची अंतिम सावकार असते. म्हणजे व्यापारी बँकांना अडचणीच्या 
वेळीं कर्जरूप मदत करण्याची जबाबदारी तिच्यावर असते. व्यापारी बँका कर्जा- 
करितां शेवटीं मध्यवर्ती बँकेवरच अवलंबून राहत असल्यामुळें साहजिकच आपला 
व्याजाचा दर त्या बॅंक रेटपेक्षां अधिक ठेवतात. २" त्यामुळें बँक रेटमधील फेरफारांचा 
परिणाम दूरगामी होण्याचा संभव निर्माण होतो. जेव्हां बँक रेट वाढवला जातो, 
तेव्हां व्यापारी बँकांच्या व्याजाचा दर वाढतो. त्यामुळें बँकांकडून घेतल्या जाणार्‍या 
कर्जासाठी असलेली मागणी कमी होण्याची शक्‍यता असते. तसें झाल्यास ठेवरूप 
चलन ओघानेंच कमी होतें. उलट मध्यवर्ती बँकेनें बँक रेट कमी केल्यास 
त्यामुळें व्यापारी बँकांचा व्याजाचा दर कमी व्हावयाचा, म्हणून कर्जाकरितां मागणी 
वाढण्याचा आणि त्या कारणानें ठेवरूप चलन वाढण्याचा संभव निर्माण होतो. बँक 
रेट व ठेवरूप चलन ह्यांचा हा संबंध असल्यामुळे चलनवाढ करण्यासाठीं बँकरेट 
कमी करण्याचें व चलनसंकोच हवा असेल तेव्हां बँकरेट वाढविण्याचे धोरण मध्य- 
वर्ती वँकेकडून स्वीकारलें जातें. २१ मध्यवर्ती बँकेच्या दराला अलीकडे इतकें महत्त्व 
प्राप्त झालें आहे कों बँक रेटमधील बदल घोषित केला गेला कीं लगेच तसें 
करण्यांतील मध्यवर्ती बॅंकेचा हेतु ओळखून इतर बंका भापल्या कर्जाच्या प्रमाणांत 
बदल करतात. कित्येकदां इतर बँका आपला दर न बदलतांहि कर्जाचें प्रमाण कमी 
अधिक करतात. कारण कोणत्याहि परिस्थितींत कोणालाहि कर्जे नाकारण्याचा 
कोणत्याहि बँकेस अधिकार असतोच. २२ ह्या विवेचनावरून ही गोष्ट समजण्यास 
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३ चलन-शास्त्र व चलन-नीति 
.*) 


बँकरेटच्या मर्यादा :--बँक रेटमधील फेरफार हें चलन-नियंत्रणाचें 
हत्त्वाचें साधन मानलें जात असलें तरी तें साधन कोणत्याहि परिस्थितींत ह टन 
यशस्वी होईलच असा निर्वाळा मात्र देतां यावयाचा नाहीं. वक रेटची प लय. 
कारकता व्याजाच्या दरांतील फेरफाराची प्रतिक्रिया कर्ज धेणाऱ्यावर काय होते, 
ह्यावर अवलूवून असते. ती प्रतिक्रिया हवी तशी होईलच असें नाहीं. म 
आहे कौं, ज्या वेळीं भांडवल-गुंतवण करणारे कमालीचे आझ्षावादी असतात, वदी 
“म्हणजे किमती जेव्हां वाढत असतात, उत्पादन, उपभोग आदि अर्थव्यवहारांना वेग 
आलेला असतो तेव्हां--थोडेसें व्याज वाढलें तरी क्जंदारावर त्याचा फारसा 
परिणाम होत नाहीं. व्याज वाढूनहि कर्जांना मागणी वाढतच असते. उलट अनुभव 
मंदीच्या काळांत येतो. तेव्हां व्याज कमी झालें कीं, कर्ज काढायला लोक! अधिक 
प्रमाणांत प्रवृत्त होतीलच, असें निश्‍चितपणे सांगतां येणार नाहीं. १४ बॅक रेटमध्ये फारच 
मोठा फेरफार केला तर इंष्ट परिणाम होण्याची शक्‍यता वाढते हें खरे; मनन 
मोठे फरक सामान्यपणे करण्यांत येत नाहींत. कारण त्यामुळें उलटे टोंक गांठलें 
जाण्याचा धोका असतो. तेव्हां बँक रेटला खुल्या बाजारांतील व्यवहाराची जोड 


द्यावी लागते. खुल्या बाजारांतील व्यवहार मध्यवर्ती बॅंकेकडून स्वतंत्रपणेंहि करण्यांत 
येतात. 


खुल्या बाजारांतील व्यवहार *५ म्हणजे मध्यवर्ती बँकेकडून केले जाणारे जज 
विक्रीचे व्यवहार होत. मध्यवती वँकेकडून सामान्यपणे सरकारी कर्जेरोख्याची क 
केली जाते. ही खरेदी-विक्री हें मध्यवर्ती वँकेचें "३३7 तो है मध्यवर्ती वँकेचें पतचलन-नियंत्रणाचें एक महत्त्वाचें हत्यार 
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चलन-निर्मिति व चलन-नियंत्रण ३१ 
आहे. मध्यवर्ती वँक जेव्हां मोठ्या प्रमाणावर खरेदी करते तेव्हां खरेदीची किमत 
मध्यवर्ती बँकेला रोकडीच्या रूपानें किवा चेकच्या रूपानें द्यावी लागते. चेक लोकांनीं 
आपापल्या वॅकांत भरल्यास मध्यवर्ती बँक इतर बँकांची देणेकरी होते. त्याचा 
परिणाम इतर बँकांच्या नांवें मध्यवर्ती बँकांत असलेल्या रकमा वाढण्यांत होतो. 
आपल्या खात्यांत मध्यवर्ती बँकेंत असलेल्या रकमा राखीव रोकडींत धरण्याचा 
वँकांचा प्रधात असल्यामुळें त्यांची मध्यवर्ती बँकेंतली रक्‍कम वाढली कीं, 
बँकांना कर्जे देऊन बँकनि्मित चलन वाढविण्यास वाव मिळतो व अशा प्रकारें 
पतचलनवाढ होते. खरेदीची किमत मध्यवर्ती बँकेने संपुर्णपणे रोकडीच्या स्वरूपांत 
दिली आहे असें धरलें तरी त्यामुळें ह्या विवेचनाला बाध येत नाहीं. तसें झाल्यास 
प्रथम रोकड वाढून देशांतील चलन वाढतें. नव्या रोकडीचा कांहीं भाग बँकांत 
जातो आणि त्यामुळें व्यापारी बॅंकांची राखीव रोकड वाढून त्यांना अधिक पतचलन- 
निर्भिति करण्यास प्रोत्साहन मिळतें. सारांश, मध्यवर्ती बॅकेनें खुल्या बाजारांत 
खरेदीचे व्यवहार केल्यास चलनवाढ होते. १६ 

उलट मध्यवर्ती बँकेनें खुल्या बाजारांत विक्रीचे व्यवहार केल्यास चलन- 
संकोच होण्यास मदत होते. मध्यवर्ती बँकेकडून सरकारी कर्जरोखे खरेदी करणा- 
र्‍यांनीं त्यांची किमत रोकडीच्या रूपानें दिल्यास त्यानिमित्त बँकांतून रोकड काढली 
जाते आणि बँकांना परिणामीं पतचलनसंकोच करणें भाग पडतें. बँकांतून रोकड 
काढली न गेली तरी प्रथम देशांतील रोकड कमी होतेच आणि केव्हांतरी बँकांना 
रोकड काढून देण्याची पाळी येते. अर्थातच इतर बँकांवरील चेक मध्यवर्ती बँकेला 
बहुधा दिले जातात. त्या परिस्थितींत इतर बँकांच्या खात्यांतील रकमा कमी 
होऊन त्यांना पतचलनसंकोच करावा लागतो. राखीव रोकडीसंबंधींच्या प्रथा बँका 
पाळीत असतील तरच पतचलनसंकोच अपरिहार्य होतो; पण सामान्यत: असें म्हणण्यास 
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२२ चॅलन-शास्त्र व चलन-नीति 

हरकत नाही कों, मध्यवर्ती बँकेवर व्यापारी बँका बर्‍याच प्रमाणांत अवलंबून रहात 
असल्यामुळें--विद्लेषतः मध्यवर्ती बँकच कोणत्याहि परिस्थितींत व्यापारी बँकांचा 
आधारस्तंभ असल्यानें--मध्यवर्ती बँकेचा कल पाहूनच त्या आपलें धोरण आंखतात. 
पतचलनसंकोच हा केवळ व्यापारी बँकांचाच व्यवहार असल्यानें व कर्जे परत मागितली कीं 
तीं द्यावींच लागत असल्यामुळें खुल्या बाजारांतील व्यवहारामुळे पतचलनसंकोच त्वरित 
होण्यास ह्रकत नसते. पतचळन वाढीबाबत असें .निश्‍चयानें वोलतां येत नाहीं. कारण 
पतचलनवाढीला बँका तयार झाल्या तरी कर्जदार तयार असावे लागतात; पण एवढे मात्र 
खरें कीं, खुल्या बाजारांतील व्यवहारांचा परिणाम चलनावर प्रत्यक्ष स्वरूपाचा असतो, 
त्यामुळें खुल्या बाजारांतील व्यवहार नेहमींच तुलनेनें परिणामकारक होतात. खुल्या 
बाजारांतील व्यवहारामुळें पतचलनपुरवठा कमी जास्त होतो. ह्यापेक्षांहि महत्त्वाची 
गोष्ट अशी कों व्याजाच्या दरांवरहि त्यांचा प्रत्यक्ष स्वरूपाचा परिणाम होतो. ज्या 
कजेरोख्यांची खरेदी मध्यवर्ती वँकेकडून करण्यांत येते, त्यांच्या किमती वाढतात म्हणजेच 
पर्यायानें व्याज कमी होते. ज्यांना कर्जरोख्यांच्या बाजारांत महत्त्वाचें स्थान असतें 
असें कर्जरोखे खरेदी केले जात असल्यामुळें खुल्या बाजारांतील खरेदीचा परिणाम 
व्याजाच्या दरावर सवंत्र झाल्याशिवाय राहत नाहीं. खुल्या बाजारांत मध्यवर्ती 
वँकेनें विक्री केल्यास कज रोख्यांच्या किमती पडून व्याजाचा दर वाढतो, खुल्या बाजारां- 
तील व्यवहाराबाबत ब्रिटनमध्ये अवलंबिलेलें तंत्र पहातां असें दिसतें कीं, खुल्या 
बाजारांतील व्यवहारांच्या आधारें अल्पकालीन व्याजाचें दर नियंत्रित करणें विज्षेष 
सुलभ असतें. ब्रिटनमध्ये अश्ली परंपरा पडली आहे कीं, खुल्या बाजारांतील व्यवहार 
मुख्यतः अल्प मुदतीच्या सरकारी कर्जरोख्यांच्या संबंधांत करण्यांत येतात. त्यामुळें 
त्यांच्या किमती म्हणजेच त्यांच्यावरील व्याज स्थिर राखण्यांत. किवा त्याला योग्य 
तें वळण देण्यांत मध्यवर्ती बँकेला यश मिळूं शकतें. १० बँक रेट मधील फेरफाराची 
त्यांना जोड दिली म्हणजे यश विदेष निचित होतें. बॅक रेटची जोड दिल्यानें ज्या 
ममाण खुल्या बाजारांतील व्यवहार यशस्वी होतात त्याप्रमाणें बॅकरेट बदलण्यांतला 
हेतु पुर्णाश्नानें साध्य व्हावयाचा असेल तर त्या बदलाला खुल्या बाजारांतील 
72025 जोड देणें .हितावह असते. सारांश, खुल्या बाजारांतील व्यवहार व 
बॅकरेटमधील बदल हे परस्पर पुरक उपाय आहेत. ते उपाय-योजण्यामागील हेतुला 
अर्थातच अधिक महत्त्व असतें. ते हेतू साध्य होण्याच्या दृष्टीनें दोन्हीपैकी एकच 
उपाय योजल्यास पुरें होईल काय, तसें असल्यास कोणता. उपाय योजावयाचा कीं, 


108117 


॥0०7या)ह; शा ग्याठ-पटाधात 2 
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दोन्ही उपायांचा अवलंब करणें आवश्‍यक आहे, हें अर्थातच स्थलकाल परिस्थिति 
पाहून मध्यवर्ती बॅकेस ठंरवावें लागतें. *८ 

पतचलनोपयोग नियंत्रण (5थल्ट्यएट (ल्ल ('०/०]) :--बँक रेटमधील 
फेरफार व खुल्या बाजारांतील व्यवहार हे पतचलननियंत्रणासाठीं मध्यवर्ती बँकेकडून 
योजिले जाणारे दोन महृत्त्वाचे उपाय आहेत. त्या खेरीज इतर उपायहि प्रसंग पडेल 
त्याप्रमाणें योजिळे जातात. कित्येक वेळां मध्यवर्ती बँकेने इतर बँकांना नुसत्या सूचना 
केल्या तरी काम भागतें. कारण मध्यवर्ती बँकेकडून वेळोवेळीं मदत लागत असल्यामुळें 
इतर बँकांत तिच्या इच्छेला मान देण्याची प्रवृत्ति असते. विशिष्ट व्यवहारासाठी 
कर्जपुरवठा करूं नये किवा कमी प्रमाणांत कर्ज द्यावे, अश्या प्रकारच्या सुचता मध्यवर्ती 
बँकेकडून दिल्या जातात. उदाहरणार्थ, अन्नधान्याचे भाव भरमसाट वाढत असतां. 
सांठेबाजांना कजे देऊं नयेत, अक्षा सूचना मध्यवर्ती बॅँक देते व त्या मानल्या 
गेल्या तर पतचलननियंत्रणाला मदत होते. उलटपक्षीं विशिष्ट वापरासाठीं कज 
अधिक प्रमाणांत द्यावी, अशा स्वरूपाची सूचनाहि मध्यवर्ती बँक करूं शकेल. ३९ 
कर्जव्यवहारासंवंधीं विशिष्ट प्रकारच्या सूचना देऊन जेव्हां मध्यवर्ती बॅक आपला 
हेतु. साधू पाहाते तेव्हा पतचलननिर्मिति कमी अगर अधिक करण्यापेक्षा पत- 
चलनाचा ओघ विशिष्ट उपयोगाकडे वळावा यावर मध्यवती वंकेचा रोख अधिक 
असतो. म्हणजे चलननिर्मिति व चलननियंत्रण हें मध्यवर्ती बॅकेचे जें खास क्षेत्र 
असतें त्यापलीकडे जाऊन एकंदर अथेव्यवहारांचें नियंत्रण मध्यवर्ती बॅक करू 
पाहते. मध्यवर्ती बँकेला हा अधिकार अलोकडे प्राप्त झाला आहे, ह्याचें कारण 
असें सांगतां येईल कीं मध्यवर्ती बॅक ही चलन क्षेत्रांतील सरकारची प्रतिनिधि 
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डड चलन॑-शास्त्र व चलन-नोति 


आहे आणि म्हणून सरकारची जी तत्कालिन अर्थनीति असेल तिला आपल्या अधि- 
काराचा उपयोग करून हातभार लावणें हें मध्यवर्ती वॅकेचें कार्य आहे असें आज- 
काल सववत्र समजलें जातें. निराळ्या शब्दांत चलनश्ासनाची जबाबदारी तात्त्विक 
'दृष्टया जरी राज्यसंस्थेवर असली तरी व्यवहारांत ही जबाबदारी मध्यवर्ती बँकेकडे 
सोंपविली जाते. शिवाय आपली अर्थनीति ठरवितांना चलनकद्यासनसंस्था ह्या 
नात्यानें मध्यवर्ती बँकेचा सल्ला सरकारकडून घेतला जातोच. अर्थनीति ठरविण्यांत 
सरकारची जोडीदार असलेली चलनशासन-संस्था ठरलेली अर्थनीति अंमलांत 
आणण्याच्या दृष्टीनें राज्यसंस्थेशीं सहकार्य करण्यास अर्थातच बांधील असते. म्हणूनच 
सरकारी धोरणाच्या अनुरोधाने पतचलनाचा ओघ विशिष्ट दिशेनें वळावा अशी 
खबरदारी मध्यवर्ती वॅकेनें घेगें अनुचित समजलें जात नाहों. सारांश, पतचलनाच्या 
प्रमाणाचें नियंत्रण मध्यवर्ती बँक ज्याप्रमाणें करूं शकते त्याचप्रमाणें पतचलनाच्या 
उपयोगावरहि मध्यवर्ती वँक निर्वंध लादूं शकते. 
राखीव रोकडीच्या प्रमाणांतील बदल :-_-राखीव रोकड निघीचें प्रमाण (891 
१९5९८४७ 1३2६0) ठरविण्याचा अधिकार मध्यवर्ती बॅकेळा असला किंवा मध्यवर्ती 
बँकेच्या सूचनेवरून हें प्रमाण सरकार ठरवित असलें तर पतचलननियंत्रणाचा ण्‌क 
खास उपाय मध्यवर्ती बँकेस उपल्ब्ध होतो. चलनवाढ करावयाची असेल तेव्हां 
राखीव रोकडीचें प्रमाण कमी करून मध्यवर्ती बँक इतर बँकांना कर्ज वाढ- 
विण्यास प्रवृत्त करते. उलट राखीव रोकडीचें प्रमाण वाढवून त्यांना पतचळनसंकोच 
करण्यास ती भाग पाडूं शकते. राखीव रोकडीचें किमान प्रमाण बदलण्याचा हा 
उगाय खुल्या बाजारांतील व्यवहार किवा बँकरेटचा बदल परिणामकारक करण्या- 
करितां चांगल्या प्रकारें वापरतां येतो. खुल्या बाजारांतील व्यवहाराबाबत एक गोष्ट 
विशेष लक्षांत ठेवली पाहिजे. ती ही कीं, आपल्या ठेवींच्या विशिष्ट किमान प्रमाणांत 
रोकड बाळगण्याचें बंधन बँका पाळीत असतील तरच खुल्या बाजारांतील व्यव- 
हारांचा हेतु साध्य होऊं शकतो. त्या परिस्थितींतच आपल्याकडील रोकड कमी 
झाली कों, बँका आपल्या कर्जव्यवहारांना मुरड घालतील. कॅकानीं आपणहूनच 
_ संयम पाळावा अशी अपेक्षा असल्यास असें घडेलच असा निर्वाळा देतां येत नाहीं. 
सावधगिरी व नफा वाढविण्याचा मोह ह्या दोन गोष्टी बँकांना परस्पर विरोधी 
दिशेनें ओढीत असतात. त्यांतील सावधगिरीचा जोरच नेहमीं अधिक दिसून येईल 
असें निश्‍चयानें सांगतां येत नाहीं. कित्येक वेळां असें दिसून येतें कों, कर्ज- 
संकोच करणें आवश्यक असूनहि वका नफ्याच्या मोहानें तसें करण्याचें 
टाळतात. म्हणून तर मध्यवर्ती बँकेला रोकडीचें किमान प्रमाण ठरविण्याची 
'सत्ता हातीं घ्यावी लागते.४० कायद्यानें वा तगेयाने ठरेविकेके रोकडोचें. 'किंमा रोकडीचें किमान प्रमाण 
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मूळ हेतु साधण्याच्या दृष्टीनें आवव्यक असतें. त्याचें कारण, असें सांगतां येईल कीं, 
कित्ग्रेकदां बँकाजवळील रोकडीचें प्रमाण किमानपेक्षां पुष्कळच अधिक असतें. त्या 
परिस्थितींत खुल्या बाजारांतील व्यवहारांना त्वरित यश॒ मिळणे कठीण होतें. 
उदाहरणार्थ, कायद्यानें ठरविलेले प्रमाण आठ टक्‍के असलें आणि बँका सावधगिरीच्या 
दृष्टीनें सोळा टक्‍के रोकड बाळगीत असल्या तर खुल्या बाजारांतील व्यवहारातें 
बँकाजवळील रोकड आठ टक्क्यांपर्यंत कमी होईपावेतों पतचलनसंकोचास सुरुवात 
होणार नाहीं. अशा परिस्थितींत किमान रोकडीचें प्रमाण सोळा करतां आल्यास 
मध्यवर्ती बँकेचा कार्यभाग त्वरित साधूं शकतो. किमान प्रमाणापेक्षा अधिक रोकड 
वॅका जवळ बाळगत असतील तर खुल्या बाजारांतील व्यवहारच नव्हे तर वँकरेट मधील 
बदलहि यशस्वी होऊं शकत नाहींत. कारण जवळ भरपुर रोकड असल्यास बॅकरेट- 
मधील बदलांकडे दुर्लक्ष करून बँका आपले व्यवहार पुर्ववत चालूं ठेवतील हें 
अगदीं संभवनीय आहे. अद्या परिस्थितींत किमाने रोकडीचें प्रमाण बदलण्याची 
सत्ता मध्यवर्ती बॅकेच्या हातांत असणें अतिशय महत्त्वाचें आहे.४१ सारांश, किमान 
रोकडीचें प्रमाण बदलण्याची सत्ता मध्यवर्ती बँकेकडे असेल तर चलननिर्मिति व 
चॅलननियंत्रणाची तिची शक्ति वाढते. ह्या सत्तेचे आणखी एक दोन रुण सांगण्या- 
जोगें आहेत. ह्या सत्तेमुळे मध्यवर्ती बँकेकडून होणारें प्तचलननियंत्रण अधिक 
होईल. खुल्या बाजारांतील व्यवहार काय किंवा वँकरेटमधील बदल काय ह्यांचे कार्य 
सावकाशपणे होत असतें; पण रोकडीचें किमान प्रमाण मध्यवर्ती बँकेने बदलल्यास 
बॅंकांना मध्यवर्ती बँकेचा हेतु साधणारी कृति तडकाफडकी करावी लागेल. पतचलन- 
संकोचाच्या बाबतींत ह्या उपायाची परिणामकारकता विशेष उठून दिसेल. दुसरा 
गुण असा कोौं, मागासलेल्या देशांत सुप्रस्थापित बाजारपेठा नसल्यामुळे खुल्या बाजा- 
रांतील व्यवहारांवर फार मोठ्या मर्यादा पडतात. कारण मोठ्या प्रमाणावर कोण- 
त्याही कर्ज रोख्यांची खरेदीविक्री करणें शक्य नसतें. अक्षा ठिकाणीं किमान रोकडीचें 
प्रमाण बदलणें हा उपाय अधिक योग्य व त्वरित गुणकारी ठरू शकतो.४२ सुप्रसिद्ध 
अथेशास्त्रज्ञ केन्स ह्यांनीं मुख्यतः ह्या दोन गुणांमुळेंच ह्या तिसऱया उपायाचा 
आग्रहाने पुरस्कार केला. त्यांतल्यात्यांतहि त्यांनीं दुसऱ्या गुणाला विशेष 
महत्त्व दिलें. ४२ 
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,.. . बॅंकांची बॅक हें कार्य महत्त्वाचें :--वरील विवेचनावरून एक गोष्ट स्पष्टपणें 
दिसून येते, ती अश्ी,कों, मध्यवर्ती बँक ही बँकांची बँक असते ; म्हणजे इतर बँका 
आपल्या ठेवीदारांसाठीं ज्ञे, व्यवहार करतात ते सर्व (ठेवी ठेवून घेणें, कजे देणें 
यांसारखे) त्यांच्यासाठी, करणारी ती बँक असते. ह्यांत मध्यवती बँकेला इतर बॅकां- 
कडून होणार्‍या पतचलननिर्मितीवर नियंत्रण कां घालतां ये ते, ह्याचें रहस्य सांठ विलेलें 
आहे. ४४ तसेंच मध्यवती वँक ही एकमेव .रोकडनिर्माती असते ; म्हणून तिला आपल्या 
सार्‍या जबाबदाऱ्या पार .पाडतां येतात, हें वर दाखविळेंच आहे. रोकडीची एकमेव 
निर्माती व ठेवींची नियंत्रक ह्या नात्यानें मध्यवर्ती वॅकेचें स्थान अद्वितीय आहे ह्यांत 
संशय नाहीं. मध्यवती वॅकेच्या स्थानमहात्म्यामुळें मध्यवर्ती बॅकेनें एखादी गोष्ट 
केली कों, तसें करण्यांतील तिचा हेतु ओळखण्याची व त्यानुसार आपलें धोरण 
ठरविण्याची तत्परता इतर वँका दाखवितात. एवढेंच नव्हेतर कित्येकदां मध्यवर्ती 
बॅक कोणती कृति करील हें आगाऊच ओळखून त्या कृतीला पोषक अल्या गोष्टी 
आधींच करून टाकतात आणि त्यामुळें मध्यवर्ती बँकेला जे साधावयाचें असतें तें 
आधींच साधलें जातें. सारांश मध्यवर्ती बॅकेचे महत्त्व अळीकडीळ काळांत इतकें 
वाढलें आहे कौं, मध्यवर्ती बँकेने दिळेला इघारा सुद्धां कित्येकदां पुरेसा ठरतो. ४" 
न ; स्रकार ब लोक ् 
चलननि्मितींतील. सरकारचा भाग :--चलूननिमितीच्या प्रक्रियेत सरकारचें 
स्थानहि महत्त्वाचें असतें. कारण, मध्यर्वात बँक हो कांहीं झालें तरी सरकारची 
प्रतिनिधि, एजन्ट .असते.. त्या अर्थानें. तिळा स्वतंत्र अस्तित्व नाहीं. सरकारची 
जी कांहों चलननीति.. ( ॥गालब फाट) > ७ त्सतोति त्यान पॉड). असेत, ' असेळ, चलनविषयक जें कांहीं 
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धोरण सरकारकडून आंखण्यांत आलें असेळ, त्या धोरणाचा पाठपुरावा करून 
त्याची अंमळ्बजावणी मध्यवर्ती बँकेला करावी लागते. सरकारचें चलनविषयक 
धोरण चलनपुरवठा.स्थिर राखणे, चलनवाढ करणें किवा चलनथंकोच करणें ह्या 
तिन्हीपेको एखादे असूं शकेल. आपली चलननीति ठरवितांना सरकार मध्यवर्ती 
बँकेशीं सल्लामसलत करतें. मध्यवर्ती बँकेचा सल्ला हा तज्ज्ञांचा सल्ला असल्यानें 
सरकारला त्या सल्ल्याची योग्य ती बूज राखावी लागते. पण चलनतीतिबाबत 
अंतिम निर्णय घेण्याची जबाबदारी सरकारचीच असते. जें धोरण ठरेल त्याच्या 
अंमलबजावणीची जबाबदारी मध्यवर्ती बँकेकडे येते. सरकारच्या चलननीतोची 
अंमलवजावणी करणें हें मध्यवर्ती बॅकेचें मूलभूत कार्ये आहे, असें म्हणण्यास हरकत 
नाहीं. रोकडनि्मितीची किंवा व्यापारी बॅंकांचे नियंत्रण करण्याची तिची सत्ता हयाच 
कार्यासाठीं वापरली जाते.४* | 
चलूननि्भितींतील सरकारचा पुढाकार :--स्वंतः पुढाकार घेऊनहि सरकार 
चलननिमिति किवा चलनसंकोच करूं शकतें. चल्ननिभिति करण्यास पुढाकार 
घेण्याचा सरकारचा रूढ मार्ग म्हणजे मध्यवर्ती बँकांकडून किवा इतर बरँकांकडन 
कर्जे काढणें हा होय. निराळ्या शब्दांत, सरकार बँकांना आपलेंच कर्जरोखे विकतें. 
त्यामुळे प्रथम सरकारी ठेवींत वाढ होते. (ठेवींत वाढ करून बँका सरकारच्या 
कर्जे रोख्यांची किमत देतात. सरकारचें खातें मध्यवर्ती बँकेंत. असतें. त्यांत वाढ होते) 
त्या ठेवींवर चेक देऊन सरकार आपला खर्च वाढवू शकतें. त्यामळे 
छोकांच्या जवळील रोकडोंत तरी भर पडते किंवा लोकांचीं बँकांतील खातीं 
फुगतात. ज्या प्रमाणांत सरकार आपला खचचे काढलेल्या कर्जातुन वाढवीत जातें 
त्या प्रमाणांत सरकारच्या खात्यांतील रकमा कमी होऊन लोकांच्या खात्यांतील 
रकमा वाढतात व अशा प्रकारें खर्चासाठी उपलब्ध असलेल्या एकंदर चलनांत 
भर पडते.४० ह्य़ा व्यवहारालाच अलीकडे तुटीचा अथेव्यवहार (1)९0ल६ 1"॥115- 
गं) असें नांव देण्यांत आलें आहे. इतर मार्गानी मिळणाऱ्या उत्पन्नापेक्षा 
सरकारचा खर्च जेव्हां अधिक असतो तेव्हां सरकार बँकांकडून कर्जे काढण्यास 
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प्रवृत्त होतें. आपल्या खर्चापेक्षा इतर मार्गानो मिळणारे उत्पन्न वाढवून जेव्हां 
पुर्वी काढलेलीं कर्जे सरकार फेड लागतें तेव्हां चलन-संकोच होतो. 
चलनर्निमितींतील लोकांचा भाग :-"प्चेलननिर्मिति व चळननियंत्रण ह्याविषयीचें 
हें विवेचन संपण्यापुर्वी चलन-नि्मितीस किंवा चलन-नियंत्रणास लोकांचाहि हातभार 
लागूं शकतो, हें आग्रहानें सांगितलें पाहिजे. कारण तो भाग नजरेतून सुटण्याचा धोका 
असतो. चलननिमितीच्या प्रक्रियेंत लोकांना स्थान मिळतें. ह्याचें मुख्य कारण 
असें कीं, चळन-निर्मोतीचा मुख्य हेतु लोकांची चलनासाठीं जी मागणो असतें 
ती भागवावी असा असतो. लोकांना तीन कारणाकरितां पैसा हवा असतो. 
दैनंदिन खर्चाची तरतूद करणें हें पैसा हवा असण्याचे पहिलें कारण होय. दुसरें 
असें कों भावी काळांतील अनिश्‍चिततेविरुद्ध संरक्षण म्हणून त्यांना पैसा हवा 
असतो. आणि तिसरें महत्त्वाचें कारण असें कों, त्यांना भविष्यकाळांत जे बदल 
होण्याची संभाव्यता वाटत असते त्यांतन आपला फायदा व्हावा म्हणून पेसा ह्वा 
असतो. पैशाकरितां म्हणजे चलनाकरितां लोकांची जी मागणी असते ती व्यवहार- 
हेतूंतुन (0७158०६015 गळाए०) दक्षताहेतूंतुन (एल या 1०७0१०) 
आणि सट्टेबाजीच्या हेतूतून ( 85९पा5धए८ ॥1 ०७८ ) उद्वलेली असते असें 
थोडक्यांत म्हणतां येईल.४८ कोणत्याहि मार्गानें चळननिर्मिति होत असतां चलना- 
साठीं लोकांचो जी मागणी असते तिच्यावर काय प्रतिक्रिया होते, हा भाग अतिशय 
महत्त्वाचा असतो. लोकांची चलनाकरितां असलेली मागणी स्थिर असती किंवा 
निदान तिच्याबद्दह निश्‍चित अनुमान करतां आलें असतें तर हा प्रश्‍न एवढा 
महत्वाचा ठरला नसता. पण वस्तुस्थिति तशी नसते. चलनाकरितां असलेली लोकांची 
मागणी बरीचशी अनिद्चित स्वरूपाची असते. तसें असावें हें स्वाभाविकच आहे. 
कारण व्यवहारहेतु वगळल्यास उरलेल्या दोन्ही हेतूतुन उद्‌भवणारी लोकांची चलन- 
मागणी भावी काळाबावत लोकांच्या अपेक्षा काय असतात ह्यावर अवलंबून असते. 
व्यवहार हेतूंतुन उद्‌भवणारी चळूनमागणी स्थूलमानानें पैशानें होणाऱ्या एकंदर 
व्यवहारांवर म्हणजेच सवे सामान्यपणे "णाय नायपणे समस्त राष्ट्रीय उत्पन्नावर अवलंबून असते 
ड८ ॥ गा8]०॥ ८]ल्पा ता. 
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असें म्हणावयास हरकत नाहीं. म्हणजे राष्ट्रोय उत्पन्न वाढल्यास ती वाढत 
असल्यानें व तें कमी झाल्यास कमी होत असल्यानें चलनमागणीच्या त्या भागावाबत 
अनुमान करतां येतें; पण दक्षेता हेतूंतून उद्‌भवणाऱ्या किंवा सट्टेबाजीच्या हेत्‌ं- 
तून उद्भवणार्‍या चलन मागणीबाबत कोणत्याहि प्रकारचें निश्‍चित अनुमान करणें 
कठीण आहे. आथिक परिस्थिति कोणत्याहि प्रकारें बदलली कों लोकांवर त्या 
गोष्टीची काय प्रतिक्रिया होत आहे व त्या प्रतिक्रिप्रेचा एकंदर चलनमागणीवर 
'काय परिणाम होत आहे किवा होण्याचा संभव आहे ह्याची दखळ आपली चलन- 
नीति आंखताना चलतशासनसंस्थेला घ्यावीच लागते. तो न घेतल्यास कोणतीहि 
चलननोति यशस्वी होणें सामान्यतः दुरापास्तच आहे. तसेंच हेंही लक्षांत 
ठेवलें पाहिजे कौं, लोकांची चलनाची गरज रोकडीनें किवा ठेवींनीं भागू 
शकतें हें खरें; पण ती कशानें भागवावी, हें ठरविणें सर्वस्वी लोकांच्या हातांत 
' असतें. लोकांची रोकडीची गरज कांहीं कारणानें वाढली तर व्यापारी- 
बँकांना ती भागविण्यासाठीं आपल्या राखीव रोकडींतून रोकड काढून द्यावी लागते. 

अशा प्रकारें बरीच रोकड बाहेर गेल्यास बॅंकांना कर्जाचे प्रमाण पुर्वीइतकें ठेवणें 
कठीण होऊन बसतें. ह्याच कारणामुळें बँकांकडून होणाऱ्या चलननिर्मितीला लोकां- 
कडून आळा घातला जाण्याचा संभव असतो. बँकांमुळें बरीच चलनवृद्धि झाली 
आणि त्यामुळें किमती वाढल्या, उत्पादन वाढलें तर लोकांना आपल्या व्यवहारासाठी 
अधिक रोकड लागूं लागते आणि कड बाहेर जाऊं लागून बँकांना वेळींच सावध 
व्हावें लागतें. एकंदर चलनाचा किती भाग रोकडरूपानें जवळ बाळगावा व किती 
भाग ठेवोंच्या रूपानें जवळ बाळगावा, हें लोकच ठरवितात व त्यामुळें चलन निर्मितींत 
लोकांची प्रतिक्रिया महत्त्वाची असते हें लक्षांत ठेवणें अगत्याचें आहे. 


मध्यवर्ती बँकेच्या धोरणाचें महत्त्व :--चल्ननिभिति व चलननियंत्रण 
ह्याबाबत ह्या प्रकरणांत जे विवेचन केलें आहे त्याचा निष्कर्ष असा को, देशांत 
एकंदर चलन व  विदेषतः ठेवरूप चलन किती असतें हें ठरलें जाण्यास 
कारणीभूत होणारे अनेक प्रवाह अथंव्यवस्थेंत असतात; पण त्यांपैकीं मध्यवर्ती 
बँकेचे धोरण हा प्रवाह सर्वांत महत्त्वाचा आहे. अलीकडे चलननिर्मिति 
व निपयंत्रणाबाबत मध्यवर्ती सत्तेच्या हातांत अधिकाथिक सत्ता केन्द्रित करण्याची 
प्रवृती सर्वे देशांत वाढली असून त्यामुळें सर्वसामान्यपणें मध्यवर्ती बँका फारच 
प्रबळ झाल्या आहेत असें म्हणावयास हरकत नाहों.४* देशांत एकंदर चलन 
किती असावें व चलती भांडवल कोणत्या व्याजाच्या दरानें उपलब्ध व्हावें हें 
ठरविण्याची अंतिम जबाबदारी मध्यवर्ती बंकेवरच असते हें तत्त्व आजकाल 


“2076. 
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शत चलन-शास्त्र व चलन-नीति 


गृहीतच धरलें जातें. म्हणजे अलीकडे मध्यवर्ती बँका एकंदर चलनपुरवठा नियंत्रित 
करण्याचें काम तर करतातच; पण त्याच अनुषंगानें व्याजाचे दर नियंत्रित करण्या- 
चाहि प्रयत्त करतात. ( व्याजाचे दर रविणाऱ्या प्रवाहामध्ये चलनपुरवठ्याला 
महत्त्वाचें स्थान असतें हें व्याजाच्या आधुनिक म्हणजे कीन्सकृत नळ परिचय 
असणाऱ्यांच्या सहज लक्षांत येईल.) ठेवरूप चलन म्हणजे पर्याय बॅकाकडून केला 
जागारा कर्जेपुरवठा व त्यावरील व्याजाचा दर ठरविणे हें मध्यवर्ती चकेते एक 
महत्त्वाचें कार्य आहे असें नेह्मोंच सानण्यांत आलें आहे. मध्यवर्ती वंकेचें चलन- 
निमितोंतीळ महत्त्व वाढल्यामुळे बँका चलननि्भिति करूंशकतात काय आणि 
करतात काय हा वेळोवेळीं उपस्थित करण्यांत येणारा प्रश्‍न आज निव्वळ तात्त्विक 
महत्त्वाचा झाला आहे. कारण वॅका चळननिभिति करूं ाकतात व करतात ह्यावद्दल 
आतां फारसा मतभेद उरलेला नाहीं. त्यामुळें व्यावहारिक दृष्ट्या बँकाच्या चलन- 
निमितीवर कोणकोगत्या मर्यादा पडतात हाच प्रश्‍त अधिक महत्त्वाचा ठरतो. ५० 
ह्या प्रश्‍नार्चे उत्तर म्हगून ज्या मर्यादांचा निदेश केला जातो, त्यांतील मध्यवर्ती 
बँकेचें धोरण ही सर्वांत महत्त्वाची मर्यादा असते ह्यांत बिलकुल संदेह नाहीं. 
अतो. प्रस्चुत प्रकरणांत मध्यवर्ती वँकेकडून चलननिर्मिति व चळननियंत्रण कसें होतें 
हघासंबंधीचें जें विवेचन केठें आहे त्यावरून प्रचलित अर्थव्यवस्थेत चलनशासन- 
संस्था ह्या नात्यानें मध्यवर्ती क्‍ॅकेचीं कार्ये नेमकीं काय असतात तें समजण्यास 
अडचण पडूं नप्रे. तों कार्ये लक्षांत घेऊन रोख चलनाची एकमेव निर्माते, पतचलून 
नियंत्रक, अन्य बँकांची व सरकारची बँक व राज्यसंस्थेची चलनविषयक सल्लागार, ! 
हया शब्दांत मव्यवर्ती वॅकेचें वर्णन करतां येईल. ह्या चारही भूमिका अत्यंत 

महत्त्वाच्या असल्यानें व मध्यवर्ती वॅक्रेंत त्या चारही एकवटल्या जात असल्या- 
मूळेंच मध्यवर्ती बँकेला चलनक्षेत्रांत असाधारण स्थान व चलननिमिति व चलन- 
नियंत्रण ह्या बाबतोंत असाघारण महत्त्व प्राप्त होतें. 
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चलन-पूल्य ( एडोए७ ल अग्ाल” ) :-ऱ्कोणत्याहि देशांतील चलनाला 
अंतर्नूल्य ( एर्गाटणा2) एळए७) व बाहयमूल्य ( एल] ४॥७]ए० ) असतें. 
चलनाच्या देशांतल्या देशांतील क्रयशक्‍्तीला  ( एऐपालाळञा ऐ०ळएल' ) अंत- 
मूल्य म्हणतात. हें मूल्य देशांत उत्पादन होणाऱ्या वस्तु व कामथिर्‍यांची खरेदी 
करण्याची त्या चलनाची शवित व्यक्‍त करतें. चलनाचे अंतर्सूल्य म्हृणजे देशांत 
उत्पादित होणाऱ्या वस्तु व कामगिऱ्या सिळविण्याची चलनाची शक्ति अशी व्याख्या 
करतांपेईल.? वाहुयमूज्य म्हणजे हुंडजावळीचा दर (1551810 188६७) होय. बाह्य- 
मूल्यामुळें त्या देशाच्या चलनाच्या मोबदल्यांत मिळणार्‍या इतर देशांच्या चलनाचें 
प्रमाण व्यक्‍त होतें. रूपयाच्या हुंडणावळीचा दर १८ पेन्स आहे. म्हणजे १८ पेन्स 
हें रुपवार्चे बाहयमूल्य आहे. अशा प्रकारें प्रत्येक दुसर्‍या देशाच्या चलनांत रुपयाचें 
मूल्य सांगतां येईल. बाह्यमूल्यामुळें चलनाची वाहेरील जगांतील क्रयशवित व्यक्‍त 
होते. रुपयाचा हुंडगावळीचा दर १८ पेन्स आहे. असें म्हणणें म्हणजे इंग्लंडमध्ये १८ 
पेन्स देऊन ज्या वस्तु खरेदी करतां येतात त्या वस्तु एक रुपया खर्चावयास तयार 
असलेल्या कोणाहि भारतीयास मिळवितां येतील, असें म्हणण्यासारखेंच आहे. चलनाचें 
अंतर्मूल्य कसें ठरतें व बाह्यमूल्य किवा हुंडवणावळीचा दर कसा ठरतो, हें 
दोन्ही प्रश्‍न अतिशय महत्त्वाचे असल्यामुळें त्यांचा स्वतंत्रपणें विचार केला पाहिजे. 
प्रस्तुत प्रकरणांत फकत अंतर्मूल्याचाच विचार केला आहे. 
चलताची क्रयशक्ति ही भावमालाची (171०8 1९९1) उलट बाजू आहे हें सर्व- 
परिचित आहे. इतर वस्तूंचे भाव वाढले म्हणजे तेवढेंच चळन खर्चे करून मिळणारें इतर 
वस्तूंचे प्रमाण कमी होतें. म्हणजेच चलनाची क्रयशक्ति किंवा चलन-मूल्य कमी होतें. 
ह्याच्या उलट इतर भाव उतरले म्हणजे चळन-मूल्य वाढतें. त्यामळे चलन- 
मूल्याचा अभ्यास करणें व भावमानाचा अस्यास करणें ह्या दोन्ही गोष्टी एकच 
होतात. भावमानांत काय व कसे बदल होतात ह्याचा तपास' केल्यास चलनमल्य कां 
व कसें वदलतें ह्याचा आयोआप पत्ता लागतो. * 223 
चॅरू्नपरिमिति-सिद्धान्त (९एद्याि;ए एगा लज गजाल) :--चलनमल्या- 
संबंधीं बराव प्रसिद्ध असछेला अर्थशास्त्रांतील सिद्धाऱ्त म्हणजे चल्न परिमिति सिद्धान्त 
हा होय. मुळांत सांगितलेला चलन-परिमिति-सिद्धान्त असा आहे कीं, ज्या प्रमाणांत 
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४२ चलन-शास्त्र व चलन-नीति 


आणि ज्या दिज्षेनें रोखचलनपरिसितींत बदल होतो त्याच प्रमाणांत आणि त्याच दिशतें 
भावलानांत बदल होतो * म्हणजे रोखचलनवाढ जाली असतां भावमानांतहि वाढ 
होते. एवढेंच नव्हे तर ज्या प्रमाणांत रोखचलनवाढ होते त्याच प्रमाणांत भावमान 
वाढतें. उल्ट ज्या प्रमाणांत रोबचळन-संकोच होतो त्याच प्रमाणांत भावमान कमी 
होतें, अगदीं प्रथम जेव्हां चलन-परिमिति-सिद्धान्त सांगितला गेला तेव्हां पतचळनाला 
अर्थव्यवस्थेत फारसें प्राधान्य नव्हतें. रोकड हाच चलनाचा महत्त्वाचा प्रकार होता. 
त्यामुळे रोकड जशी कमीजास्त होते तसें भावमान कमीअधिक होतें, ह्या 
स्वरूपांत हा सिद्धान्त मांडला गेला; पण पुढे पतचलनाचें महत्त्व वाढून बँकांतील 
ठेवो हें विनिमय-व्यवहार करण्याचें एक महत्त्वाचें साधन झाल्यानंतर पैसा म्हणजे 
केवळ रोकड ही कल्पना अपुरी आहे, असें दिसून आलें आणि त्यामुळें बॅकनिमित 
चलनाचा एकंदर पेक्नांत अंतर्भाव करण्यांत आला. ही सुधारणा केली तरी 
एक अडचण शिल्लक राहिलीच, ती अशी को, कोणत्याहि एका वेळचे एकंदर 
चलन ठरवितांना च--च' [च म्हणजे रोखचलन व च? म्हणजे पतचलन] ही 
मांडणी उपयोगी पडत असली तरी जेव्हां एखाद्या विशिष्ट कालखंडांती ल---उदा- 
हरणार्थ, एखाद्या वर्षांतील--चलनाची उपलब्धता ठरवावयाची असते तेव्हां 
चलनाच्या प्रत्येक परिमाणाला--म्हणजेच रोकडींतील किवा ठेवींतील प्रत्येक . 
सपयाहा--कांही गति असते, हें विसरून चालत नाहीं. चलन-परिमितींतील फेर- 
फारांचा भावमानावर काय परिणाम होतो, हें पाहतांना काळाचा विचार करावाच 
ळागतो. कारण चलन-परिमितींत होणाऱ्या फेरफारांचा परिणाम कांहीं त्वरित होत नाहीं - 
तो कालान्तरानेंच होतो. मध्यंतरीच्या काळांत चलनाला गति असते. म्हणजेच 
निराळ्या शब्दांत प्रत्येक रुपया जेवढ्या वेळां त्या काळांत फिरतो तेवढ्या रुपयांचे 
काम करतो, ही गोष्ट लक्षांत घ्यायलाच हवी. ह्या सर्व गोष्टी लक्षांत घेऊन चलन- 
. परिमितिसिद्धान्त असा सांगितला जातो कों, चळनगति ब विनिमय व्यवहाराचे प्रमाण 
स्थिर असल्यास ज्या प्रमाणांत चलनपरिमितींत बदल होतो त्याच प्रमाणांत (व त्याच 
दिशेनें) भावमानांत बदल होतो. उदाहरणार्थ, चलनपरिमिति दुप्पट झाल्यास भावमान 
प्पट होतें व चळनमूल्य निम्मे होतें. उलट चलनपरिमिति निम्मपट झाल्यास 
भावमान पन्नास टक्‍्क्यांनीं कमी होऊन चळनमूल्य दुप्पट होतें. थोडक्यांत चरलून- 
परिमिति व भावसान ह्यांचा संबंध सरळ असतो व चलूनवरिमिति व चलनमूल्य 
ह्यांचा संबंध व्यस्त असतो.४ चलनपरिमिति सिद्धान्ताचें जे कडवे पुरस्कत॑ आहेत 
* एुळ्धळड ळ्या (१) ७1०तपट८ ००0७ ळळपळाद् 
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ते असा आग्रह धरतात कों, पतचलनाचा अंतर्भाव एकंदर चलनांत केला गेला 
तरीहि भावमान निव्वळ रोखचलनावरच अवलंतून असतें. पतवलनाचा एकंदर 
पेश्ांत अंतर्भाव झाल्यानें ह्या सकत भूमिकेंत बदल करावा लागत नाहीं. 
कारण पतचलनांतील बदल स्वतंत्र नसून रोबखचलनप्रमाणांत होणाऱ्या बदलाशीं 
अगदीं निगडित असतात. सामान्यतः रोखचलनाच्या ठराविक प्रमाणांतच पत- 
चलनाचें प्रमाण असल्याचें आढळूत येतें. त्यामुळे रोखचलन ज्या प्रमाणांत वाढतें 
अगर कमी होतें त्याच प्रमाणांत पतचळत वाउतें अगर कमो होतें. रोखचळलून 
ज्या प्रमाणांत वाढतें आणि कमो होतें त्याचप्रमाणांत पतचलळन वाढत अगर कमी 
होत असल्यामुळें पतचल्नामुळें रोखचलन परिमिति सिद्धान्ताला बाध येत नाहीं." 


फिशरचें समीकरण :--चलनपरिमिति सिद्धान्ताच्या प्रतिपादनांत सामान्यतः 
चग -- च'ग' > भव ( ऐ७ए--॥/४/>- 7॥') ह्या समीकरणांचा आश्रय केला 
जातो. हें समीकरण विनिमय व्यवहारासंबंधीचें असून फिशर ह्या अर्थणास्त्रज्ञानें 
चलन परिमिति सिद्धान्ताचें स्पष्टीकरण करण्याकरितां व त्या सिद्धान्ताची यथार्थता 
पटविण्याकरितां त्या समीकरणाचा प्रथम उपयोग केला. म्हणून फिशरचें विनिमय 
व्यवहाराचे समीकरण (]गडट”5 फादपळाठा ळी पट) ह्या नांवानें तें 
ओळखलें जातें. ह्या समीकरणांत एका वाजूस उत्पादनावर खर्च होणारा एकूण पैसा 
दाखवला जातो व दुसर्‍या बाजूस उत्पादनाची एकूण किमत दाखविली जाते. 
उत्पादनावर खर्चे होणारा देशांतील पैसा एकूण चलन पुरवठ्याएवढा असावा हें सरळ 
आहे. त्याचप्रमाणें उत्पादनावर खर्चे होणारा एकूण पैसा व उत्पादनाची एकूण 
किमत म्हणजेच विनिमय व्यवहारांची एकंदर संख्या गुणिले प्रत्येक विनिमय 
व्यवहार पुरा करण्यासाठीं लागणारी सरासरी रवकम समान असावी हें सरळच 
आहे. त्यावरच हें समीकरण आधारलेले आहे. थोडक्प़ांत समीकरणाची एक वाजू 
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डड चलन-शास्त्र व चलन-नीति 


एकंदर पैसा म्हणजे चलनपरिमिति गुणिलें चलनाच्या प्रत्येक परिमाणाची सरासरी 
गति दशवितें व दुसरी वाजू विनिमय व्यवहारांत अंतर्भूत होणारें एकंदर उत्पादन 
(बाजारांत न येणारें उत्पादन अर्थातच हचांतून वगळलें जातें) व त्या उत्पादनाच्या 
प्रत्येक परिमाणाची सरासरी किमत दर्शविते. ह्याहूनहि थोडक्यांत असें सांगतां येईल 
कों, फिशरच्या समीकरणाची एक वाजू विशिष्ट काळांतील पैश्याचा पुरवठा दर्शविते 
व दुतरी वाजू त्या काळांतील पैश्याची मागणी दकशवितें. पैशाचा पुरवठा व भागणी 
समान असते असें ह्या समीकरणानें सुचित केलें जातें. ह्या समीकरणांतील भ ह्या 
अक्षराने भावमान ददशंविलें जातें. च नें रोकड दर्शविली जाते. गनें त्या 
रोकडीची गति व्यक्‍त होते. च' ही खूण पतचलनासाठीं व ग? ही खूण बँक- 
निमित चलनाची गति दर्शविण्यासाठी वापरली जाते. आणि व हें अक्षर एकंदर 
विनिमय-व्यवहार सूचित करतें. एकंदर विनिमय-व्यवहार उत्पादनावर अवलंबून 
असतात, असें अर्थातच ह्या समीकरणांत मानलें गेलें आहे. म्हणजे उत्पादन वाढलें 
कों, विनिमय व्यवहार ह्या प्रमाणांत वाढतात व उत्पादन कमो झालें कीं विनिमय 
व्यवहार त्या प्रमाणांत कमी होतात, अशी कल्पना त्यांत आहे. त्यामुळे ब॑ हा अक्षरा- 
ऐवजीं एकंदर उत्पादन दर्शविणारे ' उ! हें अक्षर घातलें तरी फारसें बिघडत नाहीं. 
चंग ____ शं सं 
मा गुणक 7? > केट 
सुटसुटीत समीकरण मांडण्याची पद्धत पडत चालली आहे. ह्या समीकरणांत भ 
किवा ? नें भावमान दाखविलें जाते. च किवा ॥ नें एकंदर चलनपरिमिती 
(रोकड व ठेवी मिळून) दाखविली जाते, ग किवा ४ नें चलनाची सरासरी गति 
(एहअळ्य:४) दर्शविली जाते, आणि 'उ' किवा 0 ह्या अक्षरानें एकंदर उत्पादन 
(0) सूचित होतें. 
विनिमय व्यवहारांचे समीकरण व चलनपरिमिति सिद्धान्त :---वरील 
दोन्हीपेकों कोणत्याहि पद्धतीनें विनिमयव्यवहारांचें समीकरण केवळ मांडून कांहींही 
सिद्ध होत नाहीं; पण अक्या समीकरणांचा चलनपरिमिति सिद्धान्त सिद्ध करण्या- 
साठीं उपयोग मात्र करून घेतां येतो. फिशरचें समीकरण उदाहरणादाखल घेऊं. 
ह्या समीकरणाचा मुख्य गुण असा आहे कों, भावमानावर ज्यांचा प्रभाव पडतो 
ते सर्व प्रवाह ह्या समीकरणांत गोंवण्यांत आले आहेत, असा ह्या समीकरणाच्या 
पुरस्कर्ल्याचा दावा आहे. रोखचलन, रोखचलनाची गति, पतचलन व पतचलनगति 
व एकंदर व्यापार ( म्हणजेच विनिमय-व्यवहारांची संख्या ) ह्यापांच व 
फक्त ह्याच पांच, प्रवाहामुळे भावमान निश्‍चित होतें असा दावा फिडर ह्यांनीं 
केला ग ाहे.. हे पांच प्रवाह अर्थातच अर्थव्यवस्थेशी संबंधित असलेल्या अनेक 
गोष्टींचा परिणाम असतात; पण तो प्रश्‍न वेगळा आहे. कारण त्या गोष्टीचा विनि- 
अत व्यवहाराच्या समीकरणाशों प्रत्यक्ष संबंध येत नाहीं. त्या गोष्टीमुळे विनिमय- 
यवहारांत अंतर्भूत होणाऱ्या पांच प्रवाहांचे प्रमाण व दिशा निश्‍चित झाली कीं, 


अलीकडे वरील कांहींशा बोजड समीकरणाऐवजीं भ २ 


चलन-मूल्य | ड्५्‌ 
भावमानाचें प्रमाण निश्चित होतें. कारण विनिमय व्यवहारांच्या समीकरणाच्या 
अनुरोधाने भावमानाबाबत असे समीकरण सहजच मांडतां येतें कीं :--- 
चग--चग' ॥॥॥--॥'५' 
१0 .(-] पाळ (1 7 "त्यान ) ». 
वज 


चलन-परिमिति सिद्धान्ताचीं गृहीतें :--वरील समीकरणावरून कडवा चलन- 
परिभिति सिद्धान्त सिद्ध करावयाचा असेल तर--म्ह्णजे रोखचलन ज्या प्रमाणांत 
कमी-अधिक होतें त्याच प्रमाणांत भावमान कमीअधिक होते हें सिद्ध करावयाचें असेल 
तर---चार गोष्टी सिद्ध करतां आल्या पाहिजेत. ह्या चार गोष्टींना कडव्या चलन- 
परिमिति सिद्धान्ताचीं गृहवीतें असें समजण्यास हरकत नाहीं. त्या चार गोष्टी अद्या (१) 
रोखचळून व पतचलन ह्यांचा परस्पर संबंध स्थिर असल्यानें रोखचलनांत ज्या 
प्रमाणांत आणि ज्या दिशेनें बदर होतो त्याच प्रमाणांत व त्याव दिश्लेनें पतचरूनांत 
फेरफार होतात. उदाहरणार्थ, रोखचलन दुप्पट झालें म्हणजे पतचलनहि दुप्पट होतें 
आणि रोखचलन निमपट झाल्यास पतचलनहि निम्में होतें. म्हणजेच निराळ्या शब्दांत 
रोखचलनांत ज्या प्रमाणांत आणि ज्या दिशेनें बदल होतो त्याच प्रमाणांत एकंदर पैसा 
कमी किवा अधिक होतो. त्यामुळें पतःचळनाचा अंतर्भाव एकंदरपैश्ांत केला गेला तरी- 
सुद्धां चलनपरिमिति सिद्धान्तांतील मूळ तत्त्व अवाधितच राहतें.< (२) चलन कमी- 
अधिक होत असतां चळूनाचो काय किवा पतचलनाची काय यति सामान्यतः बदरूत 
नाहीं. कारण चलनाची गति चलन किती आहे, तें कमी आहे कों वाढलें आहे, 
ह्यावर अवलंबून नसतें." (३) चलन कमी-अधिक होत असतां एकंदर विनिमय- 
व्यवहारांवर त्या घटनेंचा कांहींच परिणाम होत नाहीं. निरनिराळया शब्दांत 
बितिमय-ब्यवबहारांची संख्या स्थिर रहाते. कारण विनिमय व्यवहार: हा सुद्धां अथे- 
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पदर चलन-झास्त्र व चलन-नीति 


व्यवस्थेतील एक स्वतंत्र प्रवाह असून चलनप्रमाणावर तो अवलंबन नसतो. १? 
4 


(४) रोखचल्नपरिमितींत होणारें बदल हें भावमान वदलण्याचें एकमेव कारण आहे. 

चलनपरिमिति सिद्धान्ताचा गूळचा कडवा नमुना बाजूस ठेवून भावमान केवळ 
रोखचळलनावर अवलंबून नसुन एकंदर पेशावर अवलंबून असते हा नमुना जरी घेतला 
तरी त्यासाठों किमानपक्षी एकंदर पैसा कमी अगर अधिक होत असतां (१) चलन- 
गति स्थिर राहते व (२) एकंदर विनिमय व्यवहार (म्हणजेच निराळ्या गव्दांत 
एकंदर उत्पादन) स्थिर राहतें, ह्या दोन गोष्टी गृहीत धराव्याच लागतात. ? १ 


चलनपरिसिति सिद्धाऱ्तांतील गृहीतकृत्याचें समर्थन :--चलनपरिमिति सिद्धान्त 
हा वरील चार, किमानपक्षी वरीलपेकी शेवटच्या दोन गृहीतांवर आधारलेला असल्यानें 
त्या सिद्धान्ताचा खरेखोटेपणा जें जें त्यांत गृहीत धरलें आहे तें तें गृहींत धरणें 
वस्तुस्थिति पहातां कितपत योग्य आहे ह्यावर अवलंबून राहील. ह्या 
बाबतींत प्रथमच एक गोष्ट सांगून टाकली पाहिजे, ती अश्शी कौ, पतचलन, चलन- 
गति किंवा एकंदर व्यवहार ह्या प्रवाहांत स्वतंत्रपणें बदल होतो असें दाखवून 
चळनपरिमिति सिद्धान्त खोटा ठरवितां यावयाचा नाहीं. कारण चलनपरिमिति 
सिद्धान्ताचे कट्टे पुरस्कर्ते ती गोष्ट नाकारीतच नाहींत आणि त्यांना ती नाकारावयाचें 
प्रयोजनहि नाहीं. त्यांचा आग्रह एवढाच आहे कों, चलनपरिमितींत फेरफार होत असतां, 
मग ते कोणत्याही दिशेनें होवोत, त्या फेरफारामुळे चलनगति किवा एकंदर व्यापार 
ह्यांच्यांत बदळ होत नाहों. म्हणजेच चलनपरिमिति व चलनगति किंवा व्यापार 
ह्यांच्यांत कार्यकारणसंबंध नसतो. चलळनपरिमिति बदलत असतां पतचलनप्रमाणांत 


नु 


फरकार होतात; पण ते रोखचलूनपरिमिति सिद्धान्ताला पोषक असेच होतात.?* 


चलनपरिमिति सिद्धान्तावावत दुसरीहि एक गोष्ट सांगण्याजोगी आहे. चलन- 
परिमितींत बदल झाल्यानंतर त्या सिद्धान्तांत अभि प्रेत असलेला बदल तत्काळ होत नाहीं. 


१० पुगट एठापाणा 2 ०. एछतल 1० एट ॥ल०लाए9 ण याट्प]ढणठा ली 
ग्खा९७, 15 ितेश९ातेला 0£ ७७८ वपक. जी गजा९ए--पणजास'. 


ग गाट शांता ०£ पाट 5917110)]12 दुपछााए४ प९ठ'ए वहूभातड ठा 
प९ एला 8550 एका (७) पणाट एल ठा 1101९9 15 581312 
छा] (5) गणक; 2 शण" ठा ४००१5 छत 5हा'५12९05 ७० 0९ ॥१॥११॥॥१ 
फां] 1101९0 1९11811185 ९०॥५(8, 


10.00 पपद्यार्प्र७/ धाल्ण'४ ते०७३ र लाह्या) छळ ४711] 11016४ 15 
पाटा285टत उ वृष्य ७, लट. ९३४प$€९5 10189 10 छाीट्टि ॥॥,/ छ, ४” 
व्योवे तड कशाला ल गलपपिचीयडट 01८ लील्ट खी ४ खञ्या 5. 021010) 
षड काः2 100 छाट हट्ट ण ४ खा पढ), 50 छा 85 ४ ७४ 1050] 18 


च्याल्यपाटव, 155 शी(ब्ल गा ॥1९ १४५ उड इप्यालाऱ 07०००॥०॥18---एपझआाटा-. 


क 


त्यासाठीं कांहीं काळ जावा लागतो. निराळ्या शब्दांत संक्रमणकालाची आवश्‍यकता 
असते. हया संक्रमण कालांत चळ्नपरिमितिकमी अधिक झाल्यामुळें पतचलनपरिमितींत 
होणारा बदल चलनपरिमिति सिद्धान्तांत अभिप्रेत असलेल्या बदलापेक्षां कमी अगर 
अधिक होऊं शकेळ किवा चलनगति स्थिर न राहातां कमी अगर अधिक होऊं 
शकेल, हें त्या सिद्धान्ताच्या पुरस्कर्त्यांना अमान्य नाहीं. उदाहरणाथ , सतत चलन- 
विस्तार होत असेल आणि त्यामुळें वाढत्या भावमानाची अपेक्षा निर्माण झाली 
असेळ तर माळ भराभर खरेदी करण्याची प्रवृत्ति लोकांत निर्माण होऊन चलनगति 
वाढेल. उलट क्रिमती कमी होणार अश्शी अपेक्षा निर्माण ज्ञाली असतां खर्च तात्पुरता 
छांबविला जाऊत चलनगति कमो होईल. तसेंच भावमान वाढत असतां नफा वांटून 
उत्पादन वाढण्यासाठी म्हणून भराभर कर्जे काढलीं जातात व त्यामुळे पतचलनांत 
वाजवोपेक्षां अधिक वाढ हंऊं शकेल. उलट प्रकार चलनपरिमिति कमी होत असतां 
किमती कमी होऊं लागल्यास होईल. सारांश, संक्रमणकालांत चलनप्रमाण बदलण्याचा 
परिणाम विनिमय व्यवहारांच्या समीकरणाच्या सर्व घटकांवर होईल आणि त्यामुळें 
चलनपरिमित्ति सिद्धान्तांत अभिप्रेत असलेला कार्यकारणसंबंध अनुभवास कदाचित 
येणार नाहीं हें त्या सिद्धान्ताच्या पुरस्कर्त्यांना मान्य आहे. त्यांचा दावा एवढाच आहे 
कों, संक्रमणकाल संपल्यानंतर मात्र असेंच आढळून येईल कों, ज्या प्रमाणांत चलन वाढलें 
आहे त्याच प्रमाणांत व त्याच दिशेने सवसाधारण किमतीमान बदलले आहे. सारांश 
चलनपरिमिति सिद्धान्त हा अल्पकालीन प्रवृत्तिद्शक सिद्धान्त नसून दौर्घकालीस 
प्रवृत्तिवाबतचा सिद्धान्त आहे ही गोष्ट तो सिद्धान्त मांडणारे नाकारीत नाहींत.१ ४ 

दी्धेकालीन काळांत चलनपरिमिति सिद्धान्त अनुभवास येतो ह्याचें कारण 
(१) पतचलन व रोखचलन ह्यांचा संबंध स्थिर असतो व (२) चलनगति व उत्पादन 
दीर्घेकालाच्या संदर्भांत चळनपरिमितीवर अवलंबून नसतें ह्यांत आढळतें. चलनरूपानें 
लोकांस जें उत्पन्न मिळतें त्याचा ठराविक भागच ठेवरूपानें बँकांत ठेवला जातो व 
त्या भागाच्या ठराविक पटच पतचलनर्निमिति केली जाते. आपल्या उत्पन्नाचा किती 
भाग वँकेंत ठेवावयाचा हें विनिमय व्यवहारांबाबतच्या सोयी गेरसोयी, लोकांच्या 
संवयी ह्यावर अवलंबून असतें. चलनपरिमितति कमी अधिक म्हणून त्यांत 
नाहीं. चलनगतिबाबत हेंच म्हणतां येईल. उत्पादन अनेक गोष्टींवर अवलं 
पण चलनपरिमिति व उत्पादन ह्यांचा संबंध नसतो.१ ४ 
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चलनपरिसिति सिद्धान्तांतील उणीवा 

चलनगति स्थिर राहील असें गृहीत धरणें योग्य नाहों :-ण्चलनपरिमिति 
सिद्धान्त वस्तुस्थितीशी ताडून पाहिल्यास त्यांतील उणीवा तात्काळ ध्यानांत येतात. 
प्रत्यक्षांत तो सिद्धान्त जद्यावा तसा अनुभवास येत नाहीं ह्याचें मुख्य कारण असें 
कों त्या तिद्वान्तांचौं गृहीतें अवास्तविक आहेत. चलनपरिमिति बदलल्याचा चलन- 
गतीवर कांहोंच परिणाम होत नाहो, किवा रोखचलतन ज्या प्रमाणांत व न” 
दिशेनें बदलतें त्याच प्रमाणांत व त्याच दिशेनें पतचलनांत बदल होतो कव 
चेळनपरिभिति व एकंदर विनिमयव्यवहार ह्यांचा अर्थाअर्थी कांहींच संबध 
नाहीं असें म्हणणें वस्तुस्थितीशी विसंगत आहे. प्रथम चलनगतोचा विचार करूं. 
चलनपरिमिति कमीजास्त होत असतां चलनगति स्थिर राहीलच असा निर्वाळा 
देतां येत नाहीं. वस्तुस्थितीच्या अनुरोधाने चळ्नपरिभिति सिद्धान्तावर पहिली 
टीका अशी करतां येईल कों चलनगतिवाबतचा त्या सिद्धान्ताचा दृष्टीकोनच 
मूळांत चुकीचा आहे आणि म्हणून चलनपरिमितीवर चलनगति दीर्ष काळाच्या 
. संदर्भात अवलंबन नसतें ह्या बाबतचा त्या सिद्धान्ताच्या पुरस्कर्त्यांचा खुलासा 
समाधानकारक नाहीं.१" ह्या बाबतींत प्रथम ही गोष्ट नीट समजून घेतली पाहिजे 
कीं, चलनाची गति चलनाकरितां लोकांच्या मागणीच्या स्वरूपावर नळनुचे असते. 
चलनर्पारमिति सिद्धान्तानें चळनगतीचा संबंध चळन-पुरवठय़ाच्या बाजू! 'जोडछा, 
हें वस्तुस्थितीला धरून नाहीं. चलनाकरितां लोकांची मागणी जेव्हां कमी होते तेव्हां 
हातांत आलेला पेसा लोक त्वरित खर्च करूलागतात आणि त्यामुळें चलनगति 
_ १४ पू' 
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वाढते; उलट ज्या वेळेस लोकांची चलनाकरितां मागणी वाढते तेव्हां हातांत आलेला 
पेसा शक्‍यतो ते खर्च करीत नाहोंत. त्यामुळे चलनगति कमी होते. कौन्सचे 
शब्दप्रयोग वापरून हीच गोज्ट अशी सांगतां येईल कों, रोकड प्राधान्य-प्रवृत्ति 
(]वपांचां७” शा'ःट'श९९) जेव्हां वाढते तेव्हां चलनगति कमी होते. ती प्रवृत्ति 
कमी झाल्यास चलनगति वाढते. चलनगति स्थिर रहाते, हें चलनाकरितां मागणी 
स्थिर रहाते असें गृहीत धरण्याजोगें आहे. असें मानणें योग्य होईल काय ? 

वरील प्रश्‍नाचें उत्तर नाहीं असेंच आहे. ह्या उत्तराची यथार्थता समजण्या- 
साठीं लोकांना चलन कां हवें असतें, हें पाहिलें पाहिजे. चलन जवळ वाळगण्याच्या 
व्यवहारहेतु, दक्षताहेतु व सट्टेवाजीहेतु ह्या तीन हेतुर्पेकों व्यवहारहेतु व दक्षता हेतुसाठीं 
जी मागणी असते ती वस्तूंच्या किमतीवर अवलंबून असते. भावझान वाढत असतां त्या 
अनुषंगाने लोक आपल्याजवळ अधिक पेसा ठेवूं पहातात; पण चलनपरिमिति वाढत 
असतां चळनपुरवठाहि वाढत असल्यानें लोकांना अधिक चलन मिळत रहातें व खर्च 
करण्याच्या संवयींत बदल करून चलनसंचय करावा अश्ली वेळ.येत नाहीं. सारांश 
व्यवहार व दक्षता ह्या दोन हेतुप्रीत्यथ चलनासाठीं जी मागणी असते तिच्यामळें 
चलनगतींत .म्हणण्यासारखा फरक पडत नाहीं. चलनाची गरज नेहमींच्या दैनंदिन 
व्यवहाराकरितां व भावी काळासाठीं बचत म्हणून राखून ठेवण्यासाठी केवळ लागते. 
ह्या ससजुतीवर चलनपरिमितिसिद्धान्त आधारलेला असल्यानें त्यांत गति स्थिर 
राहील असें गृहीत धरण्यांत आलें आहे. ११ 

सट्टेबाजीच्या हेतूनें चलनाळा जी मागणी असते तिचें स्वरूप जरा वेगळें 
आहे. पुढील काळांत भावमान काय राहील, हयाबद्दळच्या अंदाजावर' ही मागणी 
आधारलेली अुसते. ह्या मागणीमुळे चलनगतींत वदल होण्याचा संभव असतो. 
जेव्हां भाव वाढणार असा लोकांचा अंदाज असतो तेव्हां ते सढळ हातानें पैसा 
खर्च करून त्याचें रूपान्तर त्वरित वस्तूंत करूं पाहतात. त्यामुळें चलनगति वाढते. 
उलट भाव कमी होणार असा जेव्हां अंदाज असतो तेव्हां पुढें कमी होणार्‍या 
भावाचा फायदा घेण्याकरितां खर्चाच्या बाबतींत लोक हात आंखडतां घेण्याचा 
संभव -असतो, त्यामुळें चलनगति कमी होते. सट्टेबाजीचा भाग चलनाच्या 
मागणींत असतो असें एकदां मान्य केलें म्हणजे चलनगति स्थिर राहील असें गृहीत 
धरणें रास्त ठरत नाहीं-१० । क 
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ण्‌० चलन-शास्त्र व चलन-तीति 
तसेंच सट्टेबाजीच्या हेतूमुळें चलनाला जी मागणी असते तिच्यांत अमुक 
प्रकारचा व अमुक प्रमाणांत वदल होईल असा ठोकताळा सिद्धान्तरूपानें मांडतां 
येत नाहीं. त्या त्या वेळची परिस्थिति पाहूनच त्या त्या वेळींच ढोबळमानानें 
ठरवितां येतें. ह्या हेतुमुळे चलनगतींत होणाऱ्या फेरणफारांमुळें 'चळनमूल्याला 
वेगवान्‌ हेळकावे बसूं शकतात,१८ असें आढळून आलें आहे. चलन थोडे 
वाढविलेंतरी बाजारभाव फार वाढतात किवा थोडें चलन कमी करावें आणि एकद 
वेगानें बाजारभाव पडावे हा अनुभव नवा नाहीं. सारांश चलनगति स्थिर असते व्‌ 
तींत सहसा स्वतंत्रपणें वेगवान बदल होत नाहोंत व झालें तरी चलनपरिमितीशीं 
त्यांचा संवंध फारसा नसतो असें मानणें चूक आहे. चळनपरिमिति सिद्धान्तानें, विशेषतः 
फिशरच्या समीकरणाच्या रूपाने, भावमानावर परिणाम घडवून आणणाऱ्या 
सर्वे गोष्टींचा निदेश केला असला तरी त्या सिद्धान्तानें चलनपुरवठा ह्या प्रवाहा- 
वर विशेष भर दिला व तुलनेनें इतर गोष्टीकडे दुर्लक्ष केलें हें नाकारतां यावयाचें 
नाहीं. भावमानांतील बदल चलनपुरवठ्यांतील बदलाशींच संबंधित असतात असें 
दाखविणे हाच चलनपरिमितिसिद्धान्ताचा आद्य हेतु होता हें सहज सिद्ध करतां येतें. 
चलनपुरवठ्याकडे फार लक्ष दिल्यानें व विशेषतः चलनगतीचा अन्तर्भाव पुरवठ्यां- 
तच केल्यानें चलनाच्या मागणींतहि स्वतंत्रपर्णे व वेगवान फेरफार होऊं शकतात व 
त्यामुळें चलनपुरवठा स्थिर राहूनहि भावमानांत बदल होतात ही घटना त्या 
सिद्धाश्तांत उपेक्षिली गेली असें म्हणणें चूक होणार नाहीं.१९ 
उत्पादन स्थिर राहील, हें गृहीतकृत्य चुकीचें :--चलनपुरवठ्यांत फेरफार 
होत असतां उत्पादन वाढणार किवा कमी होणार नाहीं, हें गृहीत कृत्य कोणत्याहि 
परिस्थितींत लागू पडत नाहीं. सर्व उत्पादनसाधनें उत्त्पादनकार्यांत गुंतलीं आहेत 
अशी परिस्थिति गांठली गेली असतांहि चलनपरिमिति वाढत आहे, असें जेव्हां 
होईल तेव्हांच चलनपरिमिति सिद्धान्तांतील ठोकताळे अनुभवास येतील. पण 
त्यासाठीं मुद्दाम प्रयत्न केले नाहींत तर सर्वी उत्पादनसाधनांना काम मिळालें 
आहे, अशी परिस्थिति निर्माण होत नाहीं, असें कौन्सप्रणीत अर्थशास्त्राने 
दाखवून दिलें आहे. त्यामुळें चलनपरिमितींत वाढ झाल्यास निकामी पडून राहिलेली 
उत्पादनसाधर्ने कामाला लागून उत्पादन वाढण्याचा संभव असतो. चलन वाढल्यामुळं 
'लोकांचा खर्च वाढतो. त्यामुळें उत्पादकांना प्रोत्साहन मिळूं लागतें आणि उत्पादन वाढतें. 
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चलनपरिमिति वाढल्यामुळे उत्पादनसाधनांना--मुख्यतः मनुष्यबळाला मिळणारं 
काम वाढण्याचा संभव असतो. ह्या घटनेनें जोपर्यंत पूर्ण रोजगार ( तपा 
पयरा)]109पशी) प्रस्थापित झालेला नाहीं तोंपर्यंत चलनपरिमिति वाढूनहि 
किमती वाढत नाहींत. कारण वाढलेले चलन जुन्या उत्पादनावर खर्चे न होतां 
वाढलेल्या उत्पादनावर खर्च होतें.२० पुणे रोजगार प्रस्थापित झाल्यानंतर मात्र चलन- 
परिमितींत वाढ होतच राहिली तर बाजारभावांत वाढ होत राहते. चलनवाढीमुळें 
ज्याप्रमाणें उत्पादन वाढण्याचा संभव असतो त्याचप्रमाणें चलनसंकोचामुळें उत्पादन 
कमी होण्याचा संभव असतो. चलनसंकोच होत असतां उत्पादन कमी झालें तर 
बाजारभाव बरेच पडतील हें सहज लक्षांत येण्याजोगे आहे. सारांश, चलनपरिमिति 
कमीजास्त होत असतां उत्पादनावर त्या घटनेचा कांहींच परिणाम होणार नाहीं 
असें गृहीत धरणें चूक आहे. 

चलनपरिमितिसिद्धान्ताविषयीं येथपावेतों केलेल्या विवेचनाचा आशय असा 
कों, चलन व भावमान ह्यांच्यांतील संबंध सरळ व साधा नाहीं. चलनपरिमिति- 
सिद्धान्वावरून तो तसा आहे अशी जी कल्पना होते ती चुकीची आहे. चलनवाढीचा 
किवा चलनसंकोचाचा उत्पादनावर किवा चलनगतीवर जो परिणाम होतो त्याकडे दुर्लक्ष 
करून चालत नाहीं. हा निष्कर्ष धोरण ठरविण्याच्या दृष्टीनें फार महत्त्वाचा आहे. 
चलनपरिमितिसिद्धान्त कोणत्याहि परिस्थितींत जसाचा तसा लागू पडत असला तर 
चलननीति ठरविणें फारच सोपें झालें असतें. कारण चलननीति हें अंकगणित असेल 
तर केवळ चलनांत बदल करून किंमतीमानांत ह्वा तो बदल घडवून आणणें 
सरकारला साधलें असतें.२१ 


सारांश, अलीकडील कीन्सवादी आथिक विचार लक्षांत घेऊन चलनपरिमिति- 
सिद्धान्तावर दोन महत्त्वाच्या टीका करतां येतात. पहिली टीका अशी कों चलन- 
परिमिति सिद्धान्तांत चलनगति स्थिर असते व चलनप्रमाणाशीं ती संबंधित नसते असें 
गृहीत धरलें आहे. पण तसें गृहीत धरणें योग्य नसल्यानें व्यवहारांत त्या सिद्धान्ताचा 
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उपयोग होत नाहीं. वाढलेला पैसा खर्च केला जाईलच असें नाहीं.२२ तसेंच पुर्ण 
रोजगार प्रस्थापित झाल्यानंतरच तात्त्विक दृष्ट्या हा सिद्धान्त अनुभवास येण्याची 
शक्‍यता असल्यानें त्याची तात्त्विक उपयुकक्‍्तताहि फार कमी आहे.२३२ 

केंब्रिज समीकरण :--चळनपरिसितिसिद्धान्वाविषयीं वर केलेल्या विवेचना- 
वरून एक गोष्ट लक्षांत येण्याजोगी आहे, ती अशी कीं, चलनमूल्याचा विचार 
करतांना केवळ चलनपरिमितीकडे लक्ष देऊन चालावयाचें नाहीं. पैशाळा मागणी 
असते आणि त्या मागणींत स्वतंत्ररीत्या किंवा इतर गोष्टींची प्रतिक्रिया म्हणूनहि 
फेरफार होतात, ही गोष्ट लक्षांत घेणें अगत्याचें आहे. चळनगति ही प्रामुख्यानें 
मागणीच्या बाजूवर अवलंबून असते. तेव्हां चलन-मूल्याविपयीं कोणताहि विचार 
मांडतांना त्यांत चलनासाठीं असलेल्या मागणीळा यथायोग्य स्थान दिलेंच पाहिजे- 
म्हणूनच मार्शळ, पिगु, रॉवर्टसन्‌ आणि कीन्स ह्या केंब्रिज विद्यापीठाशी संवंधित 
असलेल्या ख्यातनाम अर्थशास्त्रज्ञांनी चलनाच्या मागणीला प्रधान स्थान देणारी 
नव्या धर्तीची .समीकरणे चलनपरिमितिसिद्धान्ताच्या प्रतिपादनासाठीं मांडलीं. 
चलनाची मागणी ही त्यांत चळन-मूल्यांतील फेरफारांची कारण-मीमांसा स्पष्ट करणारी 
प्रधान गोष्ट ४ म्हणून मानली गेली आहे, हें केंब्रिज समीकरणांचें वैशिष्ट्य 
होय. ह्या समीकरणामुळे चलन-मूल्यविषयक विवेचनाळा अगदीं नवी कलाटणी द्शिं 
गेली, हें श्रेय त्या समीकरणांना दिलेंच पाहिजे२". 
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चलन-मूल्य ५२ 

मार्शलने चलन-मूल्याच्या विवेचनासाठीं 91 > ४७% असें समीकरण मांडले. 
ह्या समीकरणांत 91 लें चळन-परिमिति दर्शविली जाते. 1: ह्या अक्षरानें चलना- 
करितां मागणी दर्शविली जाते व ४ ह्या अक्षराने राष्ट्रांतील एकंदर उत्पादनाचें 
देशांतील मूल्य दर्शविळें जाते. ४ ह्या अक्षराचा अधिक खुलासा व्हावा म्हणून 
त्या अक्षरा ऐवजीं ? ॥' (म्हणजे एकेंदर विनिमय-व्यवहार गुणिले भावमान 
अर्थात्‌ एकंदर उत्पादनाची पेश्ांतील किमत) ही खूणहि वापरतां येईल व तसें 
केल्यास वरील समीकरण !॥ > 7? ॥ ॥' असें मांडावें लागेल. ह्या समीकरणांत 


><' 


४ नें देशांतील एकंदर चलन, ? नें भावमान व 1' नें एकंदर विनिसय-व्यवहार 


विले क 1८ ह नें » 
दर्शविळे जातात. प्रा. पिगु ह्यांनीं 7? > व्ह पद्धतीनें चलूनमूल्याचा खुलासा 


व 


करणारें समीकरण मांडळे. ह्या सभीकरणांत ? नें भावमात दर्शविले जातें. ६. नें 
वस्तुरूप उत्पन्न दरशविळें जातें. 1: नें चलनासाठीं मागणी दशशविली जातें. व ४ नें 
'चलनपरिमितीचा बोध होतो. केंब्रिज समीकरणाचा पिगुनें मांडलेले समीकरण हा 
प्रातिनिधिक नमना होय.*१ ह्या केंब्रिज समीकरणांतील हे तीन्ही घटक चलन- 
परिमितिसिद्धान्तासाठीं वापरलेल्या जुन्या समीकरणांत आहेत, हें लक्षांत घेतलें 
पाहिजे. फक्‍त 1: हा घटकच नवा आहे. त्यामुळे त्याचा अधिक खूलासा केला पाहिजे. 

केंब्रिज समीकरणांतील 1 ही खूण कालदर्शक आहे. ह्या खुणेनें चलनाचें 
प्रत्येक परिमाण सरासरीने प्रत्येक खेपेस किती काळपर्यंत वापरलें न जातां पडून 
राहतें तें सूचित केलें जातें. हा काल्खंड व्यक्‍त करतांना विशिष्ट मुदतीचा तो 
कितवा हिस्सा आहे हें दशंविणारा अपुर्णांक (क्वचित्‌ प्रसंगीं पुर्णाकहि) मांडला जातो. 
उदाहरणार्थे, एका वर्षाच्या अवधीचा विचार होत असेल--सामान्यत: १२ महिन्यांचे 
एक वर्षे. मग त्याची सुरुवात कोडूनहि होवबो--आणि सरासरीनें प्रत्येक चलन- 
परिमाण कोणाच्याहि हातांत आल्यानंतर एक महिना खर्चे केलें जात लसेल तर 1८ 
ह्या अक्षराने बक म्हणजे वर्षाचा वारावा हिस्सा व्यक्त होतो. 1: संबंधी 
एवढा खुलासा केल्यानंतर |" ही खूण चलनाळा असलेल्या मागणीशीं कशी संबंधित 
आहे, हें कळण्यास अडचण पडू नये. लोकांची पैशाकरितां मागणी जेव्हां वाढते 
तेव्हां प्रत्येके चलन-परिमाण सरासरीने पुर्वीपेक्षा अधिक काळपर्यंत पडन 
राहते व ४८ नें सूचित होणारा अपूर्णांक मोठा होतो. सरासरीने प्रत्येक 
चळत-परिभाण दोन महिन्यानंतर खर्चे होत असेल तर 1 मुळें 3 हा भाग 
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लहान हिस्सा सूचित होतो. कारण हातीं आलेलें चलन लोक त्वरित खर्च करूं 
लागतात. वरील समीकरणाचा उपयोग करून 1 चा आणखी खुलासा करावयाचा 
असेल तर. असें म्हणतां येईल कीं, ८ - व. व > व असा निष्कर्ष केंब्रिज 
समीकरणाच्या आधारेंच निघतो. एकंदर उत्यादन-मूल्यानें एकंदर चलन- 
परिमाणांच्या संख्येला भागिलें असतां एकंदर उत्पादन-मूल्याचा कितवा हिस्सा लोक 
चलनाच्या रूपानें ठेवू इच्छितात, २० म्हणजे निराळ्या शब्दांत एकंदर अर्थेव्यवहाराच्या 
मानानें लोकांना किती चलन हवें आहे--तें समजतें. प्रत्यक्ष आंकडे घेतल्याने ही गोष्ट 
अधिक स्पष्ट होईल. समजा, विनिमय-व्यवहारांची संख्या (॥') ६००० आहे. प्रत्येक 
व्यवहार पुरा करण्यासाठीं १० रु. सरासरीनें लागत आहे म्हणजेच १० रु. हा सरासरी 
भाव आहे आणि एकंदर चलन ५००० रु. आहे. अशी परिस्थिति असल्यास 1 
व र - - च्च र होईल. 1: उद आहे हाचा अर्थ असा केला जातो कीं, एकंदर 
उत्पादनाच्या उ उत्पादनावरील हक्‍क किवा वर्षाच्या उत्पादनांतील १ महिन्याच्या 
उत्पादनावरील आपला हक्‍क लोक पैक्षाच्या रूपानें जवळ वाळगं इच्छितात. शेवटीं 
लोकांना चलन हवें असतें कशाला ? उत्पादनावर अधिकार प्राप्त होतो म्हणूनच 
ना? तो अधिकार पैक्षाच्या स्वरूपांत तसाच ठेवावयाचा कीं त्वरित वापरून 
पे्ाचें रूपान्तर वस्तूत करून टाकावयाचें, हें जेव्हां लोक ठरवितात तेव्हां त्यांची 
पेश्ाकरितां मागणी ओघानेंच ठरते. 

1 संबंधीं आणखी गोष्ट सांगतां येईल. जुन्या पठडीतल्या समीकरणांतील 
४ किवा चलनगतीची जागा 1 नें घेतली असल्याचें दिसून येईल ही गोष्ट योग्यच 
आहे. कारण जर खोलांत जाऊन विचार केला तर 1: ही ४ ची उलटी बाजू आहे असें 
दिसून येते. [>1/0]ए १ २ आहे--म्हणजे प्रत्येक रुपया सरासरीने वर्षांतून १२ 
वेळां फिरून १२ परिमाणांचें काम करतो असें म्हणणें काय किंवा ॥ १. आहे 


कशाला ? हुद्या प्रश्‍नाचें उत्तर असें आहे कीं 


करण्याच्या दृष्टीनें तो बदल नाममात्र नाहीं. तो नाममात्र 


चलन-मूल्य अ ष्‌ 


४ आणि £ गणितदृष्ट्या एकच असले तरी केम्त्रिज समीकरण अधिक श्रेष्ठ 
आहे. कारण त्या समीकरणांत चलनासाठीं असलेल्या मागणीला चलनमूल्य ठरविणारा 
एक प्रवाह म्हणून स्वतंत्र मान्यता दिली आहे. ती देणें वास्तवतेला धरून आहे. 
कारण चलनपरिमितींत कांहींहि बदल न झाला तरीहि केवळ चलनाला असलेली 
मागणी मोठ्या प्रमाणांत व अचानक कमीअधिक झाल्यास त्या घटनेचा चलन- 
मूल्यावर निःसंशय परिणाम होतो. ?* वरील विवेचनाच्या आधारें भावमानाचा 
खुलासा ९2 -.-क असा करतां येईल. ह्यांतील 1< मध्ये बदल झाला म्हणजे 
7 त बदल होणार हें उघडच आहे. चलन जवळ बाळगण्याची इच्छा कमी 
झाल्यास खर्च वाढून बाजारभाव वाढतील. उलटपक्षीं ते कमी होतील. शिवाय 
चलनाला गति आहे, असें म्हणण्यांत चलनाला प्रधान स्थान व व्यक्‍तीला गौण 
स्थान दिल्यासारखे होतें. हें योग्य आहे असें म्हणतां येणार नाहीं. त्याऐवजीं 
लोकांच्या चलनासाठीं असलेल्या मागणीच्या स्वरूपांतुत चलनगति निठ्चित होते 
असें म्हणण्यानें व्यक्ति व तिची मनोरचना हा अथंव्यवस्थेंतील महत्त्वाचा घटक आहे 
हें स्पष्ट होतें. १ असेंहि म्हणतां येईल कों प्रत्यक्ष व्यवहारांत फिशरचें समीकरण 
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षद चलन-शास्त्र व चलन-नीति 
व केंब्रिज समीकरण ह्यांच्यांत मूलभूत फरक असण्याचे कारण नाहीं. तरीहि 
त्यामुळें केंब्रिज समीकरणाचें महत्त्व कमी होत नाहीं. तात्त्विक दृष्ट्या विचार 
केल्यास केंब्रिज समीकरण तुलनेनें अधिक वास्तवपूर्ण व॒ अधिक मूलगामी आहे 
ह्यांत शंकाच नाहीं. आणि हाच दावा त्या समीकरणाचे अग्रगण्य पुरस्कर्ते प्रा. 
'पिगु ह्यांनी केला आहे. ११ 


केंब्रिज समीकरणांत चलनमूल्याची जी मीमांसा आहे तींत चलनाच्या 
मागणीला म्हणजे आपल्या उत्पन्नाचा कितवा हिस्सा कोक रोकड रूपानें जवळ 
वाळगूं इच्छितात ह्या गोष्टीला प्रधान स्थान दिलें असल्यानें त्या मीमांसेला 
चलनमूल्याचा चलनांश सिद्धान्त (0851 1381511205 गप॥००') असें तांव देण्यास 
हरकत नाहों. एकंदर उत्पादन स्थिर आहे असें गृहीत धरल्यास चलनखूपानें 
उत्पादनाचा जेवढा मोठा हिस्सा लोक आपल्याजवळ बाळगूं इच्छितात--म्हणज 
चलनांश जेवढा वाढतो--तेवढचा प्रमाणांत भावमान कमी होऊन चलनमूल्य वाढते. 
उलटपक्षीं चळनांश जेवढा लहान व्हावा तेवढे भावमाःन वाढून चलनसूल्य कमी होते. 
चलनांश व भावमान ह्यांचा संबंध व्यस्त असतो व चलनांश व चलनमूल्य ह्यांचा 
संबंध सरळ असतो ह्या शब्दांत तो सिद्धान्त सांगतां येईल. 

केम्त्रिज समीकरगाचा आणखी एक विशेष असा कीं, एकंदर विनिमय 
व्यवहारांना प्राधान्य देण्याऐवजीं एकंदर उत्पन्नाच्या कल्पनेळा त्या समीकरणाने 
प्राधान्य दिलें. एका अर्थानें हा बदल जुजबीच आहे; कारण फिशरच्या समीकरणांतहि 
विनिमय व्यवहाराच्याऐवजीं उत्पादनाला भावमानानें गुणल्यास' एकंदर उत्पन्नाची 
कल्पना अंतर्भूत करतां येते; पण तरीहि एकंदर विनिमय व्यवहारांऐवजीं एकंदर 
उत्पादनाला समीकरणांत स्थान देऊन भावमानाशीं संबंधित असलेल्या एका 


महत्त्वाच्या घटकांकडे लक्ष वेधण्याची कामगिरी केम्ब्रिज समीकरणाने केली ह्यांत 
शंका नाहीं.१२ 
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चलन-सूल्य घे 


समीकरणापेक्षां चांगलें असलें तरी त्या समीकरणामुळे चळनपरिमिति सिद्धान्तांतील 
मूलभूत उणीवा नाहींशा होणार नाहींत.१* तसें पाहिलें तर कोणतेंहि एक समीकरण 
घेऊन अमुक एका कारणामुळेंच चलनमूल्य वदळेल असें सांगगें धोक्याचें आहे. 
कारण भावमानांतील फेरफाराविषयींची आधुनिक विचारसरणी असें सांगते कीं, 
. भावमानांतील फेरफार कोणत्याहि एका गोष्टीवर अवलंबून नसतात. अनेक 
गोष्टींचा संकलित परिणाम भावमानावर होतो. ह्या दृष्टीनें विचार केल्यास 
असें म्हणावें लागतें की, चलनपरिमिति सिद्धान्त कोणत्याहि समीकरणाच्या आधारें 
सांगितला तरी भावमानांतीळ फेरफाराचा खुलासा म्हणून तो संपुर्णपणे समाधान- 
कारक कधींच ठरावयाचा नाहीं. चलनपरिमिति सिद्धान्वावर एक टीका अशी 
नेहमींच करण्यांत येते, आणि ती अरास्त आहे असें मुळींच म्हणतां यावयाचें नाहीं, 
कौं, आधुनिक आथिक जीवन गुंतागुंतीचे असल्यामुळें पेसा ज्या प्रमाणांत वाढतो 
अगर कमी होतो त्याच प्रमाणांत किमतीसान वाढतें अथवा कमी होते असा ठोकळे- 
बाज व अगदीं साधासुधा सिद्धान्त मुळींच चालावयाचा नाहीं. अद्या प्रकारच्या 
सिद्धान्तामुळें वस्तुस्थितीचे यथायोग्य आकलन होण्याऐवजीं अपसमज होण्याचा संभव 
अधिक. वस्तुस्थितीमध्ये किमतीमानांतील बदल कसें व कोणत्या कारणांमुळे होतात, 
ह्याविषयीं चल्नपरिमिति सिद्धान्तांत अंतर्भूत असलेल्या माहितीपेक्षां अधिक माहिती 
मिळविणें अर्थकारणावर प्रकाश पडण्याच्या दृष्टीनें आवश्‍यक असतें. ४४ चलनपरिमिति 
सिद्धान्त आजच्या अर्थव्यवस्थेंत सर्वसाधरण भावमानांत होणाऱ्या फेरफारांचा 
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ष्ट चलन-शास्त्र व चलन-नीति 


खुलासा म्हणून अत्यंत अपुरा असला तरी चलनशास्त्रविषयक विचाराच्या इति- 
हासांत चलनपरिमिति सिद्धान्तानें प्रगतीचा एक विशिष्ट टप्पा गांठला गेलो *५ 
कारण त्या सिद्धान्ताच्या आधारेंच भावमानावर परिणाम घडवून आणणाऱ्या 
विविध प्रवाहाचे ज्ञान झालें हें नाकारणें अनुदारपणाचें होईल, १६ 


चलनविस्ताराच्या परिणामांची आधूनिक सीमांसा :--चलनविस्ताराच्या 
परिणामांची आधुनिक मीमांसा म्हणजे कीन्सने केलेली मोमांसा होय. ही मीमांसा 
सूत्ररूपानें पुढीलप्रमाणें सांगतां येईल :-- 

(१) चलनपरिमिति बदलण्याचा भावमानावर होणारा परिणाम प्रत्यक्ष 
नसतो व चलनपरिमिति ज्या प्रमाणांत बदलेल त्याच प्रमाणांत भावमान 
बदळेलच असें ठामपणें म्हणतां यावयाचें नाहीं. चलनपरिमितींतील बदलांपेक्षां 
एकंदर उत्पादनाकरितां जी प्रभावी मागणी (1८०६७० 1)९1६1त ) ती अधिक 
महत्त्वाची आहे. प्रभावी मागणी ही अर्थव्यवस्थेंत होणाऱ्या समस्त खर्चावर 
अवलंबून असते. तसेंच चलनपरिमिति वाढत असतां उत्पादन वाढण्याची शक्‍यता किती 
आहे हेंहि पहावें लागेल. तें बर्‍याच प्रमाणांत अर्थव्यवस्थेत वेकारी आहे कीं नाहीं 
ह्यावर अवलंबून असतें. चलनपुरवठा ज्या प्रमाणांत वाढतो त्याच प्रमाणांत प्रभावी 
मागणी वाढते, असें गृहीत धरल्यास एवढेंच म्हणतां येईल को, जोंपर्यंत पुर्ण रोजगार 
प्रस्थापित झाला नाहीं तोंपर्यंत चलनपुरवठा वाढेल त्या प्रमाणांत भावमान वाढ 
न होतां रोजगारांत (म्हणजे उत्पादनांत) वाढ होईल. पुर्ण रोजगार प्रस्थापित 
झाल्यानंतर चलनप्रमाण वाढण्याची प्रक्रिया चाळूच राहिली तर मात्र चलनपरिमितींत 
ज्या प्रमाणांत वाढ होईल त्याच प्रमाणांत भावमानांत वाढ झाल्याचें दिसून 
येऊन जुन्या वळणाचा चलनपरिमिति सिद्धान्त अनुभवास येईल. *० 
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चलन-मूल्य ५९ 

(२) वरील विधानांत असें गृहीत धरण्यांत आलें आहे कों, ज्या प्रमाणांत 
चलनपरिमिति वाढते त्याच प्रमाणांत प्रभावी मागणींत वाढ होते. पण तसें गृहीत 
धरणें नेहमींच वस्तुस्थितीला धरून होणार नाहीं. सामान्यपणें असें म्हणतां येईल को, 
चलनपरिमिति वाढत असतां प्रभावी मागणी, म्हणजे समस्त खर्चे वाढेलच. चलन- 
परिमित वाढत असतां समस्त खर्च कमी होणें अगदीं अपवादात्मक परिस्थितींतच 
शक्य आहे.*८ तेव्हां चलनपुरवठा वाढत असतां प्रभावी मागणी वाढेल असें धरून 
चालण्यास हरकत नाहीं. पण ती नेमकी किती प्रमाणांत वाढेल हें लोकांची 
चलनाकरितां मागणी वाढत आहे कों कसें, व्याजाचा दर कमी झाल्यामुळें भांडवलाची 
फलक्षमता सुधारून भांडवल्गुंतवणांत किती प्रमाणांत वाढ होईल व त्यामुळें समस्त 
खर्च किती प्रमाणांत वाढेल ह्यावर अवलंबून राहील. समस्त खर्चे चलनपरिमितीपेक्षां 
अधिक प्रमाणांत वाढतो, कों त्याच प्रमाणांत वाढतो, हें चलनपरिमितीच्या वाढीचे 
अर्थव्यवस्थेवर होणारे परिणाम ठरण्याच्या दृष्टीनें अतिशय महत्त्वाचें असतें. चलन- 
परिमितीच्या प्रमाणांत प्रभावी मागणींत वाढ होणें, न होणें हें प्रामख्यानें रोकड 
प्राधान्य प्रवृत्ति, भांडवलाची सीमान्त फलक्षमता ह्या प्रवाहावर अवलंबून असतें. २* 

(३) चलनपरिमितींत वाढ झाल्यामुळें सामान्यतः प्रभावी मागणी वाढते. 
त्यामुळें उत्पादन वाढण्याची रक्यता निर्माण होते. प्रभावी मागणी ज्या प्रमागांत 
वाढेळ त्याच प्रमाणांत उत्पादन वाढणार नाहीं. कारण उत्पादनांत वाढ करण्याचा 
संतत प्रयत्न करूं लागल्यास केव्हां तरी घटत्या फळाचा सिद्धान्त अनुभवास येतोच. 
त्यामुळें चलनवाढीचा परिणाम होऊन कांहीं प्रमाणांत तरी बाजारभावांत वाढ 
झाल्याशिवाय राहणार नाहीं. बाजारभाव किती प्रमाणांत वाढतील, हें उत्पादन किती 
लवचिक आहे ह्यावर अवलंबून राहील. उत्पादन जेवढें लवचिक असेल तेवढे तें 
अधिक प्रमाणांत वाढेल. तेवढ्या प्रमाणांत भावमानांतीलळ वाढ कमी होईल.४९ 
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(४) उत्पादन वाढत असतां भावमानांत वाढ होण्याचें पक मुळ. 
आणखी एक कारण सांगतां येईल. तें असें की, वेकारी असली तरीहि ककी. 
वेतनांत अगदींच वाढ होणार नाहों असें कदापि म्हणतां येणार नाहीं. वाव पटका ऱ 
किमतोंतहि थोडीफार वाढ होईलच. सारांश, उत्पादनखर्च वाढल्यामुळेहि भावम 
नांत कांहीं. प्रमाणांत वाढ होई. ४१ व आते अ 

(५) वरीलसवं गोष्टी विचारांत घेऊन सरवेसाधारणपणें असे म्हणतां बोला, गती. 
पुर्ण रोजगार स्थिति प्रस्थापित होईपर्यंतच्या काळांत वाढलेल्या चळनपरि से 
परिणाम अंशत: उत्पादनावर होईल व अंशत: भावमानावर होईल.४२ त्यांतहि य 
दिसून येईल कीं, सुरुवातीला बेकारीच्या प्रभावामुळे भावसानांतीळ वाढ कवे 
प्रमाणांत होईल आणि त्या मानानें उत्पादन व रोजगार क अधिक प्रमा 
वाढतील. पण कालान्तरानें उत्पादन वाढ करण्यांतील अडचणीन अधिक सी 
प्राप्त होऊन भावमानांतीऴ वाढ वेगानें होऊं "तील वाढ वेगानें होऊं लागेळ.४१ पूर्ण रोजगार श्थि 
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प्रस्थापित झाल्यानंतर मात्र चलनविस्तार आाळू राहिल्यास केवळ भावमानांत 
वाढ होईल 

(६) चल्नविस्तार होण्याचे जे परिणाम होतात त्यांच्या उलट स्वरूफचें 
परिणाम चळूनसंकोचाचे होतात. चळरसंकोचाचा परिणाम उत्पादन, रोजगार व 
किमतीमात ह्या तीहींवर अनिष्ट स्वरूपाचा होतो. बलनसंकोचामुळे वाजारभाव कसी 
होतात, त्यामुळें उत्पादन कमी होतें व उत्पादन कमी झाल्यामुळें रोजगार कमी 
होतो. चळनविस्तार होत असतां एक वेळ अशी येते कों, रोजगार वाढण्याचे थांवून 
भावमानांतील वाढच फक्त होण्याचें शिलक्क राहतें. हघचा स्थितीलाच अति चलन 
विस्तार म्हणतात. पण चलू्नसंकोच होत असतांना असें आढळून येतें कों, त्याचा 
परिगाम वाजारभाव व रोजगार ह्यांवर सतत होत राहतो. अति चलनविस्तार व 
अति चलनसंकोच ह्या दोन परिस्थितोंतील मुख्य फरक हाच होय. ४४ 

चलनपूल्यांतील फेरफारांची आध निक मीमांसा :--चलनविस्ताराच्या परि- 
णामावावतची वर सांगितलेली जी आधुनिक मीमांसा आहे तिच्यांतच भावमानांत 
म्हणजे पर्यायाने चळनमूल्यांत फेरफार कां होतात ह्या संवंधीची मोमांसा अभिप्रेत 
आहे. हो मीमांसा थोडक्यांत पुढीलप्रमाणें सांगतां येईल. 

भावमान हें चालूं उत्पादनाचें प्रचलित बाजारभावभान लक्षांत घेऊन ठरणारी 
एकंदर किमत व चालू उत्पादनावर होणारा समस्त खर्च--(म्हणजेच निराळया शब्दांत 
चालू उत्पादनासाठीं असणारी समस्त मागणी) हावर अवलंवून असतें. समस्त 
मागणी हो चलनपरिमिति सिद्धान्तांत सूचित केल्याप्रमाणे चलळन-परिमिति (॥) व 
चलनगति (४) ह्यावर अवलंबून नसून अर्थव्यवस्थेत उपभोग-खर्च किती केला 
जात आहे व भांडवल गुंतवण किती केलो जात आहे ह्यावर अवलंबून असते. 
कारण समस्त खर्च हो उपभोगखर्च व भांडवलगुंतवण ह्यांची बेरीज असते. समस्त 
खर्चे किंवा समस्त मागणी > भांडवलगुंतवण --उपभोग खर्च (1--6 1... 117०5:- 
11९: -- (5110001) असें सभोकरणाच्या भाषेत म्हणतां यईल. समस्त 
मागणीचें असें वर्णन करणें अधिक अर्थपुर्ण आहे. कारण समस्त मागणी ही एक 
संध, एकरकमेनें दाखवितां येण्याजोगी गोष्ट नसुन भाग पाडतां येतात, हें ह्या 
वर्गनानें चांगल्या प्रकारें व्यक्‍त होतें.४" . 
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भावमान स्थिर राहावयाचें असेल तर समस्त प्रभावी मागणी समस्त 
उत्पादन खर्चाएवढी असली पाहिजे. म्हणजे चाळू उत्पादनासाठी जेवढा उत्पादनखर्च 
होत आहे तेवढाच पैसा त्या उत्पादनाच्या खरेदोवर खर्च केला पाहिजे. तसें न 
झाल्यास किमतीमानांत वदल घडवून आणणारे प्रवाह अर्थव्यवस्थेत वाढूं लाग- 
तील. चाळू उत्पादनाच्या एकूण किमतीपेक्षा अधिक पेसा त्या उत्पादनाच्या 
खरेदोसाठों खर्चे होण्याची प्रवृत्ति अर्थव्यवस्थेत दिसून आल्यास भावमान 
वाढूं लागेल. ह्या उलट चाळू उत्पादनाच्या एकूण उत्पादनखर्चापेक्षां चालू उत्पा- 
दनावरीळ एकूण खरेदोखर्चे कमी भरेल; तर भावमान कमी होऊ लागेल तेव्हां 
पाळू उत्पादनाचा समस्त उत्पादन-वर्च व समस्त खरेदी-खर्चं ह्या दोन गोष्टी समान 
होतीलच, अशी हमी देतां येईल काय, हा खरा महत्त्वाचा प्रश्‍न आहे. ह्या प्रनाचें 
सरळ उत्तर असें आहे कों, अशी हमी देतां येणार नाहीं. कारण चालू उत्पादनाचें 
प्रमाण ठरण्याचीं कारणें व त्या उत्पादनावर होणारा खर्च ठरण्याचीं कारणें स्वतंत्र 
अश्लींच आहेत. उदाहरणार्थ, चाळू उत्पादन ज्या प्रमाणांत वाढत जाईल व्याच 
प्रमाणांत उपभोग खर्चे वाढत जाईल असें सांगतां यावयाचे नाहीं. तसेंच व त्याही- 
पेक्षां महत्त्वाची गोष्ट म्हणजे चाळू उत्पादनांतुन जी शिल्लक टाकली जाईल 
तेवढीच भांडवल गुंतवण होईल, अज्ली हमी देतां येणार नाहीं. कारण भांडवल 
गुंतवणीचा संबंध चाळू उत्पादनाशों किवा चालू उत्पादनांतून उपभोग खर्च वजा 
जातां किती शिल्लक टाकली जाईल, ह्याशों नसून उद्योगपतींच्या भावी काळा- 
वाबतच्या अपेक्षांशों-म्हणजेच तांत्रिक भाषेंत भांडवलाच्या सीमान्त फलक्षमतेश्षीं असतो. 
उपभोगखर्च -- भांडवलगृंतवण - समस्त खर्चे व उपभोगखर्च -- चालू उत्पन्नांतील 
शिल्लक > चालू उत्पन्न. अशी परिस्थिति असल्यामुळें चालूं उत्प्नांतील शिलकीपेक्षां 
योजलेली भांडवल गुंतवण कमी किंवा आओकि होण्याचा संभव निर्माण झाल्यास 
चालूं उत्पादनाचा समस्त उत्पादनखर्चे व चाळू उत्पादनावरील --2---नर्त ज चाळू उत्पादनावरील समस्त खरेदीखचं खरेदीखर्च 
कण य 
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चलतन-मूल्य ६३ 
ह्यांच्यांत तफावत तिर्माण होऊन भावमानांत अस्थिरता निर्माण झाल्यावांचून 
राहणार नाहीं. ४१ 

वरील विवेचनाचा निष्कर्ष असा कों, समस्त उऱ्पादन-खर्चं व समस्त खरेदी- 
खर्चे ह्यांच्यांत तफावत निर्माण झाल्यामुळें भावमान व पर्यायानें चलन-मूल्यांत 
बदल होतात. समस्त मागणोच्या उपभोग-खर्चे व भांडवल-गुंतवण ह्या दोन घटकां- 
पैकों प्रामुख्यानें भांडवल-गुंतवणाशीं भावमानांतील बदलांचा संबंध असतो. कारण 
अर्थेव्यवस्थेच्या कारभाराचा अनुभव असेंच दाखवितो कीं, भांडवल-गुंतवणाचें प्रमाण 
स्थिर नसतें. तसें तें नसावें हें साहजिकच आहे. कारण भांडवल-गुंतवण बोलून-चालून 
उद्योगपतींच्या भावी काळावाबतच्या अपेक्षांवर अवलंवून असते. ह्या अपेक्षा अनेक 
गोष्टींवर व उद्योगपतींच्या मनोवृत्तीवर त्या गोष्टींचा जो परिणाम होतो त्यावर 
अवलंबून असल्यानें त्यांत व त्यांचा परिणाम होऊन एकंदर भांडवल-गुंतवणांत बदलू 
न झाला तरच नवल. केवळ भांडवल-गुंतवणांतच नव्हे तर उपभोग-खर्चाच्या वावतींतहि 
अस्थिरताच दिसून येते असें अलीकडील संश्योधनांत दिसून आलें आहे. विशिष्ट 
उत्पन्नाचा किती भाग उपभोगावर खर्च होईल, हें ठरलेलें असतें व त्या वाबतींत 
स्थैये दिसून येतें, असें धरून चालण्यास कांहीं आधार आहे, असेंहि आजकाल मानलें 
जात नाहीं.४” 


भांडवल-गुंतवण व उपभोग-खचं ह्यांच्यांत स्थैय॑ नसेल तर चालू उत्पादनासाठी 
असणारी प्रभावी मागणी स्थिर राहणार नाहीं हें स्पष्ट आहे. त्यामुळें जेव्हां एकंदर 
शिलकोपेक्षां योजलेली भांडवल-गुंतवण कमो होते (उपभोग-खर्चाचा येथे विचार 
केलेला नाहीं. कारण उपभोग-खर्चे कमी झाला असतां जेवढी शिल्लक वाढते तेवढीच 
भांडवल-गुंतवण वाढल्यास एकंदर खर्चे कमी होत नाहीं.) तेव्हां भावघटकारी 
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दढ वलन-ज्ास्त्र व चलन-नीति 


(9ध४प्रगाडा'७) प्रवाह अर्थव्यवस्थरेंत वाहूं लागतात. उळट जेव्हां प्रभावी 


व्यि प टी 


मागणी वाढते तेव्हां--म्हणजे जेव्हां क्िलकीपेक्षां योजळेळी भांडवल-गुंतवग अधिक 
होते तेव्हां भाववाडकारी (1111511011:79) प्रवाह अथंव्यवस्थेंत वाहूं लागतात. 
सारांश, बाजारांतील वदलांचा संबंध समस्त खरेदो-खर्चाशीं--म्ह्णजेच प्रभावी 
मागणोशों आहे. अधिक खोलांत जाऊन असें म्हणतां येईऊ कों, तो चाळू शिल्लक व 
योजळेलो भांडवल-गुंतवण ह्यांच्याशी असतो. | 

समस्त खर्च वाढल्यामुळे भाववाढकारी प्रवाह अर्थव्यवस्थेत वाहू लागले किवा 
समस्त खर्च कमी झाल्यामुळें भावघ्टकारी प्रवाह अर्थव्यवस्थेत वाहं लागले तरी 
भावमानावर प्रत्यक्ष परिणाम किती होईल, हें अर्थातच समस्त उत्पादनाच्या 
. हवचिकतेवर अवलंबून राहील. उदाहरणार्थ, समस्त खर्च वाढत असतां समस्त 
उत्पादनाची लवचिकता जेवढी कमी असेल तेवढें भाववाढीचें प्रमाण अधिक्र होईल. 
पुरणे रोजगाराची स्थिति प्रस्थापित झाल्यानंतर समस्त उत्पादन संपर्णतया अलवचिक 
होतें किंवा निराळया भाषेंत समस्त उत्पादनाची लवचिकता शून्यावर येऊन ठेपते. 
अशा परिस्थितींत साहजिकच समस्त खर्च म्हणजेच प्रभावी मागणी ज्या प्रमाणात 
वाढते त्याच प्रमाणांत भावमानांत वाढ होते. समस्त खर्च कमी असतां सुद्धां 
होणारी भावघट समस्त उत्पादनाच्या लवचिकतेवरच अवलंबून असते.४८ समस्त 
खर्चे वाढत असतां प्रभावी मागणी वाढत असते हें खरें; पण प्रत्येक उद्योगधंद्यांतील 
प्रभावी मागणी सारख्याच प्रमाणांत वाढेल (अगर कमी होईल) असा भरंवसा 
देतां येत नाहीं. तसेंच उत्पादनाची लवचिकता सवच उद्योगधंद्यांत सारखी नसते. 
त्यामुळें समस्त प्रभावी मागणी वाढत असतां (किवा कमी होत असतां) विविध 
उद्योगधंद्यांवर होणारे किमतीवावतचे परिणास समप्रमाण असणार नाहींत, हें पक्के 
लक्षांत घेतलें पाहिजे. “९ 

चलनमूल्याच्या आधुनिक सीमांसेचे गुण : -- किमतीमानांत होणाऱया 
फेरफारांची आधुनिक मोौमांसा वरीलप्रमाणे आहे. हो मीमांसा चलत- 
परिमिति सिद्धान्तांत अभिप्रेत असलेल्या मीमांसेपेक्षां निश्चितच सरस 
आहे. कारण -- ( १ ) आधुनिक मीमांसा अधिक वास्तवता-पुर्ण आहे. समस्त 
उत्पादनासाठीं जी प्रभावी मागणी असते, जिच्यावर क्रिमतीमान अवलंबून 
असणें अपरिहार्य आहे, तिच्या उगमाचा शोध टत ण उगमांचा शोध घेण्यास चकन-वरिमित चलन-परिमिति सिद्धान्त 

४८ तुह्या 110 $पा")]पए5 1800 15 ६एवा]&01ल, ठपूएप६ फाया 1100 


बोहि छत ७०6९5 छा] उनडट पा केट ा'ण०टला ४० लाड यो 
चष्टशा'९शकाट तलत. 


४९ [१८०७2 ग) 


र घात रा टेट पवपड ७ पण्य] 10६ लोचट उग 
कडट १७०७०७० ४० लळा ४९5 १डड२त्डवाः2 कायत. ॥ख'टळटा' 010 
९]85[लं८5 6! एप्प कणा एक फा तता य उ तेए50125. 00115 


76९180९ 111065 एप] याद्या एशाल्ा एटा 88 लोद्ाश उ फा एथालाधा 
1ल््थ रज! ७॥१८९--पद्याडशा . 


असमर्थ ठरतो. कारण चलन-परिमितींत बदल न होतांहि प्रभावी मागणी 
कमी-अधिक कां होते, ह्या गोष्टीचा खुलासा तींत आढळत नाहीं. चलन-परिमितींतील 
बदल अनेकदां भावमानांतील फेरफारांचें कारण नसून परिणाम असतात. प्रभावी 
मागणी वाढल्यामुळे अर्थव्यवहारांत वाढ होते. ती घटना सुकर करण्यासाठीं चलन- 
शासन संस्थेला चळनपरिमितींत वाढ करावी लागते, ह्या गोष्टीची दखल न घेणें 
योग्य होणार नाहीं. हें सवे सांगण्याचा मुद्दा असा कीं, भावी काळांतील नफ्या- 
साठीं ज्या अर्थव्यवस्थेंतील उत्पादन चालू असतें त्या अर्थव्यवस्थेच्या कारभाराचें 
विवरण करतांना लोकांची मनोरचना व अर्थव्यवहारावर तिचे होणारे परिणाम 
ह्यांचा विचार केला तरच अर्थव्यवस्थेतील गतिमानतेची आणि त्या गतिमानतेचा 
आविष्कार ज्या स्वरूपांत होतो त्या स्वरूपाची संगति लागते. चलन-परिमिति 
सिद्धान्तांत हा विचार अंतर्भूत नाहीं. आधुनिक मसोमांसेंत भावमानांतील 
फेरभदलांची सांगड प्रामुख्यानें शिल्लक व भांडवलगुंतवण ह्या बाबतच्या व्यवतोंनीं 
घेतलेल्या निर्णयाशीं घाळून दिल्यामुळे हा विचार त्यांत निश्चितपणे अंतर्भूत आहे. 
(२) चलनन्परिमिति सिद्धान्तासाठीं पुर्ण रोजगार आहे असें गृहीत धरणें आव्यक 
आहे. हें गृहीत-कृत्य वास्तवतेला सोडून आहे हें सांगणें नकोच. पूर्ण रोजगार गृहीत 
धरल्यामुळे प्रभावी मागणो कमी-जास्त होण्याचे परिणाम संपुर्णतया भाड माना- 
वर न होतां अंशतः समस्त उत्पादनावर होतात, ह्या गोष्टीकडे त्या सिद्धान्ताचें 
दुलंक्ष झालें आहे. साहजिकच चलन-परिमितींत फेरबदल होत असतां भावमानातील 
फेरबदल सवे काळीं सारखे नसतात. ह्या घटनेचा खुलासा चळन.परिमिति सिद्धान्तांत 
आढळत नाहीं. तो आधुनिक मीमांसेंत आढळतो. (३) चलन-परिमिति-सिद्धान्त स्वे- 
साधारण भावमानाशोंच संबंधित आहे. पण जेव्हां किमतीमानांत फेरफार होतात. 
तेव्हां सर्वेच वस्तूंच्या किमती समप्रमाणांत बदलत नाहींत. हो गोष्ट अतिशय 
हत्त्वाची आहे. सर्व वस्तूंच्या व घटकांच्या किमती समप्रमाणांत बदलल्या असत्या 
तर भावमानांतील फेरबदल त्रासदायक ठरले नसते. भावमानांतील फेरबदल 
समप्रमाणांत होत नाहींत, ही गोष्ट विशेष महत्त्वाची असल्यामुळें तिचा खुलासा 
होणें अत्यावश्‍यक आहे. चलन-परिमिति सिद्धान्तांत तो होत नाहीं. आधनिक 
मीमांसेंत तो होतो. हा भेद लक्षांत घेतला पाहिजे. सारांश, भावमानांतील-_- 
म्हणजेच चलनमूल्यांतील फेरवदलांच्या आधुनिक मीमांसेंत अनावश्यक व अवास्तविक 
गृहीत-कृत्यांना स्थान नाहीं, भावमानांतील फेरबदलांचा अधिक वास्तवतापूर्ण व 
परिपूर्ण खुलासा तींत आहे, अर्थव्यवस्थेतील गतिमान प्रवाहांची गतिमानता कक्याचा 
परिणाम आहे, ह्याचें समग्र व सुसंगत विवेचन तींत असल्यामुळें चलन-परिमिति 
सिद्धान्वासारखी ती मोमांसा यांत्रिक व तांत्रिक नाहीं आणि म्हणून आथिक 
वास्तवतेचें आकलन होण्याच्या दृष्टीनें ती अधिक उपयुक्त आहे. ह्या शब्दांत 
किमतीमानांतील फेरबदलांच्या आधुनिक मोमांसेचें गुणवर्णन करतां येईल.५० 
च्च ५ 


६६ चलन-शास्त्र व॑ चलन-नौति 
भावफुगवण 

अतिचलन-विस्तार किंवा भाव फुगवणीची प्रक्रिया :--वरील विवेचनाच्या आधारें 
१९३९ नंतरच्या काळांत अतिपरिचित झालेल्या एका चलनक्षेत्रीय घटनेची मीमांसा 
करतां येण्याजोगी आहे. ती घटना म्हणजे भावफुगवण ही होय."*१ चलनविस्तारामुळें 
भावमान सतत वाढत गेल्यास जी परिस्थिति निर्माण होते तिला उद्देशून भावफुगवण 
(1118101) असें म्हणण्यास हरकत नाहीं. भावफुगवणीला जेव्हां चलनविस्तार 
कारणीभूत होतो तेव्हां चलनविस्तार अति झाला किवा चलनफुगवण होऊं लागली 
असें म्हणतां येईल. भावफुगवणीच्या उलट प्रक्रिया म्हणजे भावघसरण 
(1018101) होय. भावघसरणीचा संबंध अतिचलनसंक्रोचाशीं असतो. भावफुगवणीची 
तीन वेिष्ट्ये सांगण्यांत येतात. पहिलें वेशिष्टय असें कों, सर्वसाधारण भावमानांत 
सातत्याने वाढ होत असते. दुसरें वेशिष्ट्य असें कीं, प्रचलित भावमान असतां 
समस्त उत्यादनासाठीं जी मागणी येते ती भागविणे अशवय होण्याची परिस्थिति 
उद्‌भवल्यामुळें--निराळ्या शब्दांत, प्रचलिते किमतीमान लक्षात घेतां समस्त 
उत्पादनाची जी एकूण किमत असेल तिच्यापेक्षा समस्त खर्च अधिक होत असल्या- 
मुळे--सुरुवातीस होणारी भावमानांतील वाढ उद्भवलेली असते आणि तिसरें 
वैक्षिष्ट्य असें कीं, भावमानांत प्रथम होणारी वाढच त्यानंतरच्या वाढीला प्रत्यक्ष 
अप्रत्यक्ष कारणीभूत होत असते. "२ 


अप्रकट व प्रकट भावफुगवण :-- जेव्हां भाववाढ प्रकटपणे दिसत 
नाहीं; पण आथिक परीस्थितीमध्ये भाववाढीचीं बीजे असल्याचें इतर 
कांहीं घटनांमुळे उमजून येतें तेव्हां त्या परिस्त्रितीला उद्देशून अप्रकट भाव- 
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फुगवण  ( 5०१110595० ठल 7९70७७९ एशीच्या ) असें म्हणतात." 
अश्या परिस्थितींत विविध प्रकारच्या नियंत्रणांमुळे भाववाढ होण्याची प्रक्रिया 
दबलेली असते. त्यामुळें प्रकटपणे भाववाढ होत नाहीं. परंतु ह्या परि- 
स्थितीचें वेशिष्ट्य असें कों, ज्या योगें भावी काळांत सातत्याने भाववाढ होत 
राहावी असे प्रवाह तींत बलशाली होत असतात आणि नियंत्रणे काढलीं गेली, 
सेल झालीं कों, ते प्रवाह आपलें कार्य वेगानें करूं लागतात आणि भावफुगवणीला 
प्रकट स्वरूप प्राप्त होतें. कित्येक वेळां भाववाढकारी प्रवाह इतके सामर्थ्यवान असतात 
कों, नियंत्रणांना लौकरच ते निष्प्रभ करून टाकतात. आणि नियंत्रणे असूनहि 
भाववाढ होऊं लागते. हा भाग सोडला तर सामान्यतः असें म्हणावयास हरकत नाहीं 
कौों, भाववाढकारी प्रवाहांचें अस्तित्व अथंव्यवस्थेंत जाणवत असुनहि नियंत्रणामुळें 
भाववाढ थोपवली गेली असेल तर त्या परिस्थितीचे अप्रकट भावफुगवण असें वर्णन 
करावयास हरकत नाहीं. ह्या परिस्थितींत उत्पादनाकरितां जी मागणी असते ती 
अंशत: दावलेळी असते, आणि त्यामुळें भावमानावर तिचा परिणाम दिसून येत नाहीं. 
ह्या परिस्थितीचे अधिक नेमकें वर्णन करावयाचें असेल तर एक गोष्ट लक्षांत ठेवली 
पाहिजे. ती अशी कों, सर्वसामान्यपणे, नियंत्रणांचा उद्देश्य कोणत्याच वस्तूची किमत 
वाढूं नये असा नसतो. तसा तो कां नसावा, हें सहज समजण्याजोगे आहे. एकतर 
सर्वेच बाजारपेठांवर नियंत्रण लादणें अव्यवहार्य असतें आणि दुसरें म्हणजे कांहीं 
वस्तूंच्या उदाहरणार्थ, चैनीच्या वस्तूंच्या--किमती वाढल्या तरी फारसें बिघडत नाहीं, 
त्यामुळें विशिष्ट वस्तूंकरितां असलेल्या मागणीचा ओघ दुसर्‍या वस्तूकडे वळावा 
असाच नियंत्रणाचा उद्देश असतो. आवश्‍यक म्हणजे स्थूलमानाने सामान्य जनांच्या 
राहणीमानांत समाविष्ट होणाऱ्या वस्तूंचे किवा वेतनवस्तूंचे (॥/८४० &००१5) भाव 
नियंत्रण करणें हा नियंत्रणनीतीचा उद्देश असतो. हें लक्षांत घेऊन असें म्हणतां 
येईल कीं, विलासवस्तूंचे भाव वाढणें हें भावफुगवणीशीं विसंगत नाहीं. 
तेव्हां महत्त्वाच्या वस्तूंचे भाव वाढतील असे प्रवाह अर्थव्यवस्थेत असुनहि 
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६८ चलन-शास्त्र व चलन-नीति 
केवळ नियंत्रणामुळें त्यांचे भाव कावूंत ठेवण्यांत आले आहेत. आद्या स्थितीला सुद्धा 
अप्रकट भावफुगवण म्हणावयास हरकत नाहीं. एका अर्थानें अप्रकट भावफुगवण 
प्रकट भावफुगवणीपेक्षां (051 1111158101 ) गंभीर स्वरूपाची असते, हें लक्षांत 
ठेवलें पाहिजे. कारण कृत्रिम रीत्या दवळेली मागणी जेव्हां स्वैर सोडण्यांत येते 
तेव्हां ती एकदम उफाळून वर येते. त्यामुळे आवश्यक वस्तूंचे भाव फारच कडाडतात 
आणि परिस्थिति आवरतां आवरतां पुरेवाट होते. ५४ 


भावफुगवणीची सुरुवात :--चाळू उत्पादनासाठी असणारी प्रभावी मागणी 
वाढत असते; पण उत्पादनांत वाढ होणें शक्‍य होत नाहीं, अल्ला परिस्थितीला 
भावफुगवण म्हणत असल्यामुळें ती ज्या “कारणामुळें उद्‌भवते त्या कारणांतच 
भावफुगवणीर्चे मूळ असतें म्हणणें चूक होणार नाहीं. उत्पादन सतत कसी होत 
असल्यामुळे किंवा प्रभावी मागणी सतत वाढत असल्यामुळें समस्त उत्पादनापेक्षा 
समस्त मागणी अधिक अशी स्थिति निर्माण होत असल्यामुळें असें म्हणावयासहिं 
हरकत नाहीं कों, ज्या कारणामुळें समस्त मागणी सतत वाढते किवा समस्त 
उत्पादन कमी होत जातें तींच भावफुगवणीचीं कारणें होत.५५ 

भांडवल-गुंतवण वाजवीपेक्षा अधिक होणें हें भावफुगवणीचें कारण :-0 
वरील दोन्हीपैकों समस्त मागणी समस्त पुरवठ्याच्या--म्हणजे समस्त उत्पादनाच्या 
"पुलनेनें वाढत जाणें हें कारण भावफुगवणीच्या मुळाशीं असल्याचें बहुधा 
१ आढळून येतें. समस्त मागणी वाढत जाण्यास सामान्यपणे वाढती भांडवल-गुंतवर्ण 
कारणीभूत होते. मग हो भांडवल-गुंतवण भांडवलाची फलक्षमता वाढल्यामुळे खाजगी 
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उद्योगपतींनीं केलेली असो किंवा विशिष्ट हेतूनें प्रवृत्त होऊन सरकारनें केलेली असो,- 
वाढती भांडवलगुंतवण पूर्ण रोजगाराची स्थिति प्रस्थापित होईपर्यंत सहसा भाव- 
वृद्धिकारक ठरत नाहीं आणि ठरलीच तरी तोंपर्यंत होणारी भाववृद्धि भांडवल- 
गुंतवणीच्या मानानें वेताची असते हें येथें लक्षांत ठेवलें पाहिजे. त्यानंतर मात्र 
खऱया अर्थानें भावफुगवणीची परिस्थिति उद्‌भवते. योजलेली भांडवल-गुंतवण योजलेल्या 
शिलकोपेक्षां अधिक झाल्यास, मग त्या भांडवल-गुंतवणीसाठीं जवाबदार कोगीहि 
असो, समस्त मागणी समस्त पुरवठ्यापेक्षां अधिक होऊन भावफुगवण होते असें 
थोडक्यांत म्हणावयास हरकत नाहीं. मागणी तेवढीच राहून पुरवठा कमी होत 
जाण्याचा प्रकार सहसा आढळत नाहीं. पण कामगारांची संख्या किवा त्यांचें वेतन 
कमी न होतां त्यांची उत्पादनक्षमता घटूं लागल्यास किवा त्यांनीं पूर्वीइतकें काम 
करावयाचेंच नाकारल्यास पुरवठा कमी होत असल्याचा प्रकार दिसून येईल. पण 
सर्वेसाधारणपणें भावफुगवणीकाळांत पुरवठा वाढत आहे. पण त्यापेक्षां तुलनेनें समस्त 
मागणी वाढत आहे असें दिसून येते. आणि असें दिसून येणें हा अतिभांडवल-गंत- 
वणीचा परिणाम असल्यामुळें अतिभांडवल-गुंतवण हें भावफुगवणीचें कारण असतें 
असें म्हटल्यास बिघडणार नाहीं. 

भावफुगवणीवावत एक गोष्ट लक्षांत ठेवली पाहिजे. ती अक्ी कौों, प्रथम 
होणार्‍या भावमानवृद्धींतून पुढें होणारी भाववृद्धि उद्‌भवते. तसें होण्याची कारण 
मीमांसा पुढीलप्रमाणें सांगता येईल. भाववृद्धि झाल्यास उपभोकत्यांना, उत्पादकांना 
किवा सरकारला असें आढळून येतें कीं, पुर्वीएवढा खर्च करून पूर्वीइतकें वस्तुप्रमाण 
आपल्याला मिळूं शकत नाहीं. त्यामुळे एक तर ते आपला चलनख्प-ख्चं (खाल 
८३७ भातांएण'8) वाढवतात आणि तें शक्‍य व्हावें म्हणून आपलें बळूतरूप उत्पन्न 
(॥गा९४ 10९0) वाढवण्याचा प्रयत्न करतात. अश्या स्वरूपाच्या प्रयत्नांचा 
परिणाम साहजिकच समस्त खर्च वाढण्यांत आणि त्यामुळे भावमानाची आणखी 
वाढ 'होण्यांत झाल्यावांचून राहात नाहीं. अज्ञा प्रकारें प्रथम कोणत्याहि कारणामुळें 
समस्त खर्च वाढून भाववृद्धि झाली कीं, खर्च वाढला म्हणून भावमान वाढलें आणि 
भावमान वाढलें म्हणून खर्च वाढला असें दुष्ट चक्र एकदां फि लागलें कीं थांबतां 
थांबत नाहीं. भाववृद्धि ही जेव्हां होत असते तेव्हां भांडवलाची सीमान्त-फल्क्षमताहि 
वाढत असते. त्यामुळे भांडवल-गुंतवणाची कमानहि वाढतीच असते. त्यामळे भाव- 
फुगवणीची परिस्थिति बिघडण्यास मदत होते. 1. 
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निदेज्ञांक (11१5 ]९ण5०'5 ) :-ण्चलनमूल्य-मापनासाठीं किवा अधिक 
कटाक्षाने बोलावयाचें झाल्यास चलनमूल्यांत किवा भावमानांत होणाऱ्या फेरफारांची 
दिशा व प्रमाण अजमावण्यासाठीं निर्देशांक ह्या साधनाचा उपयोग अर्थक्ास्त्रांत 
करण्यांत येतो. निर्देशांक ही संख्याशास्त्राकडून अर्थशास्त्राला मिळालेली देणगी आहे. 
कोणत्याहि परिवतंनज्ञील प्रवाहांत ( 11801८) झालेला तौलनिक फेरफार निदेशांकानें 
व्यक्‍त होतो. * निर्देशांकांत कोणत्याहि बदलत्या गोष्टीची एक स्थिति व दुसरी स्थिति 
ह्यांची तुलना असते. ह्या तुलनेंत जिच्याशी तुलना केली असेल त्या स्थितीला 
निर्देश्याकांचें मूळ (13552) मानण्यांत येतें व ती स्थिति संख्याशास्त्रांतील नियमा- 
नुसार १०० ह्या निर्देशांकानें सूचित केली जाते. मूळ स्थितीशीं ज्या स्थितीची 
तुलना करावयाची असेल ती स्थिति सुचविणारा निदेश्ाांक काढला कीं, मूळ स्थिती- 
पासून झालेला फरक निश्चित समजतो. तात्त्विक विवेचन उदाहरणाने अधिक स्पष्ट 
होईल. समजा, १९४७ मधील भारतांतील एकंदर उत्पादन व १९५७ मधील 
उत्पादन हांची तुलना करून स्वातंत्र्योत्तर दहा वर्षांत उत्पादन कोणत्या द्शिनें 
व कोणत्या प्रमाणांत बदललें हें अजमावयाचें आहे. त्यासाठीं प्रथम १ ७8%: न 
उत्पादन १०० ह्या निर्देशांकानें सूचित केलें जातें. नंतर १९५७ चा निर्देशांक 
काढला जातो. समजा, तो १२५ ठरला; तर घेतलेल्या मुदतींत भारतांतील उत्पादन 
२५ टक्‍्क्यांनीं वाढलें असें म्हणतां येतें. 

विविध प्रकारचे निर्देज्ञांक :--अर्थव्यवस्थेतील विविध गतिमान प्रवाहांतील 
फेरफार अजमाविण्यासाठीं विविध प्रकारचे निदेशांक वापरले जातात. त्यांचें वर्गी- 
करण पुढीलप्रमाणे करतां येईल. (१) भाव-निर्देशञांक (01०8 ]त&£), (२) 
परिमिति-निर्देज्ञांक ( ९१11८५ 112: ) आणि (३) मूल्य निदेंज्ञांक ( 7817 कुत्क ) 
ह्यांतील तिसऱ्या प्रकारचे निर्देशांक प्रामुख्यानें राष्ट्रीय उत्पन्न, राष्ट्रीय खर्च, एकंदर 
निर्यात-मूल्य, एकंदर आयात-मूल्य म्हणजे थोडक्यांत जेथें समस्त मूल्याचा विचार 
करावयाचा असतो त्या गोष्टींतील फेरफारांचें मापन करण्यासाठीं वापरले जातात. 
दुसर्‍या प्रकारचे निर्देशांक उत्पादन, रोजगार--ज्यांच्या प्रमाणांत बदल होत असतो-“ 
अशांसारख्या गोष्टींतील फेरफार अजमाविण्याकरितां केला जातो. पहिल्या प्रकारचे 
निर्देशांक प्रस्तुत प्रकरणाच्या दृष्टीनें महत्त्वाचे आहेत. कारण चलनमूल्यांतील 
फेरफार ही भावमानांतील फेरफारांची उलट बाजू असल्यानें चलनमूल्य-मापना” 
साठीं भाव-निदशांकाचा उपयोग केला जाणें 00 ता जातन्त्वामावत लाहे”. आहे. 
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भाव-निर्देशांकाची आवश्‍यकता भासते कारण जेव्हां बाजारभावांत फेरफार 
होतात तेव्हां ते समप्रमागांत होत नाहोंत. तसें ते झाले असते तर झालेला वदल 
कोणच्या दिशेनें क्ञाला आहे व किती. प्रमाणांत झाला आहे हें ठरविणें अववड 
झालें नसतें; पण बाजार भावांत होगारे बदळ विविध वस्तूंच्या बाबतींत भिन्च भिन्न 
प्रमाणांत होतात. क्वचितप्रसंगी कांहीं वस्तूंचे भाव वाढतात तर कांहों वस्तूचे भाव 
कमी होतात. अशा वेळीं सर्वे वस्तूंच्या भावांत होणारे फेरफार एकाच आंकड्यानें 
दर्शंवतां आले तर त्यांत किती सोय होते ह्याचें वर्णन करून सांगण्याची गरज आहे 
असें नाहों. अशी सोय भाव निदेशांकानें होते, हे त्याचें महत्त्व होय. * 


भाव-निदेश्ञांकांचेहि विविध प्रकार आहेत. त्यामध्ये ठोक भाव-निईशांक 
(७110185818 101128 11९2) , रहाणीमान निदे्षांक (05: ग ॥ ७१0७ (1त९:) 
आयात वस्तूंचा भाव निर्देशांक (गरा०५ 100०७ एत), निर्यात वस्तूंचा 
भाव निर्देशांक (08०0७ 0०8 [1त९£), उपभोग्य वस्तूंचा भाव निर्देशांक 
(€लाडपाणला' 7९2 10॥त8£) , उत्पादन वस्तूंचा भाव निर्देशांक (ए०्तपल्हा' 
1८७ 11१९5) अप्ते अतेक प्रकार सांगतां येतील व सोयीप्रमाणे आणि जरुरोप्रमाणें 
नवीन प्रकार काढतां येतील. ह्या सर्वे निर्देशांकांपैकीं ठोक किमत निर्देशांक हा 
सर्वसाधारण महत्त्वाचा सतजला जातो व चलनमूल्यांतील फेरफार अजमावण्या- 
करितां प्रामुख्यानें वापरला जातो. कोन्स ह्यांच्या मतें उपभोग्य वस्तूंचा ठोक किमतीचा 
निर्देशांक हा * सत्प्रमुख निर्देशांक ' आहे. ह्या मताचे समर्थेन असें करतां येईल 
कीं, देशांतील महत्त्वाच्या उपभोग वस्तूंच्या बाजारभावाबदल सर्वांनाच आस्था असते. 
म्हणून त्या निर्देशांकाला सर्वेपाधारण भाव-निर्देशांक असें यथार्थपणे म्हणतां 
येईल. तेव्हां तो निदेशांक स्थिर राहिला तर चलन-मूल्य स्थिर झालें असें 
म्हणण्यास हरकत नसते. 


निर्देशांक तयार करण्पांतील महत्त्वाच्या गोष्टी :--भाव निर्देशांक तयार 
करतांना कोणत्या बाऊतोंत अवधान राखलें पाहिजे, ह्याचें विवेचन मुख्यतः हया 
प्रकरणांत करावयाचें आहे. हय़ा प्रकरणांतील विवेचन भाव निर्देशांकापुरतेंच 
मर्यादित असलें, तरी त्यांत सांगिवळेळे नियम कोणत्याहि प्रकारच्या निर्देशांकाला लाग 
पडतात, असें म्हणावयास हरकत नाहीं. हर 
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मूळ वर्षाची निवड :--भाव-निर्देश्ांक तयार करण्याच्या पद्धतीचे तीन टप्पे पडतात. 
मळ वर्ष निवडणें हा पहिला टप्पा. मूळ वर्ष ( 885९ छल्य्या' ) निवडतांना पुढील नियम 
पाळावे लागतात. (१) मूळ वर्ष हें वाजारभावाच्या दृष्टीनें सर्वसामान्य (०६1) 
वर्षे असावें. मूळ वर्षांतील बाजारभाव फार खालों गेलेळे किवा फार वर चढलेले असले 
तर त्या वषांच्या बाजारभावाशों तुळना केल्य़ास इतर वर्षावाबत योग्य कल्पना येऊ 
शकणार नाहीं हें उघड आहे. मूळ वर्ष अववादान्मक वर्ष नसावें हें केव्हांहि चांगले: 
(२) मूळ वर्षे फार लांबचे असणें योग्य नाहों. निदेशांकाचा उपयोग होग्याच्या दुष्टीने 
फार पुर्वीचें वषे असज्यांत अर्थ नसतो. उदाहरणार्थ, १८५७ मधील बाजा र॒भावांशी 
१९५७ सवधल्या बाजारभावांचो तुलना करण्यांत आणि तेव्हांच्या मानानें रुपयाचें मूल्य 
चढलें किवा पडलें अंसें दाखविण्यांत अर्थ नाहीं. त्यांतून कांहीं सिद्ध झालें तरी त्याचा 
कांहीं उपयोगहि नाहीं. तेंच १९४७ ची किंवा १९३७ चीहि १९५७ च्या वाजार- 
भावाशीं तुलना केल्यास वाचणाऱ्पराला तिच्यापासून बोध होईल, कांहीं उपयोग होईल 
अशी ती तुलना असते. नजिकच्या काळांतीळ कांहों महत्त्वाच्या घटनांचा बाजार- 
भावावर काय परिणाम ज्ञाला आहे हें त्या तुळनेमुळे समज शकतें. तेव्हां मूळ वषे 
शक्‍य तो नजिकचेंच असावें. अर्थात्‌ मूळ वर्षाची निवड कांहींशीं निर्देशांक तयार 
करण्याच्या हेतूवर अवलंबून राहगें अयरिहाय आहे. दुसर्‍या महायद्धाचे बाजारभावा- 
वर झालेले परिणाम अजमावयाचे असतील तर १९२३९ ह्या वर्षाची निवडच मूळ वरं 
म्हणून योग्य ठरेल. मूळ वर्ष नजीकचें असणें इप्ट असल्यामुळें दर दहापंधरा वर्षांनीं 
मूळ वर्षे बदलावें लागतें. मूळ वर्षाच्या बाबतींत अशीहि सूचना करण्यांत आली 
आहे कीं, प्रत्येक वर्षांच्या निर्देशांकासाठीं मागीळ वर्षास मूळ वषे म्हणून धरलें 
जावें. ह्या पद्धतीनें निर्देशांकांची एक सांखळी तयार होऊं शकेल व त्यामुळें 
बदलत्या किमतीमानाची कल्पना अधिक चांगल्या प्रकारें मिळेल. ३ 

(३) मूळ वर्षासंवंधी जरूर ती माहिती उपलब्ध असली पाहिजे आणि 
ती खात्रीची असली पाहिजे. मूळ वर्षासंबंधीं माहितीच मिळाली नाहीं तर 
त्या वर्षाचा कांहीं उपयोग नाहीं हें स्पष्ट आहे. नजीकचे मूळ वर्षे असणें ह्याहि 
दृष्टीनें सोईचें असतें. 

(४) विविध प्रकारच्या निर्देश्षांकांचें मूळ वष एकच असणें तुलना 
कर याच्या दृष्टीनें सोयीचे होते. उदाहरणाथ, १९५१ हेंच उत्पादन निदेशांकांचें 
मूळ वर्षे असेल तर भारतांत नियोजन सुरू झाल्यापासून भावांत कार्य 
फरक पडला व उत्पादनांत काय फरक पडला हें स्वतंत्रपणें तर अजमावतां 
येईलच; पण त्याशिवाय उत्पादन व भावमान ह्यांचा परस्पर संबंधहि प्रस्थापित 
करण्यास मदत होईल. शिरगणतीच्या वेळीं ह स शिरगणतीच्या वेळीं विविध प्रकारची माहिती प्रकारची माहिती जमविली 
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चलनसूल्य-मापन जे 


जात असल्यामुळे शिरगणतीचें वर्ष मूळ वर्षे म्हणून निवडतां आल्यास विज्षेषच 
चांगलें असतें. 

(५) अलीकडे एखादे वर्ष मूळ म्हणून निवडण्याऐवजीं दोन, चार, पांच 
वर्षांचा कालखंड मूळ काळ म्हणून निवडणें योग्य समजलें जातें. त्यामुळे पहिला 
निवम अधिक कसोशीनें पाळला जातो. साधारण स्वरूपाचे एखादें वर्षे मिळण्या- 
पेक्षां चार-पांच वर्षांचा कालखंड घेतला तर एखाद्या वर्षांत कळत किवा नकळत 
शिरणार्‍्या अनियमित गोष्टींचा परिणाम बाजूस करतां येईल. 


वस्तूंची निवड :--वस्तूंची निवड हा भाव निदेक्यांक तयार करण्यांतील 
दुसरा टप्पा. वस्तूंची निवड करतांना किती वस्तु निवडाव्या आणि कोणत्या वस्तु 
निवडाव्या हें ठरवावें लागतें. तीन गोष्टी विचारांत घेऊन तें ठरवावें लागतें. 
निर्देशांक तयार करण्याचा हेतु ही त्यांतील पहिली गोष्ट. नि्देज्ञांक ज्या हेतूनें 
तयार केला जातो त्या हेतूला पोषक अशा वस्तु निवडणें इष्ट असतें. उदाहरणार्थ, 
कामगारांचा राहणीमानदर्शक निर्देशांक तयार करावयाचा असेल तर कामगारांच्या 
खर्चाच्या आराखड्यांत समाविष्ट होणाऱ्या सवे वस्तु निदेशांकासाठीं घ्याव्या लागतील" 
सर्वसाधारण भावमानाचा निर्देशांक तयार करतांना महत्त्वाच्या सर्वे उपभोग्य 
वस्तु विचारांत घ्याव्या लागतील. विशिष्ट भौगोलिक विभागासाठीं जेव्हां निदे- 
शांक तयार केले जातात तेव्हां त्या विभागांत प्रामुख्यानें खपणाऱ्या वस्तूच 
निदैश्ांकांत घ्याव्या लागतील. आयातीचा किंवा निर्यातीचा निर्देशांक करतांना 
आन्तरराष्ट्रीय व्यापारांत ज्यांना स्थान प्राप्त होतें अद्याच प्रातिनिधिक गोष्टी 
विचारांत घ्याव्या लागतील. वस्तु ठरवितांना उपलब्ध माहिती (1)99) ही दुसरी 
गोष्ट विचारांत घ्यावी लागते. निर्देशांक थोडासा अप्रातिनिधिक झाला तरी चालेल. 
पण कोणत्याहि परिस्थितींत तो चूक व चुकीचे मार्गदशन करणारा असूं नये. 
ह्या दृष्टीनें ज्या वस्तूंबाबत निश्‍चित व खात्रीलायक अशी माहिती गोळा होत 
असेल अश्याच वस्तु निरदेशांकांत दाखळ करणें इप्ट आहे. वस्तूंच्या निवडी- 
बाबत तिसरीं लक्षांत घ्यावयाची गोष्ट हो कों, निवडलेल्या वस्तु संपुर्णपणे 
प्रातिनिधिक असाव्यात.४ वस्तूंची निवड प्रातिनिधिक ठरावी म्हणून प्रथम सर्वे 
वस्तु घेऊन त्यांचे छोटे छोटे विभाग पाडले जातात आणि मश त्यांतील महत्त्वाच्या 
वस्तु घेतल्या जातात. उदाहरणार्थ, कामगारांचा कांहीं खर्चे जळणावर, कांहीं 
कापडावर होतो. तेव्हां कामगार राहणीमान-निर्देशांक तयार करतांना विविध 
प्रकारच्या कपड्यांचे व विविध प्रकारच्या जळणाचे स्वतंत्र गट होतात. त्या त्या 
गटांतील सर्व वस्तु घेतल्या तर निर्देशांक तयार करण्याचें काम फारच किचकट 
होईल आणि तें पार पाडलें तरी त्यांतून विशेष कांहीं निष्पन्न होईल असें नाहीं. 
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तेव्हां निवडक व प्रातिनिधिक वस्तूंवरच लक्ष केंद्रित करणें चांगलें. निवडलेल्या 
वस्तु खरोखरच प्रातिनिधिक आहेत अश्ली पक्की खात्री मात्र करून घेतली पाहिजे, 
नाहींतर निर्देशांकाला अगदीं विकृत स्वरूप प्राप्त होईल. प्रातिनिधिक वस्तूंची 
निवड करणें हा अतिशय महत्त्वाचा टप्पा आहे. त्यांत चूक झाली तर मूळ हेतु 
एक आणि निर्देशांक दाखवितो भलतेंच अश्ली स्थिति व्हावयाची." सर्वसाधारण 
निदंद्यांक (७हयाश'च) 11त९ ऐ०. ) म्हणून ज्याला संवोधिले जातें तो करतांना 
विशिष्ट वर्गावर बदलत्या भावमानाचा काय परिणाम होतो हें ठरविणें हा हेत 
नसतो. तर एकंदरीने चलनमूल्यांत काय फेरफार होतात हें अजमावण्याचा उद्दश 
असतो. तेव्हां नि्देशांकासाठीं पैशाचा उपयोग करून खरेरी केल्या जाणाऱ्या प्त 
निदान शक्‍य तेवढया अधिक वस्तुव कामगिर्‍यांचा अंतर्भाव नि्देशांकांत करणें चांगले. 


भारात्वित निदेज्ञांक :--साधा निदेह्यांक (8012 11तल धरणा) 
तयार करावयाचा असेल तर निवडक वस्तु त्यांत अंतर्भूत होतील एवढी दक्षता पुरते, 
पण भारान्बित निदेश्यांक (एथंठाटत 11तल 'ऐ९प॥७९!) तयार करावयाचा 
झाल्यास प्रत्येक वस्तुचा त्या निदेक्षांकावर किती भार पडतो हें ठरवावें लागतें. 
निराळ्या शब्दांत, प्रत्येक वस्तुचा भार (फय) किवा तिचें तौलनिक 
महत्त्व निश्‍चित करावें लागतें. सर्व वस्तु सारख्या महत्त्वाच्या नसल्यानें साध्या 
निदक्षांकापेक्षां भारान्वित निदेझ्ञांक अधिक महत्वाचा समजला जातो. भारान्वित 
निदेशांकांत प्र त्येक वस्तूला भारदर्शक आंकडा दिला जातो व तेवढ्या वेळां त्या 
वस्तुचा भावमान-निदेक्षांकांत अंतर्भाव केला जातो--म्हणजेच त्या वस्तूच्या 
बाजारभावांतील फेरफार दर्शविणाऱ्या आंकड्यास भारदर्शक आकड्याने गुणिले 
जातें. अशा प्रकारें भारान्वित झालेला निर्देशांक अधिक समाधानकारक असतो. कारण 
प्रत्येक वस्तूच्या वाजारभावांतीळ फेरफार सारख्याच प्रमाणांत लोकांना जाणवत 
नाहीं. तो निरनिराळा प्रमाणांत जाणवतो. साध्या निदेश्ञांकांत ह्या गोष्टीकडे 
दुलंक्ष केलें जातें. उदाहरणार्थ, ट्रामचें भाडें दुप्पट झालें आणि अन्नवस्तूंच्या 
किमती दुप्पट झाल्या, तर मुंबईच्या कामगारांच्या दृष्टीनें ह्या दोन्ही गोष्टी 
सारख्याच महत्त्वाच्या असें म्हणतां यावयाचें नाहीं. अन्नधान्याच्या वाढलेल्या 
'किमतो विशेष जाणवतील. साध्या निदेशांकांत दोहोंसाठीं २०० हाच आंकडा 


येईल आणि त्यामुळे निदेशांकांत दोहोंना 1 त. दोहोंना सातलेच महत्त्व दित्यासार महत्त्व दिल्यासारखे होईल. 
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पण अन्नवस्तूवरील खर्च ट्रामवरील खर्चाच्या दहापट असेल तर ही गोष्ट 
“विचारांत घेऊन ट्रामचें वाढलेलें भाडे २००० ह्या आंकड्यानें सूचित झालें तर 
भारान्वित निदेक्षांकांत अन्नवस्तु दहा वेळां घेतल्या जाऊन शेवटच्या हिशेंबांत 
त्यांच्या नांवें २०० आंकडा येईल. भारान्वित निर्देशांक अधिक समाधानकारक 
असल्यानें तसेंच निर्देशांक अलीकडे तयार केले जातात. 

भार ठरवण्याचा टप्पा :--भारान्वित निर्वेशांक काढावयाचा असल्यास निर्दे- 
झ्ांकांत अंतर्भूत होणाऱ्या प्रत्येक वस्तूचा भार ठरविणें हा निदेश्ञांक तयार करण्यांतील 
तिसरा टप्पा होतो. भारान्वित निदेशांकासाठीं प्रत्येक वस्तुर्चे वजन ठरवावें लागतें. 
त्यांतहि बरीच दक्षता घ्यावी लागते. कारण चुकीच्या वस्तु निवडल्यामुळें ज्याप्रझाणें 
“निर्देशांक विकृत होतो त्याचप्रमाणें चुकीचे भार ठरविल्यामुळेंहि तो तसा होण्याचा 
धोका असतो. प्रत्येक वस्तुवर होणाऱ्या खर्चाचें एकूण खर्चाशीं जें प्रमाण असेल तें त्या 
बस्तुचा भार म्हणून समजलें जातें. उदाहरणार्थ, एखाद्या वस्तुवर पांच टक्‍के व 
दुसऱ्या वस्तूंवर पन्नास टक्के खर्च होत असेल तर पहिल्या वस्तुचा भार पांच व 
'दुसऱ्या वस्तूचा भार पन्नास होईल. सवे. वस्तूंचा मिळून भार शंभर होईल हें 
उघड आहे. भार ठरविण्याची पद्धति गणितदृष्ट्या सोपी असली तरी त्या पद्धती- 
प्रमाणें निर्देशांक करणाऱ्यावरील जबाबदारी वाढते. भारान्वित निर्देशांक करण्या- 
'साठीं वस्तूच्या किमतीसंबंधीं माहिती पुरी होत नाहीं. विविध वस्तूंवर किती प्रमाणांत 
खर्च होतो, ह्या संबंधीं खात्रीलायक माहिती मिळवावी लागते. ही माहिती मिळविणे 
'किती कठिण व कटकटीचें आहे हें सहज लक्षांत येण्याजोगे आहे. गतिमात 
अर्थव्यवस्थेत वस्तूचा भारहि बदलत जातो, हें लक्षांत ठेविलें पाहिजे. पण मूळ वर्षे 
'नजिकचें घेण्याची खवरदारी घतली तर त्या वर्षातील भार प्रमाणभूत धरण्यास 
हरकत नाहीं. भार चुकीचे दिले गेले तर कांहीं वस्तूंच्या किमतीला वाजवीपेक्षां 
बरेंच अधिक तर कांहीं वस्तूंच्या किमतींतील फेरफारांना वाजवीपेक्षा बरेंच कमी 
महत्त्व दिलें जाण्याचा धोका असतो हें संदेव लक्षांत ठेविलें पाहिजे.० 

शेवटचा टप्पा :--मूळ वर्षाची निवड, वस्तूची निवड व प्रत्येक वस्तूला 
द्यावयाचा भारासंबंधीं निर्णय एवढ्या गोष्टी झाल्या कीं, निर्देशांक तयार 
करण्यांतला शेवटचा टप्पाच काय तो शिल्लक राहतो. हा टप्पा म्हणजे प्रत्यक्ष 
'निदेज्ञांक काढण्याचा. प्रत्यक्ष निदश्ांक काढण्यापूर्वी ज्या वस्तु निदेशांकांत समाविष्ट 
केल्या असतील, त्या वस्तूंच्या ज्या वर्षांचा निदेशांक हवा असेल त्या वर्षांतील किमती 
मिळवाव्या लागतात. त्या किमतीची मूळ वर्षातील किमतीशीं--मूळ वर्षांतील किमतीची 
माहितीहि मिळविणे अर्थातच आवद्यक आहे--तुलना करून प्रत्येक वस्तूच्या 
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(वरि चलन-ज्ञास्त्र व चलन-नीति 
किंमतींत किती प्रमाणांत व कोणत्या दिशेनें बदल ज्ञाला आहे हें दरशविणारा 
प्रत्येक वस्तुचा स्वतंत्र निदेश्ांक काढावा लागतो. मूळ वर्षांतील किमती शंभर ह्या 
आंकड्यानें व्यक्‍त केलेल्या असल्यामुळे प्रत्येक वस्तूची किमत किती टक्‍क्‍यांनी कमी 
अगर अविक झाली आहे, हें ठरविलें म्हणजे त्या त्या वस्तुचा निर्देशांक 
आपोआपच तयार होतो. उदाहरणार्थ, वस्तु “अ 'ची किमत ३४ टक्‍क्‍यांनी वाढली 
असेल तर तिचा निर्देशांक १३४ होतो. वस्तु 'व'ची किमत ४२ टक्‍्क्‍्यांनीं कमी 
झाली असेल तर तिचा निदेशांक ५८ होतो. अशा प्रकारें सरव वस्तूंचे निर्देशांक 
स्वतंत्रपणें काढल्यानंतर त्यांची बेरीज करून त्यांना वस्तुच्या संख्येने भागिले जाते. 
हया भागाकाराचें जें उत्तर येईल तोच सर्वसाधारण निदेक्षांक. हा निर्देशांक 
वस्तुच्या ॥ किमतीत सरासरीने झालेळा» बदल, “त्या, बदलाची दिवा व प्रमाण 
दर्शवितो. ज्या किमतीवर हा निर्देज्ञांक आधारलेला असतो त्या किमतीबाबत मिळालेली 
माहिती खात्रोलायक आहे हें पाहण्याची अतिशय आवश्यकता असते, हें सांगावयास 
पाहिजे असें नाहीं. कारण खात्रीची माहिती मिळविणें व तिचाच उपयोग करणे हीं 
निर्देशांक तयार करतांना पदोपदीं अगत्याची बाव ठरणारी आहे. त्या बाबतींत प्रत्येक 
ठिकाणीं दक्षता घेतली नाहीं तर ज्ञेवटीं ठरणारा निर्देशांक बेभरंवशाचें कूळ होतो. 


निर्देशांकाचे उपयोग :--निदेशांक काढण्याची पद्धत अलीकडे सवंत्र वापरली 
जाते, हघाचें कारण नि्देशांकपद्धतीच्या फायद्यांत आढळतें. निर्देशांकामुळें काळाच्या 
ओवांत होणार्‍या घटनांचा तौलनिक अभ्यास करणें, तसेंच भिन्न भिन्न ठिकाणांच्या 
परिस्थितीची तुलना करणें सुळभ होतें.€ अशा प्रकारचा तौलनिक अभ्यास 
सरकारचें आथिक धोरण ठरविण्यास अत्यंत उपयोगीं पडतो. उदाहरणार्थ, देशाची 
चलननीति ठरवावयाची असेळ तर विविध प्रकारचे निर्देशांक पाहूनंच ती 
ठरवितां येईल. किमती कमी होतील अश्यो चळननीति ठरविणे किमती वाढल्या 
आहेत. व त्या वाजवीपेक्षा अधिक प्रमाणांत वाढल्या आहेत हें निश्चित समजल्या- 
शिवाय शक्‍य आणि योग्य होणार नाहीं. धोरण ठरविण्याकरितां एकापेक्षां अधिक 
निदेशांकाचाहि उपयोग करावा लागतो. उत्पादनाला पोषक असें किमतीबावतचें 
धोरण ठरवावयाचें असेल तर उत्पादन व किमती ह्यांचा अन्योन्य संवंध काय हें 


पाहावें लागते. त्या प्रकारचा अभ्यास करण्यासाठीं उत्पादननिददेश्ञांक व किमतीचा 
निर्देशांक हच दोहोंचाहि उपयोग होतो. 


केवळ धोरण ठरविण्यासाठी नव्हे तर ठरविलेलें धोरण यशस्वी होत आहे कीं 
नाहीं, हें निश्‍चित करण्यासाठींहि निर्देशांकाचाच उपयोग करणें इष्ट असतें. किमतीच्या 
बाबतींत, उत्पादनाच्या वावतींत अपेक्षित बदल होत आहे कों नाहीं, हें निदशांकाचा 
उपयोग केल्यास चांगल्या प्रकारें समजूं शकतें. न 
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चलनमूल्य-मापन ७७ 

निदेशांकांचा उपयोग करतांना दोन महत्त्वाच्या गोष्टी लक्षांत ठेविल्या 
पाहिजेत. पहिली गोष्ट अशी कीं, जो निर्देशांक वापरावयाचा तो शास्त्रमान्य पद्धतीनें 
तयार केला आहे अशी खात्री झाल्यानंतरच वापरणें इष्ट असतें. चुकीच्या माहिती- 
वरून, चुकीच्या पद्धतीनें काढलेला निदेक्यांक चुकीच्या धोरणास कारणीभूत होतो, 
हें विसरणें चूक होईल. दुसरी गोष्ट अशी कीं, वरोबर असलेला नि्देशांकसुद्धां 
सरासरीचीच परिस्थिति दवितो, हें माहीत असलें पाहिजे. सरासरीची परिस्थिति 
पाहून काढलेले कोणतेहि निष्कर्ष शेवटीं स्थूल मानानेंच खरे असतात. तपशिलाच्या 
बाबतींतहि ते बरोबर असतात, असें धरून चालणे योग्य होणार नाहीं. 

मात्र स्थूल असल्यापुळे निर्देशांक उपयोगीं नसतातच अशी भूमिका घेणें योग्य 
ठरणार नाहीं. खुद्द कौन्स ह्यांनीं अशा प्रकारची भूमिका घेतली आहे. त्यांच्या मते 
कार्यकारणभावाच्या विवेचनांत सर्व साधारण किमतीमान हो कल्पना, तिला नेमका 
अर्थ देणें कठीण असल्यानें, असमाधानकारक वाटते. शिवाय उद्योगपति व व्यापारी 
वर्गाकडून जे महत्त्वाचे आथिक निर्णय घेतले जातात ते सर्वसाधारण किमतीमान 
लक्षांत घेऊन घेत जात नसल्यामुळें त्यांच्या निर्णयावर अधिष्ठित असलेल्या अर्थ- 
व्यवस्थेचे विश्‍छेयण करतांना सवेसाधारण किमतीमानाची कल्पना अनावश्यकहि 
आहे.* कार्यकारणभावासंबंधींच्या विवेचनांत सर्वसाधारण किमतीमानाच्या व तत्सम 
इतर कल्पनांचा उधयोग नाहों. अत्यंत स्थूल स्वरूपाची तुलना जेव्हां करावयाची 
असेल तेव्हांच फक्त अश्या कल्पनांचा उपयोग होतो आणि तेवढ्या पुरतां त्यांचा 
उपयोग करण्यास हरकत नसावी असें मत कोन्स ह्यांनीं व्यक्त केलें आहे.१? 
कीन्स ह्यांनीं अशी भूमिका धेतली असली तरी सर्वसाधारण किमतीमानासारख्या 
कल्पना, स्थूलमानानें कां होईना, पण व्यवहारांत व तात्विक विवेचनांत उपयोगीं 
पडूं शकतात असें बहुतेक अर्थशास्त्रज्ञ मान्य करतात असें आढळते. १ ? 
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१८% चलन-मूल्यांतील फेरफारांचे परिणाम, 
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चलून-मूल्यांतील फेरफार कां जाणवतात ? :--चलन-मूल्यांतील फेरफार 
जाणवतात ह्याचें मुख्य कारण असें कों, चलनाचा मृल्यसंग्रह म्हणून उपयोग केला. 
जातो. चलनाचें वततंमानमूल्य स्थिर राहील, ह्या अपेक्षेने भावी काळाच्या. 
वायद्यानें वर्तमानकाळांत केलेले व्यवहार चलन-मूल्यांत फेरफार झाल्यानंतर अंगलट: 
तरी येतात किवा लाभप्रद तरी ठरतात. चलन-मूल्यात होणाऱ्या फेरफारांची द्शि 
व प्रमाण सर्वांच्या दृष्टीनें सारखेंच असलें तरी त्यांचे परिणाम मात्र सर्वांवर सारखे 
होत नाहींत. ज्याच्या त्याच्या परिस्थितीनुसार ते परिणाम लाभप्रद अथवा हानि- 
कारक ठरतात, त्यामुळें समाजांतील भिन्नभिन्न वर्गाचा स्वरंत्रपणे विचार करून केलेलें 
चलन-मूल्यांतील फेरफारांच्या परिणामाचे विवरण उपयुक्‍त ठरतें.१ 


कर्जदार व सावकार :-"चलन-मूल्य कमी होण्याच्या काळांत कर्जदार 
(10999०7) वर्गाचा फायदा होतो. एकतर त्या काळांत वाढत्या किमतीमुळे त्यांचीं 
उत्पन्न वाढत असल्यानें कर्जफेड करणें त्यांना सुलभ जातें आणि शिवाय कर्ज 
काढते वेळीं घेतलेल्या रकमेचें वस्तूंच्या रूपांत जें मूल्य होतें त्यापेक्षां कर्ज फेडते- 
वेळचें मूल्य कमी असतें. म्हणजे कर्ज घेऊन त्यांच्या पदरांत जे पडलें असेल त्यापेक्षां 
कमी मूल्य त्यांना कर्ज फेडलें गेल्यामुळें प्राप्त होते. ह्याच काळांत उलट्या 
कारणांमुळें सावकारवर्गाचा तोटा होतो. कांहों लोक एकाच वेळों कर्जदार आणि' 
सावकार (९7१1६०1) असूं शकतात. उदाहरणार्थ :--पुर्वीचें कर्जे फेडण्याची वेळ 
जेव्हां येतें तेव्हांच पूर्वी गुंतविळेला पैसा, सरकारी कजेरोख्यांत, विम्यांत, वगैरे, 
परत मिळण्याची वेळ येते. अशा परिस्थितींत कोणाचा फायदा होईल, कोणाचा तोटा 
होईल, हें अर्थातच ज्याच्या त्याच्या परिस्थितीचा स्वतंत्रपणे अभ्यास करून ठरवावें 
लागेळ. फेडावयाची रक्‍कम मिळावयाच्या रकमेपेक्षा अधिक असल्यास फायदा होईल, 
अन्यथा तोटा होईल. चलनमूल्य जेव्हां वाढत असतें--म्हणजे वस्तूंच्या किमती कमी 
होत असतात तेव्हां कर्जंदारांचा तोटा होऊन सावकारांचा फायदा होतो. पूर्वी 
काढलेल्या कर्जापासून झालेल्या फायद्यापेक्षां अधिक त्याग कर्जदारांना कर्जफेडीसाठीं 
करावा लागतो. सावकारांना ह्याच परिस्थितींत पूर्वीच्यापेक्षां अधिक मिळतें. 
उद्योगपति व कामगार “्चेलनमूल्य कमी होण्याचा म्हणजे किमती वाढण्याचा 
काळ ही उद्योगपतिवर्गाच्या दृष्टीनें मोठीच पवंणी असते. हवन प सतेणी ससे. वस्तूंचा "कांही सा. कांहों सांठा 
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चलन-मूल्यांतील फेरफारांचे परिणाम भः ७९. 


त्याच्या जवळ असेल तर त्याची किमत वाढतें. उत्पादन वाढविण्यास किंवा नवीन 
उद्योगधंदे काढण्यास त्याला चांगलेंच प्रोत्साहन मिळतें. कारण भाव वाढत 

असल्यामुळे नफा वाढत असतो. वाढत्या किमतीचा त्याच्या नफ्याच्या मूल्यावर 

प्रतिकूल परिणाम होत नाहीं. कारण किंमती वाढतात त्यापेक्षां अधिक प्रमाणांत 
नफा वाढतो. नका अधिक वाढण्याचें मुख्य कारण म्हणजे किमतींत ज्या मानानें 

वाढ होते त्या मानानें आणि त्या वेगानें उत्पादनखर्चांत वाढ होत नाहीं. उत्पादन- 

खर्चाचा कांहीं भाग बहुतांशीं स्थिर स्वरूपाचा असतो. उरलेल्या भागांपैकी कच्चा 
माल वर्गैरेंच्या किमती सामान्यतः नफ्याच्या प्रमाणांत वाढत असतात; पण घटकांच्या 
ज्या किमती असतात त्यांच्या बाबतींत एक तर नफ्याच्या प्रमाणांत वाढ होत नाहीं 

आणि दुसरें म्हणजे कालदृष्ट्या नफ्यांतील वाढ नेहमींच घटकांच्या पुढें राहतें म्हणजे 
नफा आधीं वाढतो आणि कालामन्तरानें त्यापेक्षां कमी प्रमाणांत घटकांचे भाव 

वाढतात. उलट चलतमूल्म वाढूं लागण्याच्या, म्हणजे किमती कमी होण्याच्या 

काळांत नफा कपो झाल्यामुळें उद्योगपतिवर्गाचें वरेंच नुकसान होतें. उत्पादनाला कोणतेंच 
प्रोत्साहन रहात नाहीं आणि ज्या प्रमाणांत किमती कमी होतात त्यापेक्षां अधिक 

प्रमाणांत नफा कमी होऊन त्यांच्या उत्पन्नाचे एकंदर वास्तव मूल्य (तल्या ४8]ए€) 

कमी होण्याचा धोका संभवतो. ज्या मानानें किमती कमी होतात त्या मानानें 

उत्पादनखर्च कमी होत नाहीं. कारण स्थिर खर्च जेवढ्याच्या तेवढाच रहातो. 

कच्च्या मालाच्या वर्गरे किमती उतरतात. पण घटकांच्या किमती तेवढ्या प्रमाणांत 

कमी करणें साधत नाहीं. “ वेतन ' चिकट असतें, ही गोष्ट किंमती वाढण्याच्या 

काळांत उद्योगपतिवर्गाला उपकारक ठरते आणि नेमकी तीच गोष्ट किमती कमी 

होण्याच्या काळांत अपकारक ठरते.* 


ज्या परिस्थितीचा उद्योगपतिवर्गाला फायदा होतो तीच परिस्थिति 
कामगारवर्गाला बाधक ठरते आणि उलटी परिस्थिति हितकारक ठरण्याचा- 
संभव असतो. मजुरी व पगारावर ज्यांचें उत्पन्नअवलंबून असतें--म्हणजेच 
निराळ्या शब्दांत जो वर्ग, श्रमजीवी असतो--त्या वर्गाची उत्पन्न चिकट 
असतात. तेजीच्या काळांत तीं फार वाढत नाहींत. मंदीच्या काळांत 
फार पडत नाहोंत. हें विधान सामान्यपणे खरें असलें तरी श्रमजीवी वर्गांत 
अनेक उपवर्ग असल्यानें त्यांच्या बाबतींत सरसकट विधान पुर्णपणे खरें ठरणार नाहीं. 
अधिक खोलांत जाऊन असें म्हणावें लागेल का, श्रमजीवी वर्गापैकीं जो संघटित 
असतो आणि तेजीमुळें ज्यांच्या श्रमाकरितां. मागणी वाढूं लागते त्यांना किमती. 
वाढत असतां मजुरीचे दरहि वाढून मिळतात, अर्थात्‌ हया वर्गाच्या बाबतींत हि 
वाढत्या किमतींच्या काळांत एकंदरीनें तोटाच होतो असें म्हणावें लागेल. कारण 
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ध्‌ चलन-शास्त्र व चलन-नीति 
किंमती व मजुरी ह्यांच्या रायंतोंत मजूरी नेहमींच मागे पडते असा अनुभव आहे. 
त्यामुळें मजुरीचें वास्तविक मूल्य शेवटीं कमीच रहाते आणि त्यामुळें रहाणीमान 
कमो होण्याचा ज्लंभव निर्माण होतो.४ श्रमजीवी वर्गाचा जो भाग संघटित नसतो 
त्याची स्थिति मात्र वाढत्या किमतीच्या काळांत फारच अनुकंपनीय होते. उत्प्व 
खर्चे ह्यांच्यांत वाढत्या किमतीमुळे खड्डा पडतो. किमती जक्या वाढत जातात तशा 
तो खड्डाहि मोठा होत जातो. श्रमजोवी वर्गातला जो मध्यमवर्गीय भाग असता 
त्याची परिस्थिति सामान्यपणे अशी होते. सर्वांत अनुकंपनीय स्थिति सेवानिवृत्तांची 
होते. कारण त्यांच्या उत्पन्नांत थोडीदेखीळ वाढ होण्यास परिस्थिति अनुकूल नसते. 


किमती वाढण्याच्या काळाचे मजूरवर्गावर काय परिणाम होतात, ह्याचा 
विचार पुरा करण्यापुर्वी दोन गोष्टींकडे लक्ष वेधणे अगत्याचे आहे. पहिली गोष्ट 
अशी कों, किमती वाढण्याच्या काळांत रोजगारांतहि वाढ होत असते आणि 
त्यामुळें कामगारांचें कौटुंबिक उत्पन्न बरेंच वाढण्याचा संभव असतो. एकंदरीने 
कामगारवर्गाचा तोटा झाला कीं, फायदा हें ठरवितांना वाढलेला रोजगार अवद्य 
विचारांत घ्यावा लागतो. वाढलेल्या रोजगाराचा फायदा सर्वे कुटुंबांना सारखाच 
मिळतो असें नाहीं. त्यामुळे कांहींचा फायदा होतो तर कांहींचा तोटा होतो. ह्या 
बाबतींतहि सर्वसाधारणपणे असेंच दिसून येतें कीं, मध्यमवर्गीय श्रमजीवी कीं ज्यांच्या 
कौटुंबिक उत्पन्नांत वाढ झाली आहे आणि तीहि खर्चाच्यापेक्षां अधिक प्रमाणांत 
झाली आहे असा भाग फार थोडा असतो. त्या मानानें खालच्या वर्गात हें प्रमाण 
अधिक आढळतें. कारण ह्या वर्गातील स्त्रिया सरसकट रोजगारासाठीं तयार असतात 
आणि मुलेंहि लौकरच कामास लागतात. 


दुसरी गोष्ट अशी कीं, कामगार संघटित होण्यास भाववाढीची वेळ अनुकूल 
असते. ह्या काळांत कामगारांना वाढत्या मजुरीसाठीं वारंवार झगडावें लागतें आणि 
त्या झगड्यांत यशस्वी होण्यास संघटन प्रवळ करण्याशिवाय दुसरा मार्ग नसतो. 
शिवाय रोजगार भरपुर असल्यामुळें फुटीर वृत्ति निर्माण होण्याची भीति कमी 
असते. कामगारवर्गासाठीं मागणी वाढत असल्यामुळें .जें बळ प्राप्त होतें त्याचाहिं 
ह्या बाबतींत अनुकूल परिणाम होतो. 


मंदी व कामगारवर्ग :--मंदीचा म्हणजे किमती कमी होण्याचा काळ 
कामगार वर्गावर एकप्रकारें अनुकूल तर एकप्रकारे वराच प्रतिकूल असतो. ज्यांचा 
रोजगार टिकून रहातो त्यांना हा काळ फारच अनुकूल ठरतो. कारण त्यांचीं 
उत्पन्नें बऱ्याच प्रमाणांत स्थिर असतात आणि किमती मात्र वेगानें पडत असतात; 
पण हाच काळ बेकारींत वाढ होण्याचा असतो आणि बेकारींतील वाढ विशेष 
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वेगानें होत असल्यास एकंदर कामगार वर्गचिं फारच नुकसान होतें. त्यांतल्या त्यांत असें 
म्हणतां येईल कीं, मध्यमवर्गीय कामगार वर्गाला हे दिवस सुस्थितीचे असतात. कारण 
त्यांचीं उत्प्षे तुलनेने अधिक स्थिर असतात अणि त्यांच्या नोकर्‍्यांत--म्‌ ख्यतः 
सरकारी नोकरींत--अधिक शाइवति असल्यामुळें देकारीची कुऱ्हाड त्यांना कमी 
त्रासदायक होते. सेवानिवृत्तांना हा काळ सर्वात सुखाचा असें म्हटल्यास अतिशयोक्ति 
नाहीं. उत्पन्न अगदीं स्थिर, उत्पन्नाचें मूल्य मात्र वाढतें अक्यी अत्यंत अनुकूल 
परिस्थिति त्यांच्या वांट्यास येतें. दुःख एवढेंच कों, सुखाचा उपभोग घेणें वय 
होऊन गेल्यामुळें कठिण होतें! मंदीचा काळ कामगार संघटनेच्या दृष्टीनें अनुकूल 
ठरत नाहीं. बेकारीमुळे कामगारांचे प्रश्‍न एकप्रकारे बिकट होऊन संघटन होण्यास 
मदत व्हावी हें खरें आहे; पण वेकारीमुळेंच कामगार वर्गांत फुटीरपणाची वाढ होते. 
संघटन फोडण्यास परिस्थिति अनुकूल असते. कारण एका कामगाराची जागा 
घेण्यास दुसरा तयारच असतो. बेकारीमुळें संघटनांची वर्गणी नीट वसूल होत नाहीं 
आणि त्यांची सांपत्तिक स्थिति खराब होते. संप हें कामगार संघटनांचें महत्त्वाचें 
हत्यार निष्प्रभ ठरतें. कारण उत्पादन कमी करूं पहाणाऱ्या उद्योगपति वर्गाला संप 
झाले तर हवेच असतात. 

व्याजावर अवलंबून असणाऱ्यांचा वर्ग :--मजुरी व पगार ह्यांवर अवलंबून 
रहागारांचा वर्ग ज्याप्रमाणें समाजांत असतो त्याप्रमाणें आपल्या उत्पन्नासाठी मुख्यतः 
व्याज व खंड ह्यांसारख्या अकष्टाजित--अनाजित--उत्पन्नावर अवलंबून रहाणाराहि 
वर्गे समाजांत असतो. किवा कित्येकांच्या उत्पन्नांत व्याजाला महत्त्वाचें स्थान असतें. 
त्यामुळें त्या उत्पन्नावर काय परिणाम होतो हें पाहिळें पाहिजे. त्या वर्गापैकीं 
ज्यांचें उत्पन्न शेअर्स वरती मिळणाऱ्या लाभांश्यावर (1)17ंत्शात) अवलंबून असतें 
त्यांचा भाववाढीच्या काळांत सामान्यपणे फायदा होतो. कारण नफ्यांत वाढ होत 
असते आणि अर्थातच त्यांतील कांहों भाग त्यांच्या वांटयास येतो. पुर्वनिशचित 
व्याजानें ज्यांनी आपली वचत बँकांत, विमा संस्थांत, सरकारी अगर तत्सम कर्ज- 
रोख्यांत गुंतवली असेल त्यांचा मात्र निश्‍चित तोटा होतो. बचत गुंतवणारा मध्यम- 
वर्ग बहुशः ह्या वर्गात असतो. लहान प्रमाणावर ज्यांची बचत असते आणि ज्यांना 
मिळणारें ठराविक व्याज अत्यल्प असतें त्यांचे भाववाढीच्या काळांत फारच हाल 
होतात. " पुर्वनिश्‍चित व्याज मिळविणार्‍या वर्गाला किमत कमी होण्याच्या काळांत 
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८२. चलून-झ्ास्त्र व चलन-नीति 
फायदा होतो आणि लाभांश मिळविणार्‍्यांचें उत्पन्न कमी होतें ह्या गोष्टी ओवानें 
आल्याच. 

उत्पादकांच्या तौलनिक स्थितींत बदल: ---किमती वाढत असतां अगर कमी 
होत असतां सर्वच वस्तूंच्या किमती सारख्याच प्रमाणांत वाढत अगर कमी होत 
नाहींत. तसें होत नाहीं म्हणून तर किमतींतील वाढ किवा घट हा काळजीचा 
विषय होतो. सर्वे वस्तूच्या किमती सारख्या प्रमाणांत वाढत नाहींत अगर कमी 
होत नाहींत. ह्याचें कारण असें सांगतां येईल कीं, सर्व वस्तूंच्या मागणी-पुरवठ्याची 
परिस्थिति सारखी नसते. सर्व वस्तूंच्या परिस्थितीचा येथें विचार करतां यावयाचा 
नाहीं. पण स्थूलमानाने दिसून येणाऱया एका गोष्टीचा मात्र येथे उल्लेख केला 
पाहिजे. शेतकी वस्तूंचा पुरवठा औद्योगिक वस्तूंच्या तुलनेनें विशेष प्रमाणांत ताठर 
असल्याचें आढळून आलें आहे. त्यामुळें शेतकी वस्तूंच्या किमती भाववाढीच्या 
काळांत फारच वाढतात व भावघटीच्या काळांत फारच पडतात. ह्यावरून एक 
निष्कपषं सहजच निघतो. तो असा कीं, भाववाढीचा काळ शेतकरी वर्गाला भर” 
भराटीचा असतो. मंदीचा काळ हा शेतकरी वर्गाला मारक ठरतो. 


वरील विधान अर्थातच सर्वसामान्य स्वरूपाचें झालें. प्रत्यक्षांत शेतकरी वर्गाचा 
भाववाढीच्या काळांत फायदा किती होईल, हें अर्थातच त्या त्या देशांतल्या विशिष्ट 
परिस्थितीवर अवलंबून राहील.. भारतांतला अनुभव असा सांगतां येईल कीं, वरील 
नियमाप्रमाणे शेतमालाच्या किमती भाववाढीच्या काळांत विशेष वाढतात ही गोष्ट 
अगदीं खरी आहे. पण भारतांतला बहुसंख्य शेतकरी वग छोटा, असहाय्य व॑ 
असंघटित असल्यामुळें वाढलेल्या किमतीचा फायदा शेतकरी वर्गाच्या पदरांत ज्या 
मानानें पडतो त्यापेक्षां अधिक प्रमाणांत व्यापार्‍यांच्या पदरांत पडतो. मंदीची झळ 
मात्र सर्वस्वी शेतकरी वर्गाला लागते. 

चलनमूल्यांतील बदलांचे विभाजनावर परिणाम : -णभाववाढीचे किवा भाव- 
घटीचे विविध वर्गावर काय परिणाम होतात ह्याचें वर्णन वर केलें आहे. त्यावरून 
अर्से दिसून येईल की, चलनमुल्य बदलते तेव्हां त्यावरोबरच विभाजनाचा 
आराखडाहि बदलतो. भाववाढ होत असते तेव्हां संफ्तीचें विभाजन उपभोक्ते, 
सावकार, छोट्या वचतींची गुंतवण करणारा वर्ग किवा ठरीव उत्पन्नावर जगणारा 
वर्ग ह्यांना प्रतिकूल व व्यापारी, उत्पादक विशेषतः शेतकरी वर्ग, आणि कर्जदार 
वर्ग ह्यांना अनुकूल असें होतें. भाववाढीच्या काळांत ज्यांचा फायदा होतो त्यांचा 
भावघटीच्य़ा काळांत तोटा होतो आणि उलट भाववाढीच्या काळांत ज्यांचे नुकसान 
होतें त्यांना भावघट होत अतां तुलनेनें बरे दिवस येतात. चार दिवस सासूचे, 
चार दिवस सुनेचे, हा न्याय येथें उत्तमपैकी लागू पडतो. 

चलनमूल्यांतील फेरफार व उत्पादन: --भाववाढ होण्याच्या किवा भावघट 
होण्याच्या काळांत विभाजनावर ज्याप्रमाणें परिणाम होतात त्याचप्रमाणें उत्पा- 
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दनावरहि होतात. भाववाडीनें नफा वाढूं लागून उत्पादनाला उत्तेजन मिळतें. भाववाढ 
होत असतां जोपर्यंत उत्पादन-साधनांचा पुर्ण उपयोग केलेला नसतो तोंपर्यंत उत्पादन 
वाढूं शकतें. पण उत्पादन साधनांच्या बाबतींत पूर्णोद्योगाची स्थिति एकदां गांठली 
गेली कों, साहजिकच मग उत्पादनांतील वाढ थांबते आणि नुसती भाववाढव चालू 
राहते. मंदीच्या काळांत किमती पडत असतात आणि त्यामुळें उत्पादन झपाट्याने 
कमी होत असतें. भाववाढीचा काळ हा बेकारी कमी करण्यास अनुकूल असतो 
आणि भावघटीचा काळ बेकारी वाढण्यास कारणीभूत होतो, असा उल्लेख वर 
केलाच आहे. 

तेजी चांगली कौं मंदी? :--तेजीमंदीचे वर सांगितलेले परिणाम पाहतां तेजी 
चांगली कीं मंदी असा प्रश्‍न उपस्थित होतो. ह्या प्रश्‍नाचें उत्तर असे द्यावें लागेल 
कौं, तेजी व मंदी, ह्या दोहोंतहि एक फार मोठा दोष आहे. तो असा कीं, 
दोहोंमुळें अर्थव्यवस्था अतिशय अस्थिर होते, आणि त्यामुळें तेजीमंदीचा प्रकार 
सतत चालू राहिला तर अर्थव्यवस्थेचे आसन डळमळीत होतें. चलनमूल्यांत कमालीची 
अस्थिरता जर दिसून येईल तर लोकांचा चलनावरचाच विश्वास उडून जाण्याचा 
धोका असतो. भाववाढीमुळें काय किवा सतत होणाऱ्या भावघटीमुळें काय एखाद्याच 
वगर्चि सारखें नुकसान होऊं लागलें कों, जगांत न्याय नाहींच ही कल्पना त्यांच्या 
मनांत घर करून बसते आणि त्यामुळें असंतोषाचीं बीजे रोवलीं जातात. अर्थ- 
व्यवस्थेचे कार्य सुकररीतीनें चालावयाचें असेल तर ही स्थिति कोणत्याहि प्रकारें इष्ट 
नाहीं हें सहज समजण्याजोगें आहे म्हणून मंदीचा काळ चांगला कों तेजीचा, असा 
प्रश्‍न उपस्थित केल्यास दोन्हीहि त्याज्य असेंच उत्तर स्पष्टपणें द्यावें लागतें. ६ 

तेजी व मंदी सारखीच त्याज्य :--भाववाढीचा काळ व भावघटीचा काळ हे 
दोन्ही त्याज्य असतात, हें नाकारतां यावयाचें नाहीं. दोहोंत तुलना करून त्यांतील 
एकाची निवड करण्याचा प्रसंग आला तर तेजीपेक्षां मंदीस कमी गुण दिले जातील. 
तेजीच्या काळांत विभजनावर होणारे परिणाम अतिशय अनिष्ट असतात. कारण कमी 
उत्पन्नाच्या गरीब लोकांवर तेजीचा भार पडतो. पण त्याचवरोबर एकंदर रोजगार व 
एकंदर उत्पादन ह्यांची कमाल मर्यादा तेजीच्या काळांत गांठली जाते हा फायदाच 
होय.” भावघटीच्या काळांत विभजनाच्या दृष्टीनें कांहीं वर्गांचा फायदा होत असला तरी 
बेकारी व कमी होणारें उत्पादन ह्यामुळें ह्या फायद्याचें प्रमाण फारच संशयास्पद ठरतें. 
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कामगारवगे उदाहरणादाखल घेतला तर वर दाखविल्याप्रमाणे ज्यांचा रोजगार 
टिकून राहतो त्यांना भावघट वरी वाटेल; पण मोठ्या प्रमाणावरील वेकारीनें एकंदर 
कामगारवर्गाचा फायदा होईल असें सांगतां येणें कठिण. भावघटीचा फायदा 
निःसंशय असा ज्यांना मिळतो तो वर्ग अल्पसंख्य असतो आणि म्हणून बहुसंख्य 
लहोक भाववाढीचा काळ अधिक पसंत करण्याचा संभव असतो. 

पण वर सांगितल्याप्रभाणें वेगवेगळया कारणांसाठीं दोन्ही त्याज्य हें म्हणणें 
अधिक योग्य आहे. ह्याचा अर्थ असा कीं, प्रमाणवाहय भाववाढहि होणार नाहीं 
आणि शिवाय उत्पादनावर अनिष्ट परिणाम होणार नाहों हयासाठींच प्रयत्न 
केला पाहिजे.€ 


१६! तेजी-मंदी-चक्त 
( 7॥२१.५॥)॥; 6४०ा,5) 


तेजी-मंदो-चक्र म्हणजे काय ? :--अर्थव्यवस्था गतिमान असते. अर्थ- 
व्यवस्थेत उत्पादन, रोजगार, किमतीमान, हे सर्वे महत्त्वाचे प्रवाह-गतिमान 
असल्यामुळे त्यांच्यांत सतत कोणत्या ना कोणत्या स्वरूपाचा संख्यात्मक बदल होत 
असतो. हचांतील विशिष्ट स्वरूपाच्या बदलांना तेजी-मंदी-चक्र असें नांव देण्यांत 
आले आहे. तेजी-मंदी-चक्र हा आधुनिक अर्थव्यवस्थेचा अंगभूत भाग आहे अस 
निष्कषे अलीकडील आथिक इतिहासावरून निःसंशय निघतो.) तेजी-मंदी-चक्क 
(१४१० एट) ह्या शब्दप्रयोगांत अभिप्रत असलेल्या वदलांचीं दोन वेशिष्टयें 
सांगतां येतील. तीं अश्लों ( १) हे बदळ अर्थव्यवस्थेतील विश्षिष्ट वाजारपेठे- 
पुरते मर्यादित नसतात. हे. बदल सवंव्यापी असतात. अर्थव्यवस्थेच्या सर्वे क्षेत्रांत 
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तेजी मंदी चक्र ८५ 
एकाच वेळों हे बदळ होत असतात. विशेष सांगावयाची गोष्ट म्हणजे सवे 
क्षेत्रांतीळ बदलांची दिशा एकच असते. वाढ होत असत्ते तेव्हां सर्व क्षेत्रांत वाढ 
होत असते. घट होत असते तेव्हां सर्व क्षेत्रांत ती होत असते. (२) हे 
बदल हंगामी नसून चक्री ( €9यांव] ) असतात. चक्र फिरत असतां त्यांतील 
प्रत्येक भाग एकापाठोपाठ ह्या क्रमानें येतो. आणि त्यांतील प्रत्येक भाग पुन्हां 
पुन्हां त्याच ठिकाणीं येतो. त्याचप्रमाणें तेजी-मंदीचें आहे. तेजी-पाठोयाठ मंदी व 
मंदी-पाठोपाठ तेजी हें चक्र किवा रहाटगाडगे सतत चाळू असतें. त्या चक्रांत त्याच 
गोष्टीचा पुन्हां पुन्हां प्रत्यय होत असतो. त्यांत खंड पडत नाहीं२. तेजी-मं १-चक्राला 
एक भ्रमण पुरें करावयास ठराविक वेळ लागतो कीं काय हा प्रश्‍न वादग्रस्त आहे. 
कांही अर्थशास्त्रज्ञांच्या मतें तेजीमंदी-चक्राची फिरती ठराविक काळांत पुरी होते व 
यानंतर दुसरी फिरती सुरूं होते. तर इतरांच्या मतें तेजीमंदी-चक्राची फिरती 
कालदृष्टय़्ाहि नियमित असते असें दाखविण्यास पुरेसा पुरावा नाहीं. तसेंच तेजीमंदीची 
तीब्रता प्रत्येक चक्रांत सारखीच असते कों काय ह्याबद्दल संदेह आहे. उपलब्ध 
आंकडेवारीचा पुरावा तेजी-मंदीची तीव्रता सारखी असते असें दाखविण्यास पुरेसा 
नाहीं. एका तेजींत गांठलें जाणारें उत्पादन, रोजगार, किंमतीमानाची अत्युच्च 
पातळी दुसर्‍या तेजीत गांठल्या जाणाऱ्या पातळीपेक्षा बरीच कमी अधिक असल्याचें 
दिसून येते. असाच अनुभव मंदींतील किमान रोजगार, उत्पादन व किंमतीमान ह्याबाबत 
दिसून येतो.४ पण तेजी-मंदी-चक्र सतत फिरत असतें ह्याबद्दल वाद नाहीं." तेजी-मंदी 
चक्रासंत्रंधीर्चे आधुनिक अर्थशास्त्रज्ञाचें लिखाण पाहिलें तर असें दिसून येतें की, 
तेजी-मंदी-चक्राची कालमर्यादा ठराविक नसते, व तेजीची किवा मंदोची तीव्रता 
प्रत्येक खेपेस सारखी नसते असाच सर्वसाधारण निष्कर्ष आहे. तेजी-मंदी-चक्र सतत 
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किरत असते, तेजी-मंदोचा रोजगार, उत्पादन व भावमान ह्या तीन्ही गोष्टीवर 
सामान्यपणें एकसमयावच्छेदेंकरून व एकाच स्वरूपाचा बदल होत असतो व तेजी 
'किवा मंदी आली कोौं कांहीं काळपर्यंत विशिष्ट स्वरूपाच्या बदलांची गति वा जोर 
'बाढत जातो आणि त्यांतून उलट्या प्रकारच्या बदलांची पाश्‍वंभूमि तयार होते 
ह्यावद्दळ अर्थश्ास्त्रांत एकवाक्यता दिसते. ही गोष्ट उल्लेखनीय म्हटली 
पाहिजे. कोणतेहि बदल होत असतां विशिष्ट कालानंतर त्या बदलांना विरोधी 
असे वारे अर्थव्यवस्थेत आपोआपच वाहूं लागतग्त व ते वारे प्रभावी ठरावें अशी 
परिस्थिति निर्माण होऊं लागते ही गोष्ट तेजीमंदी चक्रांत उत्तम प्रकारें दिसून येते. 
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तेजी-मंदी चक्र ८७ 


तेजीमंदी चक्राचे चार टप्पे :--संतत फिरणार्‍या तेजीमंदी चक्रांत तेजी व 
मंदी हे दोन महत्त्वाचे टप्पे असले तरी एकंदर चार टप्पे असल्याचें दिसून 
येतें. ( १) तेजी ( एजक्याओाया ), (२) घसरण ( 1१९८९01 ), (३) 
मंदी (6010'90101) आणि (४) पुनर्जीवन (10०01४७) हे ते चार टप्पे होत. 
तेजी-मंदीचें हें चक्र नफ्याच्या प्रेरणेने चालणार्‍या अर्थव्यवस्थेतच खात्रीनें आढळून येते. 
एवढेंच नव्हे तर त्या अथंव्यवस्थेचा तो अंगभूत विशेष असतो हें आग्रहानें सांगितलें 
पाहिजे.” अमेरिकेंतील (याचा _उिपा'ट्याप 0 1४0010701८ 1१९५९8९) ह्या 
संस्थेने तेजी-मंदी-चक्राची जी वर्णनात्मक व्याख्या केली आहे ती प्रमाणभूत समजली 
जाते. त्या व्याख्येप्रमाणे नफ्याच्या प्रेरणेवर चालणाऱ्या अर्थेव्यवस्थेंत होणाऱ्या सर्वव्यापो 
अज्ञा चक्ती बदलांना तेजी-संदीचें चक्र म्हणतात. ह्या चक्रांत तेजी, घसरण, मंदी 
आणि पुनर्जीवन हे चार टप्पे असतात. त्यांतील पहिला टप्पा मागल्या चक्रांतून 
बाहेर पडलेला असतो आणि चोथा टप्पा पुढील चक्राची नांदी असते, € 

तेजी-मंदी-चक्ताची फिरती :--तेजो :--तेजी-मंदी-चक्राचे वर जे टप्पे सांगितले 
आहेत त्यांचें स्वरूप काय असतें व त्याच्य़ाशों संबंधित असलेल्या घटना कोणत्या 
असतात हें आतां पाहुं. तसें पाहिळें तर चक्राला सुरुवात अशी नसतेच. पण सोयीसाठीं 
कोठला तरी टप्पा सुरुवातीचा म्हणून धरला पाहिजे. तेव्हां तेजीपासून जर सुरुवात 
केली तर असें दिसून येईल कीं, तेजीच्या काळांत अथेव्यवस्थेंत सर्वे गोष्टींची वाढ 
होत असते. ह्या काळांत उत्पादन वाढत असतें; उत्पादन वाढत असतें म्हणून 
रोजगार वाढत असतो. रोजगार वाढत असतो; म्हणून लोकांचें उत्पन्न वाढत 
असतें; उत्पन्न वाढत असतें म्हणन खर्च वाढत असतो, खर्चे वाढत असतो म्हणून 
किमती वाढत असतात. किमती वाढतात म्हणून नफा वाढत असतो; नफा वाढत असतो 
म्हणून भांडवल-गुंतवण वाढत असते; आणि भांडवल-गुंतवण वाढत असते म्हणून 
पुनः उत्पादन, रोजगार, किमती ह्यांची वाढ होत असते. ही सवे प्रक्रिया 
स्वयंवृद्धीची ( €पपाए]&७४७) असते. म्हणजे कोणत्याहि गोष्टीची वाढ एकदां सुरू 
झाली कौों, तिळा पोषक असें वातावरण आपोआपच निर्माण होऊन ती चालू रहाते. * 

घसरण :--पण स्वयंवृद्धीची असली त १ वरील प्रक्रिया अनंत काळपर्यंत 
चालू रहात नाहीं. केव्हां तरी तिला उलटें वळण मिळतेंच. उलटी दिश्ा स्पष्टपणें 
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८८ चलन-शास्त्र व चलन-नीति 


सुरू होण्यापुर्वी मध्यंतरीं कांहीं काळ असा जातो कीं, त्या वेळीं सत्र सुरू 
झालेली नसते; पण मंदीची चाहूल मात्र लागते. ह्या काळांत अर्थव्यवस्थेच्या 
कोठल्या तरी प्रवाहांत, कोठल्या तरी भागांत घट होऊं लागते, निदान वाढ 
होणें थांबते. त्याचे पडसाद इतर भागांत उमटणार अशीं चिन्हें दिसूं गता, 
सर्वत्र भीतीचे, काळजीचें, साशंकतेचें, निराशेचे वातावरण पसरू लागतें आणि 
सर्वांत महत्त्वाची गोष्ट म्हणजे जी भांडवल-गुंतवण अर्थव्यवस्थेला आधारभूत होत 
असते ती पुर्वी इतक्या प्रमाणांत करावयास उद्योगपति-वर्ग विचकू लागतो आणि 
त्यामुळेंच मुख्यतः आगामी मंदीची छाया सर्व व्यवहारावर पडते. घसरणीचा क्प्ळ 
सुरूं होण्याची बीजें तेजीच्या काळांत ज्या घटना घडतात त्यांतच आढळतात हें 
अगत्यानें लक्षांत ठेवलें पाहिजे. तेजीच्या काळांत रोजगार, उत्पादन व भावमान 
ह्यांच्यांत सातत्यानें वाढ होण्यास हातभार लावत असते. पण त्यामुळें कालान्तरानें 
भांडवल बाजारांत व कामगारांच्या बाजारांत ताण पडणें अपरिहार्य होतें. 
त्यामुळे व्याजाचे. दर व वेतनाचे प्रमाण वाढूं लागून तेजीच्या काळांतील 
नफ्याचें प्रमाण टिकून राहील कीं नाहीं ह्थासंबंधीं उद्योगपतीच्या मनांत साशंकता 
निर्माण होते. तेजीच्या काळांत बँकाजवळील राखीव रोकडीचें प्रमाण त्यांच्या कर्जे 
व्यवहारांच्या मानानें कमीकमी होत असते. ते जेव्हां फारच कमी होतें तेव्हां 
बँकांना आपल्या कजंव्यवहारांना आवर घालण्याची वेळ आली आहे असें वाटू 
लागते व आपलें क्जव्यवहार आंखडते घेण्याची प्रवृत्ति त्यांच्यांत दिसून येते. तेजी 
टिकून राहण्यास ही प्रवृत्ति अनुकूळ नसतें हें उघड आहे. अशा प्रकारें तेजीचें 
परिवर्तन तेजीमुळेंच घसरणींत होते.१० क 

मंदी :--अर्थव्यवस्थेच्या एखाद्या क्षेत्रांत सुरू झालेली घसरण सर्वत्र पसरणें 
व तिचा वेग वाढणें म्हणजेच मंदी.११ तेजीच्या अगदीं वरोबर उलट. अश्या सवे 
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तेजी-मंदो चक्र * ८९ 


घटना मंदीच्या काळांत घडतात. सर्वे वस्तूंच्या मागणींत घट हें मंदीचें मुख्य 
वैशिष्ठ्य असतें. वाढत्या वेकारीमुळे उपभोग्य वस्तूंची मागणी कमी होते. उपभोग्य 
वस्तूंची मागणी कमी झाल्यामुळें उपभोग्य वस्तूंच्या निर्मितींत अन्तर्भूत होणार्‍या 
कच्च्या मालाची व सहाय्यक भांडवली वस्तूंची मागणी कमी होते. स्थिर भांडवली 
वस्तूंसाठीं असलेल्या मागणीतीऊ घट विशेषच तीब्रतेनें जाणवते. जोपर्यंत भांडवलाची 
फलक्षमता कमी असते तोंपर्यंत दीर्घ मुदतीनें फल देणारी भांडवलगुंतवण करण्यास 
उद्योगपति वर्ग मुळींच तयार नसतो. मागणी कमी झाल्याचा व्यापारावर जो 
विपरीत परिणाम होतो त्यामुळें मंदीचा जोर अधिकच वाढतो. कारण व्यापार कमी 
होऊं लागला कीं उत्पादन कमी होणें अटळच असतें. उत्पादन कमी झाल्यामुळें 
मूळच्या बेकारींत भर पडते व त्यामुळें मागणी आणखी कमी होते. अक्या परि- 
स्थितींत मूळचे वाजारभाव तरी कसे टिकून राहावे ? ते पडतातच. पण बाजारभाव 
पडले कों त्यांचा उत्पन्नावर प्रतिकूल परिणाम होतो व त्यामुळेंहि भाव कमी होण्याच्या 
प्रवृत्तीचा जोर वाढतो, बाजारभाव कमी झाल्यामुळें उत्पादकांत नैराश्य पसरावे व 
त्यामुळें प्रतिकूल परिस्थिति अधिक प्रतिकूल व्हावी हें साहजिक आहे. भांडवल-गुंतवण 
कमी म्हणून उत्पादन कमी, म्हणून वेकारींत वाढ, म्हणून लोकांच्या उत्पन्नांत घट, 
म्हणून त्यांच्या खर्चात कयात, म्हणून बाजारांत वस्तूंना मागणी कमी, म्हणून किमतींत 
घट, म्हणून नफा कमी, म्हणून भांडवल-गुंतवणांत अधिक कपात आणि म्हणून सर्व 
गोष्टींची पुनरावृत्ति असा मंदीचा खावया असतो. तेजीप्रमाणें मंदोची प्रक्रियासुद्धां 
स्वयंवृद्धीची असते, म्हणजे ती एकदां सुरू झाली कीं, थांबतां थांबवत नाहीं.१* 
पुनर्जीवन :--पण जी थांबते कों नाहीं असें वाटत असतें ती मंदी अखेर केव्हां 
तरी संपुष्टांत येऊन पुनः अर्थव्यवहाराचें चक्र उलटडा दिशेनें फिरु लागतें. तेजी 
संपुन मंदी येण्यापुर्वी ज्याप्रमाणे एक संक्रमण-काल असतो. त्याचप्रमाणें मंदी व 
तेजीच्या मध्यें सुद्धां एक छोटासा संक्रमण-काळ असतो. ह्या काळांत अर्थेब्यवहारांना 
आलेली अवकळा नाहींशी होणार असें दिसूं लागतें. मंदीच्या काळांत घडलेल्या 
कांहीं गोष्टीच ह्या अवस्थेला कारणीभूत होतात. मंदीमुळे किमती फारच 
प्रमाणांत पडल्या आहेत, उत्पादनखर्चात उल्लेखनीय कपात झाली आहे, बँका- 
जवळील राखीव रोकड फार वाढल्यामुळे कर्जे देण्यास त्या अतिशय उत्सुक आहेत 
अशी परिस्थिति निर्माण होते. ही परिस्थिति केव्हां तरी एकंदर वस्तूंची विक्री 
वाढण्यास कारणीभूत होतेच. विक्री वाढल्यामुळें व्यापाऱ्याकडील वस्तूंचें सांठे कमी 
होऊं लागतात. त्यामुळें त्यांची मागणी वाढून उत्पादनास उत्तेजन मिळतें. व्यापारांत 
होणारी वृद्धि थोड्याच अवधींत भावमान वाढविल्याखेरीज राहात नाहीं. भाववाढ 
प्रथम कोठेही होवो ती लवकरच सवंत्र पसरते. त्यामुळेंच मुख्यतः आथिक व्यवहारांवर 
पडलेली निराशेची छाया दूर होऊं लागून आशेचे किरण पुनः दिसूं लागतात. 
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९० चलन-शास्त्र व चलन-तीति 
अंधारी रात्र संपून प्रकाशमय सकाळ सुरू होण्यापुर्वीची ही प्रभात असते. ह्या काळांत 
अर्थव्यवहारांना पुनः टवटवी येते. त्यांना नवी पालवी फुटू लागते आणि ह्या 
सर्वाला कारण उद्योगपति असतात. मंदीच्या काळांत निष्क्रिय, हतबल होऊन बसलेले 
उद्योगपति पुन: पूढे सरसावतात आणि त्यामुळें अ्थव्यवस्थेंतील सर्व प्रवाहाना 
चढणीचें वळण मिळण्यास मदत होते. एकदां चढण सुरू झाली कीं, तिची स्वयं 
वृद्धि होत जाऊन पुनः तेजी येते.** 

तेजी-संदो चक्राची उपपत्ति :--तेजी-मंदी चक्राची मीमांसा अनेकांनीं अनेक 
प्रकारें केली आहे. त्यामुळें तेजी-मंदी चक्रासंबंधीं विविध उपपत्त्या प्रचलित आहेत. 
तेजी-मंदी चक्राची मीमांसा करणाऱ्याला प्रामुख्यानें पुढील तीन प्रश्‍नांचा उलगडा 
करावा लागतो. (१) तेजी किवा मंदीची सुरुवात अथंव्यवस्थेंतील कोणत्याहि 
एका प्रवाहामुळे होते काय ? असल्यास तो प्रवाह कोणता ? (२) अथेव्यवहारांना 
दोनदां * पलट * (("परणायाट्र याई) मिळण्याचीं नेमकीं कारणें काय आणि ( ३) 
तेजीची किंवा मंदीची स्वयंवृद्धि कशामुळे होते ? हे तीत प्रश्‍न लक्षांत ठेवूनच 
कोणत्याहि उपपत्तीचा विचार करावा लागतो व ती उपपत्ति कितपत समाधानकारक 
आहे हें ठरवावें लागतें. 


तेजी-मंदीला निसर्ग जबाबदार :--तेजी-मंदी चक्रासंवंधीं ज्या अनेक उपपत्त्या 
आहेत त्यांत तेजी-मंदीला निसगंच जबाबदार असतो, अशीहि एक उपपत्ति आहे. ही 
का 
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तेजी-मंदी चक्र ९१ 


उपपत्ति सांगणार्‍्यांचें म्हणणें असें कीं, नेसगिक परिस्थितींतील म्हणजे हवामानांतील 
बदल चक्री स्वरूपाचा असतो आणि हवामानाचा अर्थव्यवहारांवर परिणाम होत 
असल्यामुळें अर्थव्यवहारांतील चढउतारांनाहि चक्री स्वरूप प्राप्त होतें. ह्या उपपत्तीला 
अलीकडील आथिक विचारांत अजिबांत महत्त्व दिलें जात नाहीं. कारण हवामानां- 
तील बदल चक्री स्वरूपाचे कदाचित्‌ असतीलहि. ते तसे असतात कों नाहीं हा 
अर्थेशास्त्राचा प्रश्‍न नाहीं; पण हवामानांतील बदलावर अर्थव्यवहारांतील बदल अव- 
बून असतात, असें कोणत्याहि प्रकारच्या पुराव्याने सिद्ध होत नाहीं. 

मानसशास्त्रीय मीमांसा :--मानसशास्त्राच्या आधारें तेजी-मंदी चक्राची एक 
मीमांसा अशी केली जाते कों, आह्यावादाची लाट जेव्हां उद्योगपतींच्या वर्गांत यते 
तेव्हां ती तेजीला कारणीभूत होते. पण हा आश्यावादच शेवटीं बाधक ठरतो. कारण 
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९२ चलन-शास्त्र व चलन-नीति 


आझ्यावादाच्या प्रभावामुळे उत्पादन वाजवीपेक्षा अधिक वाढविण्याची घोडचूक हा 
वर्ग करून ठेवतो. हो चूक लक्षांत आली, उत्पादिळेला माळ विकत नाहों असें 
दिसून आलें कों, आशावादाच्या जागीं निराश्यावाद येतो. आझ्षावादाप्रमाणें 
निराश्यावादहि सांसागिक असतो. एकाला त्यानें पछाडलें की, इतर सर्वांना तो बाधतो. 
निराक्यावादाच्या प्रभावामुळें उद्योगपतोंचा वग दुसरें टोंक गांठण्याची घोडचूक करतो, 
उत्पादन एवढे कमी होतें कों, मंदी त्यांतून अपरिहार्यपणें येते. हया मीमांसेनुसार 
एका पाठोपाठ येणाऱ्या आज्यावादाच्या आणि निराशावादाच्या लाटांमुळे तेजीमंदीच्या 
चक्री स्वरूपाचा खुलासा होतो.१४ तेजीची किवा मंदीची स्वयंवृद्धि होते. कारण आज्या 
व निराशा सांसगिक असतात. तेजीला मंदीची कलाटणी मिळते किवा मंदीळा 
तेजीची कलाटणी मिळते. कारण प्रत्यक्ष अनुभवानें केव्हां तरी आक्षा-भंग होतो 
आणि निराद्यावाद अवास्तव व अस्थानीं असल्याचें दिसून येते. आश्यावादा- 
मुळें जी भांडवल-गुंतवण होते तिचीं फळें बाजारांत प्रत्यक्ष वस्तूंच्या रूपानें 
दिसून आलीं असून उत्पादन फार त्या मानानें मागणी कमी असें दिसून आलें 
कों,, आश्ाभंग होण्यास वेळ लागत नाहों. निराशेचें पटल दूर होण्यास कांहों साहसी 
उद्योगपति जवाबदार असतात. भोंवतालों निराशेचें वातावरण पसरले असतांहि ते 
डगमगत नाहींत. आणि आपलें प्रयत्न चाळू ठेवतात. त्यांना यश लाभून नफा होऊं 
लागतो तेव्हां पुनश्‍च आश्शेचें वातावरण निर्माण होतें.१५ ह्या मानसशास्त्रीय मीमांसेबद्दल 
एवढेंच म्हणतां येईल कीं, व्यापार-चक्राच्या प्रक्रियेत आज्या-निराशेला स्थान जरूर 
असतें. पण आक्षा किवा निराशा एखाद्या गोष्टीचें कारण असण्यापेक्षा परिणाम 
असते. मुळांत उद्योगपतींचा वर्ग आज्ञावादी किवा निराक्षावादी कशामुळें होतो. हा 
खरा महत्त्वाचा प्रन आहे. आज्षा-निराशेच्या लाटांच्या संदर्भात व्यापार-चक्राचा 
केलेळा खुलासा फारच भोंगळ आहे. त्यांत सखोल विश्लेषण नाहीं आणि कोणत्याहि 
प्रकारची निश्चितता नाहीं. म्हणून मानसशास्त्रीय खुलासा हा अगदीं अपुरा पडतो.१ ६ 


> 
बन 
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उपपत्त्या वगळतां उरलेल्या उपपत्त्यांचे दोन प्रमुख भाग पुलाव पहिल्या सीता 
तेजीमंदी चक्र ही संपूर्णपणे चलन-घटना ( लाच्या 'डिपहेपाय, ) ता 
असे मानणाऱ्या उपपत्त्या येतात. ह्या उपपत्त्यांचा विशेष असा सांगतां येईल , 
चलनक्षेत्रांत विशिष्ट स्वरूपाचे बदल झाल्याशिवाय | तेजी किवा मंदी चाल प्र 
शकणार नाहीं असा त्यांचा आग्रह असतो. त्याहीपेक्षां र महत्त्वाची गोष्ट अश्शी , 
तेजीमंदी चक्राची कारणमीमांसा चलनक्षेत्रांतत शोधली पाहिजे, इतरत्र ती आढ- 
ळणार नाहीं असा त्यांचा दावा असतो. १० दुसर्‍या भागांत गा उपपत्त्या येतात 
त्यांच्याकडून तेजीमंदीचक्राचा खुलासा आथिक क्षेत्रांतील काहा अंगभूत प्रवृत्तींच्या 
भाषेंत दिला जातो. पहिल्या भागांतील उपपत्त्यांना तेजीमंदी चक्ताच्या चलनगौरव 
मीमांसा (31 ला चा'ए 112025) असें म्हणणें चूक होणार नाहीं. दुसऱ्या भागांतील 
उपपत्त्यांना चलनालाघव मोसांसा (येगा-पनालय दमात 3 किवा वास्तव 
प्रधान मौसांसा (1२९81 ॥"12००5) असें म्ह्ण्तां येईल. तेजीमंदी चक्रासंबंधीच्या 
उपपत्यांचें हें जें वर्गीकरण केलें आहे तें तेजीमंदीला कारणीभूत होणार्‍या प्रमुख 
भ्रवाहांच्या अनुरोधानें केलें आहे, हें स्पष्ट केलें पाहिजे. ह्या वर्गीकरणाचा अर्थे असा 
नाहीं को, तेजोमंदी चक्र ही चलनघटना आहे; असें मानणारे अर्थशास्त्रज्ञ चलनप्रवाहा- 
व्यतिरिक्त इतर गोष्टींता आपल्या मीमांसेंत अजिबात स्थान देतच नाहोत, किवा 
चलनप्रवाहांचें महत्त्व ज्यांना मान्य नाहीं ते त्या भ्रवाहांचें अस्तित्वच नाकारतात. 
ह्या वर्गीकरणाचा अर्थ एवढाच घ्यावयाचा कीं, कांहीं अर्थशास्त्रांच्या मतें तेजी- 
संदीचक्राचें आद्य कारण चलनसंस्थेशीं निगडित असतेंव इतर अर्थश्रवाहांत होणारे 
बदल केवळ आनुषंगिक असतात आणि इतर अर्थशास्त्राच्या मतें चलनक्षत्रांत होणारे 
फेरफार तेजीमंदीचक्राचे मूळ नसून केवळ त्याला पोषक असतात. 

तेजीमंदी चक्ताची चलनगोरव मोमांसा :--तेजीमंदीचक्र 
चलनघटना आहे. ह्या मताचें उत्तम उदाहरण म्हणून 8७7० 
तेजीमंदीच्या मीमांसेकडे बोट दाखवितां येईल. 
दिली आहे. 

देशांतील उत्पादनाकरितां जी समस्त मागणी असते ति 
असल्याचा अनुभव तेजीच्या काळांत व घट होत असल्याचा अनुभ 


ही प्रामुख्यानें 
ह्यांनीं केलेल्या 
त्यांची मीमांसा थोडक्यांत खालीं 


च्यांत वाढ होत 
व मंदीच्या काळांत 
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__ 


येतो. समस्त मागणींत वाढ होणें किंवा घट होणें हे एकंदर पैसा वाढल्याख 
किदा कमो झाल्याशिवाय शक्‍य नाहों. एकंदर पैसा जेव्हां वाढतो तेव्हां समस्त 
मागणींत वाढ होऊन तेजी येते व समस्त मागणींत जेव्हां घट होते तेव्हां मंदी 
उद्‌भवते. मंदो म्हणजे दुसरें-तिसरें कांहीं नसून समस्त मागणीची (समस्त उत्पा- 
नाच्या तुलनेने) कमतरताच होय. चलनक्षेत्रांतील अस्थिरता हें तेजीमंदीचक्राचें 
मूळगामी कारण होय. चलनक्षेत्रांत सुद्धां पत-चलूनांत होणारे फेरफार विशेष 
महत्त्वाचे असतात. सामान्यतः पतचलनांत वाढ होऊनच समस्त मागणी वाढते आणि 
एतचळन कमी झाल्यामुळें समस्त मागणी कमी होते. पत-चलनांतीळ वाढ ही तेजीची 
व पतचलनांतील घट ही मंदीची खूण होय. १८ पत-चलनांतील वाढीमुळें लोकांची 
पै्षांतील उत्पन्नें वाढतात व त्यामुळें मागणी वाढते. उळट पतचलनसंकोच झाल्यास 
उत्पन्ने कमी होऊन मागणी कमी होते. १* ए8प्राट नें तेजीमंदी चक्रावावत जी 
मीमांसा केली आहे तिच्यांत चलन-क्षेत्रातील घडामोडींना किती महत्त्वाचें स्थान 
आहे, हें त्यानें केलेलें तेजीमंदीचक्राच्या प्रक्रियेचे वर्णन पाहिल्यास उमजेल. तेजीमंदी- 
चक्राला प्रथम सुरुवात कशी होते, ह्या प्रश्‍नाला त्यानें विशेष महत्त्व दिलेलें नाहीं- 
त्याच्या मतें ज्यांचा परिणाम पतचलनाच्या उपलब्धतेवर होतो किंवा व्यापारी 
लोकांच्या भावी घटनाबावतच्या अपेक्षांवर होतो अशा कोणत्याहि गोष्टीमुळे तेजी- 
मंदी चक्राची सुरुवात होऊं शकेल; पण एकदां तेजीमंदीचें चक्र फिरू लागलें कीं, 
चलनविषयक घडामोडींचाच त्याच्यावर संपुर्णपणे तावा वसतो. हें विधान सम- 

जण्यासाठीं ०७४०४ नें केलेलें तेजीमंदीचे वर्णन खालीं दिलें आहे. 
तेजीची वाटचाल :--समजा, कोणत्याहि कारणामुळें आथिक स्थिति सुधार- 
ण्याची अपेक्षा निर्माण झाली. ही अपेक्षा बहुधा प्रथम ठोक व्यापार्‍यांच्या मनांत 
निर्माण होईल. कारण अथंव्यवस्थेची नाडी त्यांच्याइतकी दुसऱ्या कोणालाच समजत 
नाहीं. ठोक व्यापार्‍यांच्या व्यापाराबाबतच्या अपेक्षा वाढल्यास ते लागलीच आपल्या 
सांठ्यांत वाढ करूं पहातील. त्यासाठीं त्यांना जें कामचलाऊ भांडवल लागेल त्यासाठीं 
त्यांच्याकडून बँकांकडे मागणी केली जाईल. त्याचबरोबरीनें मालासाठीं उत्पादकांकरड 
मागणी नोंदवली जाईल. व्यापार्‍यांची कर्जासाठीं मागणी बँकाकडून अर्थातच 
पतचळून निर्मिति करून भागविली जाईल. नव्यानें निर्माण होणार्‍या ह्या 
हलक रो 
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तेजी-मंदी चक्र ९प्‌ 


तेजीचीं परिस्थिति, म्हणजे वाढता खर्च, वाढतें उत्पन्न व वाढता रोजगार 
अशी परिस्थिति दिलून येईल. तेजीची परिस्थिति सामान्यतः स्वयंपोषक 
अशीच असते. कारण पतचलनांत पडणाऱ्या प्रत्येक भरीमुळें लोकांचीं उत्पन्ने 
व खर्चे वाढती. त्यामुळें व्यापाराबावतच्या अपेक्षा अधिकच सुधारून व्यापारी 
आणखी कर्जाची मागणी करतात आणि ती भागवली गेल्यास अर्थव्यवहारांना 
अधिकच तेजी येते. तेजीच्या काळांत केवळ चलनपरिमिति वाढते असें नाहीं. तर चलन- 
गतिहि वाढते आणि त्यामुळें तेजी अधिकच वाढते.२" तेजीची प्रक्रिया बराच काळ- 
पर्यन्त चालू राहण्यांत प॒त-चलन-वाढ होऊं शकते. ह्या घटनेचा वांटा महत्त्वाचा आहे. 
पतचलन-वाढ होऊं न शकल्यास समस्त मागणी वाढणार नाहीं आणि तेजीचें बीज 
मूळांतच उखडलें जाईल. पतचलनवाढ ही चलन-्क्षेत्रांतील महत्त्वाची घटना तेजी- 
साठीं आवश्यक आहे. म्हणजेच तेजी ह्या शब्दाने सूचित होणार्‍या वाढत्या अर्थ- 
व्यवहारांचा खुलासा चलनक्षेत्रांतच शोधावा लागतो. ह्याच अर्थानें तेजीचें मूळ 
चलनक्षेत्रांत आढळतें. वाढता पतचलन-पुरवठा हेंच तेजीचें रहस्य होय असें म्हणणें 
चूक होणार नाहीं. २? 

तेजीचा अस्त अपरिहार्य :--वाढत्या पतचलनामुळें पोसली जाणारी तेजी 
बेमुदत चाळू कां राहुं नये? ती संपुष्टांत कां यावी? ह्याचें कारण चलन- 
क्षेत्रातच आढळतें. वाढत्या पतचलनामुळें लोकांचीं उत्पन्चे वाढतात. त्याचा 
सुरुवातीला लोकांची रोकडीकरितां जी मागणी असते तिच्यावर कांहीं परि- 
णाम होत नाहीं. कारण किती रोकड जवळ बाळगावी, ह्याबाबत लोकांच्या 
संवयी एकदम पालटत नाहींत; पण उत्पन्ने वाढू लागल्यास व वाढत्या पतचलना- 
मुळें किमती वाढूं लागल्यास केव्हांना केव्हां तरी लोकांना अधिक रोकडीची 
आवड्यकता वाटूं लागणें अपरिहाय्रे आहे. त्यामुळे बँकांतुन रोकड काढली जाऊं 
लागते. साहजिकच बँकांच्या राखीव रोकडीवर ताण पडूं लागतो व पतचलनसंकोच 
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करण्यास त्या प्रवृत्त होतात. ह्याचा अर्थव्यवहारांवर अनिष्ट परिणाम झाल्या- 
क्षिवाय राहात नाहीं. २२ सारांश, वँकाच्या पतचलन-निभितीच्या शक्तीवर मर्यादा 
असतात त्यांच्यामुळे तेजी संपुष्डांत येते. २ 

आर्थिक अरिष्टाचा उद्भव :--ह्या परिस्थितींत बँकांना पतचलननि।मती- 
बाबतचे आपलें धोरण उलटावें लागतें. त्यामुळें त्यांच्याकडून व्याजाचा दर 
वाढविला जातो. व्याजाचा दर वाढल्याचा परिणाम लगेच अथंव्यवहारावर न 
झाला तरी केव्हां तरी होतोच. पतचळनसंकोचामुळें लोकांची वस्तूंकरितां 
मागणी कमी होऊं लागते. त्यामुळे व्यापारी लोक मालाचे सांठे मोठ्या प्रमाणांत 
ठेवण्यास अनुत्सुक होऊं लागतात. त्यांच्या अतनृत्सुकतेला आणखीहि एक कारण 
असतें. पतचलनसंकोच करण्यासाठीं वँका व्याजाचा दर वाढवितात. त्यामुळे 
मोठे सांठे फार काळपर्यंत ठेवून घेणें महागांत पडूं लागतें. साहजिकच प्रथम 
उपभोक्त्यांची व नंतर त्या अनुषंगानें व्यापाऱ्यांची मालाला मागणी कमी होते. त्यामुळें 
लौकरच उत्पादकांना उत्पादन कमी करणें भाग पडतें. त्यामुळें वेकारींत वाढ होते 
आणि लोकांचीं उत्पन्ने कमी होतात. सारांश, सर्वत्र अथेव्यवहारांचा संकोच होऊं 
लागतो. केवळ अ्थव्यवहारांचा संकोच होतो; एवढेंच नव्हे तर त्याहीपेक्षा भयानक 
असें परिणाम अर्थव्यवस्थेवर होतात. व्यायार्‍यांचा नफा व मालमत्तेची किमत ज्या 
मानानें कमी होते त्या मानानें त्यांचा खर्च किवा देणीं कमी होत नाहींत. त्यामुळें 
व्यापारी दिवाळीं काढूं लागतात. वँकांचीं कर्जे वेळेवर फेडलीं जात नाहींत. त्यामुळें 
त्याहि आपत्तीच्या भोंवऱ्यांत सांपडतात. सारांश, सवेत्र अविशवासाचें, भीतीचें 
वातावरण निर्माण होतें. ज्याला आर्थिक अरिष्ठ (९75) असें यथार्थतेनें संबोधता 
येईल तें अर्थव्यवस्थेला ग्रासून टाकते, सामान्यतः अरिष्ट उद्‌भवण्याच्या वेळीं 
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तेजी-मंदी चक्र ९७ 
लोकांची रोकड प्राधान्य प्रवृत्ति कमालीची वाढलेली असते. रोकड प्राधान्य 
प्रवृत्तीत भयानक वाढ ही आथिक आरिष्टाची खूण मानता ग्रेईल. २४ 

मंदीची वाटचाल :--अर्थव्यवहारांचा संकोच होऊं लागल्याची परिणतीच 
सामान्यपणे जिला मंदी म्हणतात अक्षी परिस्थिति उद्‌भवण्यांत होतो, मंदीचें मुख्य 
वैशिष्ट्य असें कों, चलनी भांडवलाच्या उपलब्धतेच्या मानानें प्रत्यक्ष भांडवल- 
“ंतवण फारच कमी प्रमाणांत होते. कांहीं काळपर्यंत तर असें दिसुन येत असतें 
कों, व्याजाचा दर कमी होत आहे; पण तरीहि भांडवल गुंतवण्यास यत्किचितहि 
प्रोत्साहन नाहीं आणि त्यामुळें नवी भांडवल-गुंतवण होणें जवळजवळ थांबलेलें आहे. 


मंदीचा रोकड संचलनावर होणारा परिणाम :--पतचलनसंकोच होऊन त्यांतून 
मंदी उद्‌भवळेली असतां तिचे परिणाम अपरिहार्यपणे लोकांची रोकडीकरितां जी 
मागणी असते तिच्यावर होतात. मंदीमुळे किमती कमी झाल्याचा परिणाम प्रथभ 
नफ्यावर होतो. पण अल्पावधींतच कामगाराचे वेतन व रोजगार कमी होऊं लागतो. 
लोकांचीं उत्पन्ने व किमती कमी झाल्यामुळें लोकांची रोकडीची मागणी सावकारा- 
पणें पण अटळपणें कमी होत जाते. त्यामुळे रोकड वाढत्या प्रमाणावर बँकांत जाऊं 
लागते. जेव्हां मंदीचा काळ संपून पुन: एकदां अर्थव्यवहारांना ऊजितावस्था प्राप्त 
होते तेव्हां अशा प्रकारें बँकांत जमा झालेली रोकड वँकांना पत-चलन-विस्तार 
करण्यास व त्यायोगें तेजीचें पोषण करण्यास उपयोगीं पडते. २" 

तेजीमंदी-चक्राच्या प्रक्रियेचे पत&७४'९७ ह्यानें केलेलें वर दिलेलें वर्णन पहातां 
तेजीमंदी-चक्राचा व चलन-संस्थेचा किती घनिष्ट संबंध आहे हें, समजण्यास अडचण 
पडूं नर्ये. प्रकफ९४ कृत मीमांसेचा सारांश, थोडक्यांत सांगावयाचा झाल्यास 
असें म्हणतां येईल कों,. पतन-चलन-विस्तारास सुरुवात झाल्यापासून पत-चलन- 
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च०्च० ७ 


९८ चलन-शास्त्र व चलन-नोति 


विस्तारामुळे लोकांची रोकडीची मागणी वाढून बँकांची राखीव रोकड बरीच कमी 
होईपर्यंत तेजी चालू राहते. त्यानंतर मुख्यतः पतचलनसंकोचामुळें मंदीची वाटचाल 
सुरू होते आणि पत-चलन-संकोचाचा परिणाम होऊन लोकांची रोकडी मागणी कमी 
होऊन बॅकांजवळीळ राखीव रोकड जेव्हां वरीच वाढते तेव्हां तेजीची पाशवंभूमि 
तयार होते. अश्या प्रकारें तेजीमंदीचे पोषण होण्यास व तेजीसंदीची कालसर्यादा 
ठरविण्यास चलनसंबंधित घटनाच कारणीभूत होतात. १६ 

तेजी-मंदी-वक्ताचें निवारण :--तेजी-मंदी-चक्राचें आद्य कारण पत-चलनाच्या 
अस्थैर्यांत आढळतें असें प्त8७॥९४ ह्यांचे मत असल्यामुळें त्यांनीं तेजी-मंदी-चक्रावरील 
उपाय-योजना म्हणून योग्य चलन-नीतीचा पुरस्कार करावा हें साहजिकच म्हणतां 
यईल. तेजी व मंदी ह्या दोन्ही गोष्टी टाळल्या पाहिजेत, ह्यासंबंधीं 8७78 
ह्यांच्या मनांत संदेह नाहीं. ह्या वावतींतल्या त्यांच्या मताचा सारांश असा सांगतां 
ग्रेईल कों, मंदी व तेजी ह्या दोन्ही अवस्था वेगवेगळ्या कारणाकरितां वाईट 
असतात, मंदी वाईट असते हें उघडच आहे. .कारण कमी होणारें उत्पादन व 
वाढणारी बेकारी ह्या गोष्टी निःसंशय अनिष्ट होत. पण तेजीसुद्धां एकंदरीनें 
अनिष्टच अमते. कारण तिचा फायदा मुख्यतः धनवानांनाच होतो. उत्पादन वाढतें 
आणि रोजगारहि वाढतो हें खरें पण ज्या मानानें किंमती वाढतात त्या मानानें 
कामगारांचे वेतन वाढत नसल्यानें कामगारवर्गांचा फायदा कळे न कळे असाच होतो. 
अर्थव्यवहारांच्या अस्थिरतेपेक्षां स्थैये असणें कोणत्याहि वर्गाच्या दृष्टीनें श्रेयस्कर 
आणि म्हणून मधून मधून येणारी तेजीहि अनिष्टच होय. २० 

तेजी-मंदी-चक्तावरील  उपाय-योजना :--तेजी-मंदीचक्राच्या निवारणासाठी 
प्&फ९४ ह्यांनी जी उपाय-योजना सुचविली आहे तिच्यांत बँकरेटंमधील फेरफार 
ह्या चलन-क्षेत्रीय उपायाला सर्वांत महत्त्वाचें स्थान आहे. तेजीमंदीची 18"7०५ 
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ह्यांनों केलेली वरील मीमांसा काळजीपूर्वक वाचल्यास व्यापारी वर्गाला त्यांच्या मतें 
तेजीमंदीच्या प्रक्रियेत किटी महत्त्वाचें स्थान आहे हें लक्षांत येईल. व्यापारी वर्गाला 
गिऱ्हाइकांची पारख असल्यानें अर्थव्यवहार कोणत्या दिशेकडे झुकत आहेत, हें लौकर 
उमगतें. म्हणून तर त्यांचें महत्त्व आहेच; पण पत-चलनाचा विस्तार अगर संकोच 
मुख्यतः त्यांच्या ह्वारां होतो . म्हणूनहि त्यांचें महत्त्व आहे. व्यायारी लोकांच्या भांडवलांत 
स्थिर भांडवळ कामचलाऊ भांडवलाच्या मानानें फारच कमी प्रमाणांत असतें. 
प्रचलित अर्थव्यवस्थेंत कामचलाऊ भांडवलाचा पुरवठा प्रामुख्यानें बँकांकडून होत 
असल्यानें व्यापारी वर्ग बँकांवर बराच अवलंवून असतो. तसेंच व्यापारी वर्गाचा जो 
खर्च असतो त्यांत व्याजाचा वांटा फार मोठा असतो. कारण बँकांकडून कर्जे घेऊन 
मालाचे सांठे घेण्यासाठीं त्यांचा उपयोग करावयाचा, हें व्यावाऱयांचें मुख्य काम असतें. 
ते सांठे जोंपर्यंत मोकळे होत नाहींत तोंपर्यंत कर्जावरील व्याज द्यावें लागतें. त्यामुळें 
बँकांकडून आकारल्या जाणार्‍या व्याजाचा सर्वांत अधिक परिणाम व्यापार्‍यांच्या 
वॅ्तनावर होतो. ह्या गोष्टीचा फायदा घेऊन वँकरेटमध्यें जरूर ते फेरफार करून 
मध्यवर्ती बँकेला तेजीला किवा मंदीला आळा घालतां येतो. मध्यवर्ती वँकेनें व्याजाचा 
दर परिणामकारकरीत्या वाढविल्यास व्यापारी वर्ग सांठे वाढविण्यास अनुत्सुक होतो 
व व्यापाऱ्याकडून येणार्‍या मालाच्या मागण्या कमी झाल्यामुळें कालान्तरानें उत्पादन- 
संकोच होतो. ह्याही पेक्षां महत्त्वाची गोष्ट म्हणजे व्यापारी लोक कज काढण्याचे 
प्रमाण कमी करीत असल्यामुळे पत-चलन-विस्तारास आपोआपच आळा वसतो आणि 
साहजिकच तेजीचे परिगाम कमी होऊं लागतात. ह्याच्या उलट व्याजाचा दर कपी कर- 
ण्याचें धोरण स्वीक(रून मध्यवर्ती बँकेला मंदीची वाटचाल थोपवितां येते. ९८ [य॒5॥//०७ 
ह्यांचा बँकरेटमधील फेरफारांवर फारच विश्वास असला तरी त्या बाबत त्यांनीं जो 
एक महत्त्वाचा इश्यारा दिला आहे त्याकडे दुलंक्ष करून चालणार नाहीं. तो इश्शारा 
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१०० चलन-शास्त्र व चलन-नीति 


असा कों, बँकरेटमधील फेरफार योग्य वेळीं करणें अत्यावद्यक आहे. तेजी किवा 
मंदीची चिग्हें दिसतांच जरूर ती उपाय-योजना केली पाहिजे. नाहीं तरतेजी किवा 
मंदी हाताबाहेर जाण्याचा धोका असतो. तक्षी परिस्थिति उद्भवल्यास गाथिक 
परिस्थिति बँकरेटमधी ल फेरफारांनाहि दाद देत नाहीं.१* 

वलनप्रधान मीमांसेचीं मुख्य सूत्रे :--तेजीमंदीसंबंधींची 8० ह्यांची 
मीमांसा मुद्दामच वर विस्तारानें दिली आहे. ती पहातां तेजीमंदीचक्र ही चलनक्षेत्रीय 
घटना आहे, हया सिद्धान्ताचीं मुख्य सूत्रें लक्षांत येण्यास अडचण पडूं नये. ती सुत्र 
सारांशरूपानें पुढीलप्रमाणें सांगतां येईल :--- 

(१) चलनक्षेत्रांतील अस्थिरता तेजीमंदीमुळें निर्माण होणार्‍या आथिक 
आस्थिरतेच्या मुळाशीं असते, (२) तेजी किवा मंदीचा उगम चळनसंवंधित 
घटनांतच आढळतो. असें दाखवितां येत नसलें तरी तेजी किवा मंदीची वाटचाल 
अनक्रमें पतचलनविस्तार किवा पतचलनसंकोच होण्यावरच अवलंबून असते आणि 
तेजीची किवा मंदीची कालमर्यादा त्या अनुरोधानेंच ठरतें. (३) चळूत-स्थय 
(औजाटव्या'ए 8६80७11109) आथिक स्थैर्यासाठी अत्यावश्‍यक आहे आणि (४) चलन- 
नियंत्रणाचा (1०1०५७७ ( 01015) उपयोग करूनच तेजी-मंदी-चक्रावर परि- 
णामकारक उपाय-योजना करतां येते.*? 

तेजीमंदोचक्र चलतरूप भांडवलाच्या अति गुंतवणीचा परिणास :--तेजीमंदीचर्क्र 
ही प्रामुख्यानें चलनघटना आहे असें मानणारे ए 80४६१९७ खेरीज आणखी कांही अथे- 
शास्त्रज्ञ आहेत. प्रा. प्र9श£ ह्यांना त्यांचे प्रतिनिधि समजतां येईल. हे अथंशास्त्रज्ञ व 
पर80'७४ हयांच्यांत थोडासा फरक आहे. तो असा को, पल प्रभति अथ- 
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री 


तेजी-मंदी चक्र १०१ 


तरी तेजीमंदीचक्र ही संपूर्णपणे चलन-घटना आहे असें मात्र मानीत नाहींत. आथिक 
वास्तवतेंतून उद्‌भवलेल्या प्रवाहांनाहि त्यांच्या विवेचनांत कांहीं प्रमाणांत स्थान दिलें 
असल्याचें आढळन येतें. एका अर्थानें मात्र त्याची मीमांसा अधिक चलन-प्रधान आहे. 
कारण तेजो-मंदी-चक्राची सुरुवात होण्यास देखील चलन-क्षेत्रांतीत घटनाच जबाव- 
* दार असतात असे ते मानतात. उदाहरणार्थ हायक ह्यांच्या मीमांसेंत तेजी-मंदी- 
चक्राची जबाबदारी मुख्यतः बँकांवरच टाकल्याचे आढळून येईल. 

प्रा. हायक ह्यांची मोमांसा :--प9'७ ह्यांच्या मीमांसेचा सारांश थोडक्यांत 
असा सांगतां येईल कों, आधुनिक अर्थव्यवस्थेतील पतचलनपरिमितीच्या लवचिकतेमुळें 
व्याजाचा नेसगिक दर व व्याजाचा व्यावहारिक दर ह्यांच्यांत तफावत पडते आणि 
त्यामुळें लोकांची स्वयंस्फूते शिल्लक व भांडवलगुंतवण ह्यांचा समतोल वारंवार 
ढासळतो हेंच तेजीमंदीचक्राचें मूलभूत कारण होय. ह्या मताचा अधिक खुलासा 
करणें अगत्याचें आहे. २११ 

अति भांडवल गुंतवणीला बॅंका कारण :--वँका जेव्हां पतचलननिर्मीति करून 
उद्योगपतींना भांडवडपुरवठा| करूं लागतात तेव्हां स्वयंस्फूर्त शिल्लकोपेक्षां भांडवलपुरवठा 
अधिक होऊन व्याजांचा दर कृत्रिम-रीत्या खालीं येतो. त्यामुळे भांडवलगुंतवणीला 
प्रोत्साहन मिळून उपभोग्य वस्तूंच्या तुलमेनें उत्पादन वस्तूंसाठी असलेली मागणी 
वाढते. भांडवलगंतवण स्वयंस्फूते शिल्लकीपेक्षां अधिक झाल्यामुळें जी परिस्थिति 
उद्‌भवते तिला अतिभांडवलगुंतवंज ( 0एह-11ए०(गाशा: ) असें म्हणतां 
येईल. ही अतिभांडवलगुंतवण होण्यास पतचलनांतील लवचिकता म्हणजे पर्यायाने 
बँका कारणीभूत असतात हें लक्षांत ठेवलें पाहिजे. अक्या प्रकारच्या भांडवल 
गुंतवणीमुळें बाजारांत तेजी येते. जोंपर्यंत बँका पतचलूननिर्मीति करावयास तयार 
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१०९ चलन-शास्त्रे व चलन-नीति 
“आहेत तोंपर्यंत कृत्रिमरीत्या वाजारांत येगारो तेजी टिकून राहण्यास हरकत नसते. 
'पण तेजी अखंड चालू राहत नाहों ह्याचें मुख्य कारण असें कों, वँक्ांकडून होणारी 
पतचळननिर्नीति केव्हांना केव्हां तरी थांबणे अटळच आहे. विज्षेषतः पतक्जन- 
विस्ताराचा परिणाम म्हणून लोकांना जेव्हां रोखचलन अधिक प्रमाणांत लागते तेव्हां 
बँकांना त्या घटनकडे फार काळ दुलंक्ष करून चालत नाहों. लोकांची रोकडोकरतां 
मागणी वाढल्यास वंकांतून रोकड वाहेर जाऊं लागते आणि त्यांच्याकडील राखीव | 
रोकड कमो होऊं लागते. अश्या परिस्थितींत बँकाना आपले कर्ज व्यवहार कमी 
करावे लागतात ब हें शकय व्हावें म्हणून व्याजाचा दर वाढवावा लागतो. व्याजाचा 
दर जसा वाढतो तक्षी भांडवलगुंतवण कमी होऊन तेजीला आळा वसतो.*२ बँका 
जेव्हां व्याजाचा दर कनी करतात तेव्हां तेजो येते. उलट बँक्रा जेव्हां व्याजाचा दर 
वाढवतात तेव्हां भांडवलगुंतवण कमो होऊन मंदी येते. बँकांचें वर्तन व त्यामुळें पत- 
चलनविस्तारांतूनच अपरिहार्ययणें उद्भवणारा पतचलनसंकोच हे तेजी पाठोपाठ मंदी 
येण्याचे चलनक्षेत्रीय कारण झालें. पण मंदी येण्णारचें दुसरेंहि एक कारण असतें 
आणि तें कांहोंसे चलनक्षेत्रवाह्य असतें. तें कारण विशे काळजीपूर्वक समजून घेणें 
आवद्यक आहे. 

पतचळननिर्मोतिमुळे भांडवळ गुंतवणांत जी वाढ होते तीमुळें उत्पादनाचा 
सांचाच (5ए'पर्लापाट ली एऐवाट्ाया ) वदलतो. भांडवलगृंतवणींत जेव्हां वाढ 
होते तेव्हां भांडवली वस्तूंचे उत्पादन वाढूं लागतें. भांडवली वस्तूंकरितां मागणी 
असल्यानें त्यांची किमत वाढू लागते. साहजिकच उत्पादनसाधनांचा ओघ त्या 
त्या वस्तूंच्या उत्पादनाकडे वळतो. त्यामुळें उपभोग्य वस्तूंच्या उत्पादनांत गुंतलेली 
उत्पादन साधनें कमी होऊन उपभोग्य वस्तूंच्या किमती वाढतात. भांडवली वस्तूंचे 
उत्पादन वाढणे व उपभोग्य वस्तूंचे उत्पादन कमी होणें हा उत्पादनसांच्यांतील बदल 
महत्त्वाचा होय. हा किवा ह्याच्या उलट प्रकारचा बदल जव्हां लोकांची स्वयंस्फूर्त 
शिल्लक कमीअधिक होते तेव्हां होतो किवा भांडवली वस्तूंच्या खरेदीसाठी उपलब्ध 
होणारा पैसा वॅकांमुळें कृत्रिमरीत्या कमी झाल्यास होतो.१* लोकांची स्वयंस्फूर्त 
शिल्लक वाढल्यामुळे किवा बँकानी पतचलननि्मिति करून भांडवलगुंतवण 
करणार्‍यांना पैसा उपलब्ध करून दिल्यामुळे होणारा परिणाम एकाच स्वरूपाचा 
असला, म्हणजे दोहोंमुळें भांडवली वस्तूंचे उत्पादन तुलनेने वाढत असलें, तरी त्या 
दोहोंत एक महत्त्वाचा भेद असतो. तो असा कौं, लोकांची स्वयंस्फूते शिल्लक 
वाढल्यामुळे होणारा उत्पादनसांच्यांतील बदल टिकाऊ स्वरूपाचा असतो. उलट 
लोकांना आपला उपभोग कमी करणें भाग पडल्यामुळें उत्पादनसांच्यांत होणारा बदल 
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तेजी-भंदी चक्त १०३ 
जात्याच बिन टिकाऊ असतो. *४ कृत्रिम भांडवलपुरवठ्यासाठीं उपभोगाचा त्याग 
करावा लागतोच, पण तो त्याग उपभोक्त्यांनीं स्वखुषीनें केळेला नसतो. तो त्यांच्या- 
वर लादलेला असतो. त्यांचा उपभोग कमी होतो ह्याचें कारण तसें करण्याची त्यांची 
तयारी असते असें नसून उपभोग्य वस्तूंच्या किमती वाढल्यामुळे त्यांच्या उत्पन्नांत 
पूर्वीएवढें उपभोगाचें प्रमाण वसत नाहीं हें असतें. त्यांतहि विशेष गोष्ट हो कों अश्या 
प्रकारें सवतीचा त्याग ज्यांना करावा लागतो त्यांना त्याचा फायदा न मिळतां 
इतरांनाच मिळतो. स्वखुषीने जे उपभोग कमी करतात त्यांना आपल्या वाढलेल्या 
शिलकीच्या उपभोग आपल्या फायद्यासाठीं करतां येतो. पण किमती वाढल्य़ामुळ 
जेव्हां उपभोग कमी करावा लागतो तेव्हां त्याग करणाराला त्या त्यागाचा कांहींच 
फायदा मिळूं शकत नाहीं. १" 

कुत्रिमरीत्या भांडवलगुंतवण झाल्यामुळें उत्पादनसांच्यांत होणारा बदल 
जात्याच अल्पकाल टिकणारा असतो. कारण उपभोग कमी करणें ज्यांच्यावर लादलें 
गेलें असतें ते संधि मिळताच म्हणजे चलनरूप उत्पन्न वाढतांव उपभोगांत वाढ कर- 
ण्याचा प्रयत्न करतात. ** ह्याच कारणामुळें तेजीच्या काळांत उपभोग्य वस्तूसाठी 
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१०४ चलन-शास्त्र व चलन-नीति 


असलेली मागणी वाढत जाते. त्या वस्तूंच्या किमतीहि वाढत असतात. जोपर्यंत 
बँकांकडून कृत्रिमरीत्या भांडवलपुरवठा केला जातो तोंपर्यंत उत्पादनवस्तूंची मागणी 
व त्यांच्या किमतीहि वाढत जाऊन अर्थव्यवस्थेवर विपरित परिणाम होत नाहीं; 
पण बंकांकडून भांडवल्पुरवठ्यांत होणारी वाढ थांबली रे थांबली कीं, उपभोग्य 
वस्तूंवर जो खर्च वाढतो त्या प्रमाणांत भांडवली वस्तूंवरील खर्च वाढत नाहीं. *” 
परिणामीं बँकाकडून होणारा भांडवलपुरवठा वाढण्याचें थांबल्यानंतर भांडवली 
वस्तूंच्या--विशेषतः स्थिर भांडवडांत समाविष्ट होणार्‍या वस्तूंच्या--किमती पडूं 
लागतात व त्यांतुन मंदी उद्‌भवते. वॅकांकडून होणारी भांडवल्पुरवठ्यांतील वाढ 
थांबल्यास हा परिणाम निशचितपणें होतो हें खरें असलें तरी ह्या ठिकाणीं मुख्य 
लक्षांत ठेवावयाची गोष्ट ही कीं, बँकांकडून होणारा भांडवळपुरवठा वाढत गेला 
तरीसुद्धा व्हावयार्चे तें टळत नाहीं. कारण केव्हां ना केव्हां तरी उपभोग्य वस्तूंची 
मागणी भांडवली वस्तूंच्या तुलनेनें वाढणें आणि त्यामुळें उपभोग्य वस्तूंच्या मानानें 
भांडवली वस्तूवरील खर्च कमी होऊन त्यांच्या किमती पडणें अपरिहार्य असतें. *€ 

तटस्थ चलनाचा तोडगा :--प्रा. हायक ह्यांनीं तेजीमंदीची जी मीमांसा 
केली आहे तिच्यांत चलन-पुरवठ्यांत होणाऱ्या बदलांना मध्यवर्ती स्थान आहे. 
चलनपुरवठ्यांत जेव्हां वाढ करण्यांत येते तेव्हां ती वाढ. तेजीस कारणीभूत 
होते. मंदीचे वारे वाहूं लागण्याचीं जीं कारणें असतात त्यामध्यें चलनपुरवठ्यांत 
वाढ होणें थांबणे किवा चलनपुरवठा कमीच होणें हें कारण सर्वांत महत्त्वाचें 
असतें. ह्यावरून प्रा. हायक ह्यांनी असा निष्कर्ष काढला आहे कीं, तेजीमंदी 
टाळावयाची असेल तर चलनपरिमितींत बदल न करणें हा सर्वोत्तम मार्ग- 
चलनपरिमिति स्थिर ठेवल्यास, प्रा. हायक ह्यांच्या मतें, चलूनसंस्था अर्थव्यवस्थेत 
घोटाळे निर्माण करण्यास कारणीभूत होत नाहीं. म्हणून चलनपरिमिति स्थिर 
राखणे हा प्रा. हायक ह्यांनी सुचवलेला तेजीमंदी चक्रावरीळ तोडगा होय. हा 
तोडगा मान्य करणें म्हणजेच चलनाला तटस्थ चलन (शल्य ॥॥०ा८9) बनविणे 
होय. चलनपरिमिति स्थिर केल्यास चलन तटस्थ होतें ह्याचा अर्थ असा कीं, त्या 


परिस्थितींत अर्थव्यवस्थेंत जे बदळ होतात त्यांची जबाबदारी चलनसंस्थेवर 
अजिबात पडत नाहीं. 
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तेजी-मंदी चक्र १०५ 

चलनगोरव व चलनलाघव मोमांसांतील भेद :--प्रा. हायक ह्यांनी तेजीमंदीची 
जी मीमांसा केली आहे तिच्यांत चलनबाह्य घटनांचा समावेश झालेला असला 
तरी त्या मीमांसेला चलनगौरव मीमांसा असेंच म्हणावें लागतें. कारण तेजीमंदी- 
चक्राचें मूळ असलेली अतिभांडवलगुंतवण होण्यास कृत्रिमरित्या वाढलेली चलन- 
परिमितीच जवाबदार असते. निराळया शब्दांत प्रा. हायक प्रभृतींच्या मीमांसेप्रमाणें 
चलनरूप भांडवलगुंतवण (1010815 111ए९5(1101) वाजत्रीपेक्षां अधिक होते हें 
तेजीमंदीवक्राचें कारण असल्यानें ती मीमांसा चलनगौरव मीमांसा समजली जावी 
हें स्वाभाविकच आहे. चलनगौरव मीमांसेच्या उलट प्रकारची तेजीमंदीचक्राची जी 
मीमांसा असते तिळा चलनलाघव मीमांसा म्हणतां येईल. अश्या मीमांसेंत चलन- 
परिमितींत होणाऱ्या बदलांची दखल घेतली जाते; पण तेजीमंदीत ह्या बदलांचे 
स्थान गौण असतें असा युक्तिवाद केला जातो. चलनलाघव मीमांसेला वास्तव 
प्रधात मीमांसा असेंहि म्हणता येईल. कारण चलनसंस्थेचें आवरण बाजूस केल्यास 
अथंव्यवस्थेंत जे वास्तव प्रवाह दिसून येतील त्यांना त्या मीमांसेत प्रमुख स्थान 
दिले जातें. तेजीमंदीचक्राची चलनगोरव मीमांसा व चलनलाघव मीमांसा ह्यांच्यातील 
मुख्य भेद असा सांगतां येईल कों, पहिल्या प्रकारच्या मीमांसेंत चलनसंस्थेत व 
विशेषतः चलनपरिमितींत होणाऱ्या बदलांना कारण म्हणून प्रधान स्थान दिलें जातें 
तर दुसर्‍या प्रकारच्या मीमांसेंत चलनसंस्थेचें स्थान तुलनेनें गौण असते. २९ 

अति भांडवल्गुंतवणीचा दुसरा प्रकार :---चलनलाघव सौीमांसा दोन 
प्रकारच्या आहेत. पहिल्या प्रकारच्या मीमांसेंत तेजी मंदीची जबावदारी 
वस्तुरूष भांडवल गुंतव॑ण ( 1१९. एाए९णा ला ) वाजवीपेक्षा अधिक 
होते ह्यावर टाकलो जाते. दुसर्‍या प्रकारच्या मोमांसेंत भांडवलशाही अर्थ- 
व्यवस्थेत उत्पादनाच्या मानानें उपभोग कमी पडतो, ही घटना तेजीमंदीस 
जबाबदार आहे असें दाखविलें जाते. पहिल्या प्रकारची मीमांसा करणारांचा 
युक्तिवाद असा कीं चलनपरिमिति स्थिर राहिली तरीहि भांडवलशाही अर्थ- 
व्यवस्था तेजीमंदीचक्रापासून मुक्‍त व्हावयाची नाहीं, कारण मधून मधून अर्थेव्यवस्थेला 
भांडवलगुंतवणीचे झटके येतात. त्यावेळेस चाल उत्पादनाचा बराच मोठा भाग 
भांडवल निर्मितीसाठीं वापरला जातो. भांडवलगुंतवण वाढल्यास उद्योगपतींचा 
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आशावाद कारणीभूत होतो हें खरेंच पण हा आज्लावाद विनाकारण नसतो. 
त्या काळांत भांडवलदारांना मिळगारा नफा कांहों आथिक घडामोडी मुळें 
खरोखरच वाढत असतो आणि भांडवलदारांचा आक्यावाद व होणारी भांडवल- 
गुंतवण ह्यांना खरोखरच सवळ कारण असतें. पण खर्‍या कारणानें होणारी 
भांडवळगृंतवणहि भांडवशयाहीत “अति ' होते. असें होण्यारचे मुख्य कारण म्हणजे 
भांडवलशाही ही अनियोजित अर्थव्यवस्था असते हें होय. प्रत्येक उद्योगपति आपल्या 
पुरता स्वतंत्रमणें निर्णय घेतो. सर्वे आथिक व्यवस्थेचा विचार करण्याचें प्रयोजन 
कोणासच नसतें. त्यामुळेंच प्रत्येकजण आपली भांडवलगुंतवण वाढवू लागला कीं 
समस्त भांडवलगुंतवण वहुधा जरुरीपेक्षा अधिक होते. ती अधिक झाली आहे हँ 
जेव्हां नव्याने तिमईण होणार्‍या भांडवलाचा उपभोग्य वस्तूंच्या उत्पादनासाठी 
उपयोग होऊं लागला कों उमजतें. त्यावेळेस असें आढळून येतें कीं नव्यानें वाजारांत 
येणार्‍या उत्पादनाला त्या उत्पादनाचा उठाव व्हावा एवढी मागणी नसते. हें जव्हा 
आढळून येते. तेव्हां भांडवळगुंतवणावर मिळणारा नफा कमी होतो आणि बाजारांत 
ज्याला अत्युत्पादन (00९! ?10वाए०(101) म्हणण्यांत येते ती परिस्थिति उद्‌भवते. दी 
परिस्थितीच मंदीळा कारणीभूत होते.४० सारांश, मधूनमधून होणारी अति भांडवल 
गुंतवण हें मंदीचें मूळ होय. अति भांडवलगुंतवणामुळें होणारी तेजीमंदी चक्री 
स्वरूपाची असते. कारण मूळांत भांडवलगुंतवण होण्यास जी गोष्ट कारणोभूत होते 
ती पुन्हा पुन्हा उद्भवणारी असते. ह्या प्रकारच्या य्रुकक्‍्तिवादाचा पुरावा म्हणून 
5९) 111061 ह्यांनों तेजीमंदीचक्राची जी मीमांसा केली आहे, तिच्याकडे बोट दाख” 
वितां येईल. त्यांच्या मतें आथिक इतिहासक्रमाचा अनुभव असा आहे कीं, अथंव्यवस्थत 
नवीन शोध--नव्या वस्तूंचा, वाजार पेठेचा किवा उत्पादनतंत्रांतील सुधारणांचा-7 
लागण्याच्या लाटा येत असतात. शोधाच्या प्रत्येक लाटे मुळें-उत्पादंन खर्चांत कपात 
झाल्यामुळें किवा वस्तूंचे भाव वाढल्या भुळें--उद्योगपतींचा नफा वाढून भांडवल 
गुंतवणीस प्रोत्साहन मिळतें. वर दाखविल्याप्रमाणे ही भांडवलगुंतवण जरुरीपेक्षा 
अधिक होऊन मंदीस कारणीभूत होते. शोधांची दुसरी लाट येईपर्यंत ही मंदी टिकते, 
मग पुन: तेजीमंदीचें चक्र येतें.४१ 
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तेजी-संदी चक्र १०७ 


उपभोगन्यूनतेची सीसांसा ( वल टखाडपण पला प१९ठा'ए ) :--- 
मंदीळा उपभोगाची कमतरत्ता जबाबदार आहे असें म्हणणाऱ्यांचा युक्तिवाद 
असा कों भांडवलशाहींतील आथिक विषमतेमुळे बहुसंख्य लोकांच्या हातांत 
फारशी क्रयक्षक्ति येतच नाहों. ज्यांच्या हातांत ती केंद्रित होते त्यांच्यांत आपल्या 
उत्पन्नाचा उपभोग न घेतां भांडवलसंचय करण्याची प्रवृत्तीच दिसून येते. त्यामुळें 
'कालान्तरानें असें दिसून येतें कों, उत्पादन ज्या मानानें वाढत आहे त्या मानानें 
उपभोग वाढत नाहीं. बहुसंख्य लोकांना क्रयक्षक्‍्ति कमी पडल्यामुळें, त्यांच्या गरजा 
अतृप्त असूनहि व तपा भागविण्याची इच्छा असूनहि उपभोग वाढवितां येत नाहीं 
'व उरलेल्या अल्पसंख्याकांना उपभोग वाढविणे शक्‍य असूनहि तो वाढविण्याची 
प्रवृल्ि त्यांच्यांत नसते. ह्या परिस्थितीमुळे मंदी येते. संदीच्या काळांत भांड- 
वल संघयाच्या प्रवृत्तीला कांहीं काळ आळा वसतो. पण कांहीं काळपर्यंतच 
भांडवलसंचयाची प्रवृत्ति भांडवलदारांना स्वस्थ वसूं देत नाहीं आणि पुन: येरे माझ्या 
मागल्या ह्या न्यायानें ते भांडवलसंचय जोमानें सुरू करतात व पुनः एकदां मंदीचा 
प्रसंग आपल्यावर ओढवून घेतात. सारांश, भांडवळ्शाहींत अपरिहार्यपणे दिसून येणारी 
आथिक विषमता व भांडवलदार वर्गाची अनावर भांडवलसंचय प्रवृत्ति व ह्या 
दोहोंमुळे पडणारी उपभोगाची कमतरता ह्या गोष्टी तेजीमंदी चक्राबद्दल जवाब- 
दार असतात. मधूनमधून येणारी मंदीहि भांडवशाहीची ताक़िक परिणति होय. 
साहजिकच ती अटळ असते.४२ तेजीमंदी चक्राची ही जी मीमांसा आहे तिला 
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१०८ चलन-शास्त्र व चलन-नीति 
विशेष महत्त्व प्राप्त होण्याचें कारण एवढेंच सांगतां येईल कीं, काले माकसंच्या 
भांडवलशाही विषयक विवेचनांत हीच मीमांसा अभिप्रेत आहे. 

कोन्सची मोमांसा :--तेजी-मंदी चक्रासंबंधींची 17८४1७5 ह्यांची मीमांसा 
आधुनिक अर्थशास्त्रांत विज्षेष मानली जाते. तेव्हां तिचें विवेचन विस्ताराने 
केलें पाहिजे. त्यापुर्वी हें सांगितलें पाहिजे कीं, खालीं दिलेली मीमांसा कीन्सची 
म्हणण्यापेक्षां कीन्सम्रेरित म्हणणें अधिक बरोबर होईल. कारण कीन्स ह्यांनी स्वतः 
केलेली मीमांसा बरीच त्रोटक होती. तिच्यांत कीन्स ह्यांच्या अनुयायांनी व 
त्यांच्याशीं सहमत होणार्‍या एंटर प्रभूति अथेशास्त्रज्ञांनीं जी भर टाकली तिच्या- 
मुळेंच कीन्स ह्यांनीं मूळांत केलेल्या मीमांसेळा विशिष्ट स्वरूप प्राप्त झालें आहे. 

कौन्स ह्यांच्या मतें खाजगी रीत्या होणाऱ्या भांडवल-गुंतवणींत (?एएक€ 
7९५०१९६) जे फेरफार होत असतात त्यांत तेजीमंदी चक्राचा खुलासा आढळतो. 
खाजगी भांडवलगुंतवणीच्या प्रमाणांतील गतिमान वदल हें तेजीमंदी चक्राचें कारण 
आहे, असें म्हणण्यास हरकत नाहीं. ४१ पण खाजगी भांडवलगुंतवण अस्थिर असते 
ह्याचें तरी कारण काय? कीन्सवादी अर्थशास्त्राची परिभाषा वापरून असें म्हणता 
यईल कों, भांडवलाची सौमान्त लाभक्षमता (काका'छांगाळा ]उििटंटा1०9 र्ण 
९७६७]) अस्थिर असते म्हणून खाजगी भांडवलगंंतवण अस्थिर होते. भांडवला 
लाभक्षमता म्हणजे भांडवल्गुंतवण करण्यापासून मिळणार्‍या नफ्याचें अपेक्षित प्रमाण 
हें अपेक्षित प्रमाण प्रचलित व्याजाच्या दरापेक्षा अधिक असेळ तर भांडवलगुंतवण 
केली जाते. अन्यथा ती केलो जात नाहीं. कोणत्याहि वेळों भांडवलगुंतवण करा” 
वयाची असेल तर भांडवलाच्या सीमान्त लाभक्षमतेचीच--म्हणजे जे भांडवल 
नव्यानें गुंतवावयाचें असेल त्यावरील अपेक्षित नफ्याचीच--व्याजाच्या दराशीं तुलना 
करून नवी भांडवल-गुंतवण इष्ट कों, अनिष्ट हें ठरविलें जातें. भांडवलार्च 
सीमान्त लाभक्षमता स्थिर असती तर भांडवल गृुंतवण अस्थिर झाली नसती; 
भांडवलाची सीमान्त फलक्षमता स्थिर असून व्याजाचा दर अस्थिर असतांटि 
भांडवलगुंतवण अस्थिर जाली असती. पण व्याजाचा दर सामान्यतः चिकट १ 
सहसा आपणहून न बदलणारा असा असतो. पग भांडवलाची सीमान्त लाभक्षमती 
अस्थिर असते म्हणून भांडवल गुंतवण अस्थिर असते. आणि भांडवल गुंतवणीच्या 
अस्थिरतेंतून तेजीमंदीचक्र उद्‌भवते, असा तेजीमंदीचक्राचा खुलासा देतां येईल-* 1 खुलासा देतां येईल._, 
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पण भांडवलाचो सीमान्त कार्यक्षमता अस्थिर कां असावी आणि तिच्यांतील 
अस्थिरतेमुळें चक्री स्वरूपाचे फेरफार अर्थव्यवहारांत कां दिसून यावेत, हे प्रश्‍न लगेच 
उपस्थित होतात. त्यांचें उत्तर दिल्याशिवाय आणि तेजीमंदोची स्वयंवृद्धि कां 
होते, हें सांगितल्याशिवाय तेजीमंदीची संगति नीट लागावयाची नाहीं. त्यासाठीं 
तेजीमंदीचक्तांतील घटना कश्या व कां होतात हें सांगितलें पाहिजे. 

तेजोचे विश्लेषण :--प्रथम तेजी विचारांत घेऊं. भांडवलाची सौमान्त 
लाभक्षमता वाढावयास लागून तेजीची सुरुवात होते. भांडवलाची सीमान्त 
लाभक्षमता वाढण्याचे कारण त्या पुर्वीच्या मंदींत आढळतें, हें बथाकाल 
दाखविण्यांत येईलच. भांडवलाची लाभक्षमता वाढली म्हणजे खाजगी भांडवल 
गुंतवण वाढते. ती वाढली कों, अर्थव्यवस्थेचीं चक्रे वेगानें फिरू लागतात. 
भांडवलगुंतवण वाढते ह्याचा अर्थ उत्पादकाकडून पुर्वीपेक्षा अधिक खर्चे 
भांडवली वस्तूंवर केला जातो असाच होतो. त्यामुळें भांडवल गुंतवण जेवढी 
वाढते तेवढ्या रकमेनें अर्थव्यवस्थ्रेंतून उद्‌्भूत होणारीं उत्पन्ने लगेच वाढतात. 
उदाहरणार्थ, १० कोटींची नवी गुंतवण ज्ञाली म्हणजे उत्पन्नांत दहा कोटींची भर 
पडते; उत्पन्न वाढल्यामुळे उपभोग्य वस्तूंवरील खर्च वाढण्यास चालना मिळते. 
उपभोगावरील खर्चे किती वाढतो, हें नव्यानें मिळणाऱ्या उत्पन्नाचा किती भाग 
लोकांकडून उपभोग्यवस्तुवर खर्चे केला जातो ह्यावर अवलंबून असतें. हा भाग 
सीमान्त उपभोग प्रवृत्तीवरून निश्‍चित होतो. 

सीमान्त उपभोगप्रवृत्ति ५० टक्‍के असेल--म्हणजे नव्यानें मिळणार्‍या उत्पन्नाचा 
निम्मा भाग उपभोगावर खर्च करण्यास लोक प्रवृत्त होत असतील--तर जेवढी 
भांडवलगृंतवण प्रथम केलेली असते तेवढीच भर उपभोग खर्चात पडते असें दाखवितां 
येईल. कशी तें प्रत्यक्ष आंकडेवारीनेंच स्पष्ट होईल. समजा, मूळची भांडवल- 
गुंतवण १६ कोटी आहे. लगेच १६ कोटींनीं लोकांचीं उत्पन्ने वाढतील. त्यांतील 
८ कोटि उपभोगावर खर्च केले जातील. त्यामुळें उपभोग्य वस्तूंची निर्मिति कर- 
णाऱ्या उद्योगधंद्यांतून प्राप्त होणार्‍या उत्पन्नांत ८ कोटींची भर पडेल. 
उपभोगांत पुन: चार कोटींची भर पडेल. त्यामुळे चार कोटींनी उत्पन्नांत 
उपभोग दोन कोटोंनीं वाढेल. नंतरच्या टप्प्याला उपभोग एक कोटीनें वाढे 


त्यामुळें 
भर पडून 
ढेल, नंतर 
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तो ५० लाखानें वाढेल, नंतर २५ लाखानें वाढेळ आणि अशा वाढीमुळे शेवटीं 
उपभोग खर्चांत जेवढी भांडवल गंतवण झाली असेल तेवढीच भर पडली असल्याचें 
दिसून येईल. म्हणजे भांडवल गुंतवण म्हणून खर्च केलेल्या प्रत्येक रुपयामुळें दोन 
रूपयांची उत्पन्नांत भर पडेल. (एक रुपया मूळचा व एक रुपया उपभोग वाढल्या- 
मुळें निर्माण होणार्‍या उत्पन्नाचा) मूळची भांडवल गुंतवण व शेवटीं वाढणारें उत्पन्न 
ह्यांच्यांतील प्रमाणालाच कौन्स ह्यांनी गुणक (9101५11) असें नांव दिलें आहे 
हें प्रमाण १:२ असें असेल तेव्हां गुणक दोन होतो. “५ सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति जेवढी 
अधिक तेवढा गुणक अधिक्र होईल, हें गणित जाणणाऱ्यांच्या सहज लक्षांत येईल. *" 
सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति शून्य असेल म्हणजे वाढलेल्या उत्पन्नांतून कांहींच खर्च केला 
जाणार नाहीं, अश्ली परिस्थिति असेल तर प्राथमिक भांडवलगृंतवणीमुळें उत्पन्नांत 
जेवढी भर पडते त्यापेक्षां अधिक भर पडावयाची नाहीं; पण सीमान्त उपभोग- 
प्रवृत्ति शंभर टक्‍के असेल--म्हणजे मिळेल तें उत्पन्न लोकांकडून लगेच खर्च होणार 
असेल--तर मूळच्या भांडवलगुंतवणीमुळें एकंदर खर्चात किती भर पडेल हें सांगतांच 
यावयाचें नाहीं. निराळ्या शब्दांत, त्या परिस्थितींत गुणक अमाप असेल 
गुणकाची कल्पना मूळच्या भांडवली खर्चामुळे उपभोगांत किती भर पडते हें 
समजण्यास मदत करते; पण ही प्रक्रिया तेवढ्यावरच थांबत नाहीं. कारण उपभोग 
वाढला म्हणून पुन: भांडवली खर्चांत वाढ करणें भाग पडतें. म्हणजेच ज्याप्रमाणें 
नव्या भांडवलगुंतवणींतून उद्भवणारा उपभोग किवा थोडक्यांत गुंतवण-जन्थ उपभोर्ग 
(एपशळणा९शा; [तेपएटट्ते डप) असतो, त्याप्रमाणें नव्या उपभोगांतून 
उद्‌भवणारी भांडवल गुंतवण किंवा थोडक्यांत उपभोग-जन्य गुंतवण (0157111700 
उगतप०९१ 1106511011) असते. उपभोगावर वाढणारा खर्चे व त्यासाठीं करावी लाग 
णारी भांडवल गुंतवण ह्यांच्यांतील प्रमाणाला उद्देशून प्रवृद्धिप्रमाण ( 4८०्शल'&०') असें 
नांव कोन्सवादी अर्थशास्त्रांत देण्यांत आलें आहे.४० उत्पादन वाढत जाण्याचा भांडवल” 
गुंतवण प्रमाणावर जो परिणाम होतो त्यांतच तेजी-मंदी चक्राचें रहस्य आढळतें असा 
दावा अलीकडे प्रा. हिक्स ह्यांनीं केला असल्यामुळें आतांशा तेजी-मंदी-चक्राच्या 
मोमांसेंत प्रवृद्धि प्रमाण ह्या कल्पनेला फारच महत्त्व प्राप्त झालें आहे.*€ दहा 
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कोटींनीं उपभोग-खर्च वाढल्यामुळे भांडवल गुंतवणींत २० कोटींची वाढ करावी लागत 
असेल तर प्रवृद्धिप्रमाण दोन होतें. हिक्स ह्यांची शब्द-रचना वापरून असें म्ह्ण्तां 
येईल कौं, गुणकदर्शक आंकड्यानें भांडवल-गुंतवणीचा उत्पादनावर होणारा परिणाम 
( ग[8०६ 00 एप था ला (1) ) व्यक्‍त होतो, व प्रवृद्धिप्रमाणदर्शक 
आंकडा उत्पादन वाढीचा भांडवल-गुंतवणीवर होणार परिणाम (पपील्ल खी 
0पएप 01 10४९७1०) व्यक्‍त करतो. 

स्वयंवृद्धीचा खुलासा :--गुणकप्रमाण व प्रवृद्धिप्रमाण ह्यांच्यामुळे तेजीची 
प्रक्रिया स्वयंवृद्धीची कां असते ह्याचा पत्ता लागतो. तसेंच अथंव्यवहारांत वेगवान 
आंदोलनें कां होतात ह्याचा खुलासा त्यामुळें होतो.४* मूळच्या भांडवलगुंतवणीच्या 
मानानें उत्पन्नावर, खर्चावर, उत्पादनावर, रोजगारावर होणारा परिणाम गुणक- 
प्रमाण व प्रवृद्धिप्रमाण हयांच्यामुळे मोठा होतो व त्यामुळें भांडवलाची सीमान्त 
लाभक्षमता वाढती राहुन भांडवलगुंतवणहि वाढत्या प्रमाणावर होऊं लागते. 

मंदी कां ते ? :--परन्तु तेजीच्या स्वयंवृद्धीची प्रक्रिया जिला शेवट नाहीं अशी 
नसते. ती प्रक्रिप्रा कधीं ना कधीं तरी संपुष्टांत येतेच. कारण स्वयंवृद्धीच्या 
प्रक्रियेतच तिच्यावरच ज्यांच्या मर्यादा पडतील अक्या गोष्टी असतात.५० आणि त्यांचा 
जेव्हां प्रभाव पडं लागतो तेव्हां तेजी थांबते आणि मंदी येते. 

तेजीला बाधक ठरणाऱ्या पण तेजीच्या प्रक्रियेतच आढळणार्‍या तीन गोष्टी 
दाखवितां येतील. त्या अशा :--(१) तेजीमुळे उत्पन्ने वाढत जातात. पण उत्पन्न 
वाढत गेल्यामुळें वाढत जाणारें उपभोगाचें प्रमाण मात्र कमी होत जातें. ह्याचें 
कारण कोन्स ह्यांनीं सांगितलेल्या घटत्या उपभोगप्रवृत्तीच्या सिद्धान्तांत आढळतें. ह्या 
सिद्धान्तानुसार उत्पन्नाचे प्रमाण जसजसें वाढत जातें तसतसें उपभोगाचें प्रमाण कमी 
होत जातें. त्यामुळें भांडवलगुंतवण जशी वाढवावी तसें गुणक-प्रमाण कमी होऊं लागून 
स्वयंवृद्धीवर आळा घातला जातो.५१ (२) गुणकप्रमाण कमी होतें एवढेंच नव्हे 
तर प्रवृद्धीप्रमाणहि कमी होतें. तेजीमुळें उत्पादनसाधनांचा वापर वाढत जातो. पण 
ज्या प्रमाणांत तो वाढत जातो त्या प्रमाणांत उत्पादन वाढविण्यास म्हणजेच भांडवल- 
गुंतवण वाढविण्यास असलेला वाव कमी होत जातो. साहजिकच भांडवल वाढण्याचे 
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प्रमाण कमी होतें."२ आणि (३) भांडवलगुंतवणीमुळें भांडवलसंचय साहजिकच वाढत 
जातो आणि त्यामुळेंच भांडवलाची सीमान्त लाभक्षमता कमी होते. ५३ सारांश, तेजी 
कांहीं काळपर्यंत चालली कीं, भांडवलाची लाभक्षमता कमी होऊन त्यांतून मंदी 
येते ष्ट 

मंदीची प्रक्रिया :--तेजीचें विस्तारानें वर्णन केल्यानंतर मंदीचे तेवढयाच 
विस्तारानें करण्याचें प्रयोजन नाहीं. तेजीच्या अगदीं उलट मंदीची प्रक्रिया असते. 
भांडवलाची सीमान्त लाभक्षमता वाढून तेजी येते. भांडवलाची सीमान्त लाभक्षमता 
कमी होऊन मंदी येते. भांडवलगुंतवणातील वाढ तेजीला कारणीभूत होते; तर 
भांडवलगुंतवण पूर्वींच्या मानानें कमो होऊन मंदीला सुरुवात होते. गुणक व प्रवृद्धि 
ह्या दोन्ही गोष्टी तेजीप्रमाणेंच मंदींतहि आढळतात. फरक एवढाच कीं, त्यांची 
दिद्ला उलटी असते.*" गुणक दोन असल्यास दोन कोटींनी जेव्हां भांडवलगुंतवण 
कमी' होते तेव्हां उपभोगावर तेवढाच खर्च. कमी होतो आणि त्यामुळें भांडवल- 
गुंतवण अधिकच कमी होते. तेजीला घातक ठरणाऱ्या गोष्टी जेव्हां उलट्या 
दिशेकडे झुकतात तेव्हां मंदीचे निवारण आपोआप होण्याच्या दृष्टीनें उपयोगी. 
पडतात. त्या अश्या :--(१) मंदीमुळें लोकांचें उत्पन्न कमी होतें. पण उपभोग- 
प्रवृत्तीच्या सिद्धान्तानुसार उत्पन्न ज्या प्रमाणांत कमी होतें त्यापेक्षां कमी प्रमाणांत 
उपभोगावरील खर्च कमी होतो. त्यामुळें भांडवलाची लाभक्षमता झपाट्याने कमी 
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तेजी-मंदी चक्र ११३ 
होण्याच्या प्रवृत्तीला आळा बसतो.*१ (२) उत्पादन कमी झाल्यामुळें उत्पादन- 
साधनें निकामी पडतात, त्यांच्या किमतीहि कमी झालेल्या असतात. त्यामुळें 
भांडवलगुंतवणीला योग्य अशी परिस्थिति निर्माण होते. (३) मंदीच्या काळांत 
नव्या भांडवलाची निर्मिति होत नसल्यानें जुन्या भांडवलावरच गुजराण केली जाते. 
त्यामुळेंच भांडवलाचा सांठा कमी होऊन भांडवलाची लाभक्षमता वाढण्यास मदत 
होते. ह्या गोष्टी शेवटीं मंदींतुन तेजी आणतात." 

तेजी मंदीचक्तांतील चलन संस्थेचे स्थान :--तेजीमंदीचक्राच्या सर्वे मीसांमा 
पाहिल्यानंतर तेजीमंदीचक्रांत चलनसंस्थेचें नेमकें स्थान काय असा विचार मनांत 
येणें साहजिक आहे. ह्या बाबतींतला आधुनिक विचार असा सांगतां येईल को, 
तेजीमंदीचक्र ही सर्वस्वी चलनीय घटना आहे व व्यवहारांत तेजीमंदीचक्र नेहमींच 
चलनोद्भूत असतें असें म्हणणें वस्तुस्थितिदर्शक नाहीं. अनुभवाच्या कसोटीला तें 
उतरणारें नाहीं. केवळ तात्त्विक विचारांत संपुर्णपणे चलनसंस्थेशीं संबंधित असलेलें 
तेजीमंदीचक्र कल्पितां येईल; नाहीं असें नाहीं, तसेंच चलन क्षेत्रांतील घटनामुळें 
ज्यांचा प्रधानतः उठाव झाला आहे अशीं तेजीमंदीचक्रे प्रत्यक्ष अर्थव्यवहारांत दिसून 
आलीं असतीलहि; पण तेवढ्यामुळें तेजीमंदीचक्र ही संपुर्णपणे चलन-घटना आहे असें 
म्हणणें रास्त ठरत नाहीं."< 

प्रत्यक्ष अनुभव लक्षांत घेतल्यास असेंच म्हणावें लागतें कीं, चलनक्षेत्रीय व 
चलनक्षेत्रवाह्य असे आथिक अस्थिरता निर्माण करणारे दोन्ही प्रकारचे प्रवाह 
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च०्च० ८ 


चलन-शास्त्र व॑ चलन-तीति 


सामान्यतः अथेव्यवस्थेंत वाहात असतात व त्यांपैकीं कोणत्याहि प्रकारच्या प्रवाहा- 
मुळें तेजीमंदीचक्र फिरण्यास एकदां सुरवात झाली कीं, मुहास प्रयत्न न केल्यास 
'दुसर्‍या प्रकारच्या प्रवाहांची प्रवृत्ति त्यांना पोषक अशीच असते. म्हणजे चलनक्षेत्र- 
बाह्य घडामोडीमुळे तेजीमंदीचक्र फिरू लागल्यास चलनक्षेत्रीय घडामोडी तेजीचें 
'किंवा मंदीचें पोषण करण्यास सामान्यतः कारणीभूत होतात. तसेंच चलनक्षेत्रांतून 
तेजीमंदी-चक्राचा उद्भव झालेला असल्यास चलनक्षेत्रवाह्य घटना पुरक स्वरूपा- 
'च्याच असतात. तात्त्विकदृष्ट्या तेजीमंदी-चक्राचा उद्भव कोठेंही आढळूं शकला तरी 
प्रत्यक्ष अनुभवाचा विचार करितां तेजीमंदीचक्तास वास्तव अथेक्षेत्रातील अस्थिरता 
निर्माण करणारे प्रवाह कारणीभूत होतात व चलनक्षेत्रीय प्रवाहांमुळें निर्माण 


'होणाऱ्या अस्थिरतेची त्यांत भर पडते व तेजीमंदीचक्राचें पोषण होतें, ही मीमांसा 
आधुनिक आथिक विचारांत ग्राह्य धरी गेली आहे." * 


_  तेजीमंदी-चक्रावरील उपाय-योजना :--तेजीमंदी-चक्रांत चलन-क्षेत्रीय व चलन- 
क्षेत्रवाह्य असे दोन्ही प्रकारचे प्रवाह कार्यशील असतात. ह्या मीमांसेचा एक 
महत्त्वाचा परिणाम लक्षांत घेण्याजोगा आहे. तो असा कों, तेजीमंदीचक्राचा उगम 
'प्रधानत: चलनक्षेत्रवाह्य असला तरी तेजीमंदीचक्राचें निवारण करण्यास चलन- 
क्षेत्रीय उपाययोजना करतां येते, असें मानण्याकडे आधुनिक चलन-शास्त्रज्ञांचा कल 
आहे. चलनक्षेत्रीय व चलनक्षेत्रवाह्य प्रवाहांतील मुख्य फरक असा कों, चलनक्षेत्रीय 
प्रवाहांना इष्ट' वळण देतां येईलच अशी ग्वाही देतां येत नसली तरी तसा प्रयत्न 
करण शक्‍य असतें हें नाकारतां यावयाचें नाहीं. तेव्हां जे चलनक्षेत्रीय प्रवाह स्वभावतः 
'तेजीमंदी-चक्राचें पोषण करतात त्यांनाच तेजीमंदी-चक्रवरोधी वळण देण्याचा प्रयत्न 
'करून तेजीमंदी-चक्राचें निवारण करतां येईल--म्हणजेच तेजीमंदी-चक्राचा उगम कोठेंहि 
असो, तेजीमंदी-चक्रावर चलन-क्षेत्रीय उपाययोजना करतां येते--ती कितपत पुरी 


पडेल, कितपत यशस्वी होईल हा भाग वेगळा--हा विचार आधनिक अर्थशास्त्रांत 
महत्त्वाचा मानला जातो. म्हण 


[न तर तेजीमंदीचक्र हा विषय चलनशास्त्रांत अंतर्भूत 
'केला जातो. 
खय. 
र य च कळ “जे. 
११ १ पाठा2 याशा, 
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चलनव्यवस्था व तिचे घटक :--चलनपुरवठा निचित करण्यासाठीं व नियंत्रित 
करण्यासाठीं जी व्यवस्था केली जाते तिला चलनव्यवस्था (॥1०७६8ए 8ए७ल) 
असे म्हणतात. चलनर्निमिती व नियंत्रण ज्या तत्त्वानुसार होत असतें त्यांचा मुख्यत्वे- 
करून चलनव्यवस्थेंत समावेश होतो. चलननिर्मिती व नियंत्रणाची जबाबदारी ज्या 
संस्थांवर असते त्यांना चलनव्यवस्थेचे घटक असें म्हणतां येईल. मागील एका 
प्रकरणांत जें विवेचन केलें आहे, त्यावरून असें दिसून येईल कों, चलनपुरवठा 
करण्याचें कार्ये (१) मध्यवर्ती बँक व (२) व्यापारी बँका ह्यांच्याकडून होत असतें. 
व्हां मध्यवर्ती बँक व व्यापारी बँका ह्यांना चलनव्यवस्थेचे घटक समजतां येईल हें 
स्पष्टच आहे. 
सुवर्णपरिसाणव्यवस्था :--चलनव्यवस्थेचे जे विविध प्रकार चलनसंस्थेच्या इति- 
हासांत दिसून आले त्यांतील सुवर्णपरिमाणव्पवस्था (&०त 880तचा'१ $एडया)) 
हा प्रकार सर्वात सुपरिचित आहे. पैशाची आवश्यकता मानवाला प्रतीत झाल्यानंतर 
पैसा म्हणून कोणती वस्तु वापरावी ह्यासंबंघांत अनेक प्रयोग झाले. त्या प्रयोगांतून 
असें दिसुन आलें कों, कोणत्याही इतर वस्तुपेक्षां सुवर्ण व चांदी ह्या सोल्यवान 
धातु पैसा म्हणून वापरण्यास सोयीच्या व त्यांच्या अंगभूत गुणामुळे सर्वमान्य किवा 
सर्वस्वीकारणीय असतात. साहजिकच इतर वस्तु मागें पडून सुवणे व रौर्‍्य ह्या 
मौल्यवान धातूंचा चलन म्हणून उपयोग करण्याची प्रथा पडली. पुढें राज्यसंस्थेचा 
जेव्हां चलनव्यवस्थेंत प्रवेश झाला तेव्हां प्रत्यक्ष व्यवहारांतील चलन जरी सुवर्णाचे 
किवा चांदीचें असण्याची आवश्‍यकता राहिली नाहीं व राज्यसंस्थेचे बळ व पत 
ह्यांचा आधार घेऊन कागदी चलनाला सुद्धां विधिमान्यता व लोकमान्यता मिळं 
शकली तरी अनेक कारणांमुळें चलनसंस्था व मौल्यवान धातु हांचा संबंध सुट 
देण्यांत आला नाहीं. जेव्हां चलनव्य़वस्था एक अगर अधिक धातूशीं निगडीत असते 
किवा निराळ्या हब्दांते प्रत्यक्ष व्यवहारांतील चलनाचे मूल्यन (५ 
धातूंत करण्यांत येतें तेव्हां अस्तित्वांत असलेल्या चलनसंस्थेला घातु-परिमाण 
(ऐलब्ापट $१६त8ा'त) असें म्हणतात. चलनव्यवस्थेच्या इतिहासांत द्विधातुक 
परिमाणाचा (131-01०६8112 5६81तचा'त ) प्रयोग झालेला आहे. द्विधातृकपरिमाणांत 
चळतव्युवत्या दोन घातूशीं, सामान्यतः सुवणं व रौप्य ह्यांच्याशी, निगडीत असते. 
पण अनेक कारणांमुळे द्विधातुकपरिणाम व्यवस्था गैरसोयीची आहे असें दिसून 
आल्यामुळे हा प्रयोग यशस्वी झाला नाहीं. परिणामी 


न एकधातुकपरिणासम व्यवस्था 
(गजाळ्तालधीपट 5६६00) विशेष मान्यता पावली. आणि त्यांतल्यात्यांतही 


घोपच01 ) 
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सुवणे व रोप्य ह्यांपैकी सुवर्णाळा विशेष प्राधान्य दिलें गेलें. ह्या घटनांतूनच 
सूवर्णपरिमाणव्यवस्था उदयास आली. जेव्हां चलनव्यवस्था सुवर्णावर अधिष्ठित 
असते तेव्हां तिला सुवर्णपरिमाण व्यवस्था असें म्हणतात. पहिल्या महायुद्धापुर्वीच्या 
काळांत राज्यमान्यता, लोकमान्यता, शास्त्र मान्यता व विश्‍वमान्यता पावलेली अशी ही 
एकच चलनव्यवस्था असल्यानें तिचा अस्यास विशेष बारकाईनें करणें अगत्याचें आहे. 


सुवर्णेपरिमाणाचें प्रकार:--सुवर्णपरिमाणाचे दोन प्रकार आहेत. पहिल्या 
प्रकारांत चलन म्हणून शुद्ध सुवर्णाचीच नाणीं वापरली जातात किंवा कागदी चलन 
.प्रसारांत असेळ तर त्याळा त्या चलनाचें एकंदर मूल्य जेवढे असेल तेवढ्या 
किंमतीच्या सुवर्णाचे पाठवळ दिले जाते. निराळ्या शब्दांत कागदी चलनाला 
सुवर्णाचे पाठबळ शंभर टक्के लाभतें. 


ह्या प्रकाराला सुवर्ण-चलनपरिमाण (७०त पाग'या 9 8६87१87त) असें 
-म्हणतात'. ? हा प्रकार अस्तित्वांत असल्यास चलन म्हजून वापरण्यासाठीं उपलब्ध 
होणार्‍या सुवर्णाइतकाच चलनपुरवठा असतो. सुवर्णावर चलनपरिमिती अवलंबून अस- 
ण्याचें आत्यंतिक उदाहरण ह्या प्रकारांत दिसून येते. चलनोपयोगी सुवर्णसांठ्याच्या 
'अनुरोधानें सुवर्णपरिमिति कमी जाल्त होण्याचें सुवर्णपरिमाणाचे एक वैशिष्य 
हया प्रकारांत प्रकर्षाने दिसतें. दुसर्‍या प्रकाराला सुवण धातु परिमाण ( गत 


३ [तटा 02 शणत डू९्टां& डळातळा'त ७९ 1९9४4] खितेशा ॥ लाल 
र्ण परि टगपागिए मा वृष्तटडयया ड्रटड पिट हीला खी एणत. ल्मा ला 8 
टही तील हणत ल्गा(९ण--1)॥९82. 


२ [आतद्या गत अघढळातळ'१, एट त्या 1101९0३". ६'9100- 
पोहा 15 झाटा ७0815 फला ठुणेत 1९5टा"ए९ 5 जाटा'€९85९त एला ॥1ए5: 
७९ श०'8 ठा' 1655 छपपाठणा९2्वढ गिटा'९858 11 11९ तता ९७1८ 5011४ ० 
पोलर छत शांट2 ए०'58 एणाया एलेत 1७5९7० 15 ए€ताटटत. 


“णह अंगा]0165 11९008) ण' शाप छा एंड एशचया- 
अग ॥ठोतड. छळत उदया ध्राट त्या ७ढपट टाटपाचपाला ठी 11011९9 1183 
२00०% ४०त ७६ल्याट.. १1 ९589111012 ० पगड फण्पात ७85 एत 3९ट€ 
ञंद्यातिद्याते षणहा2 एलत टया ड टणाडप्रएपटत ७०८ ०१४ १२५१) 0110165 
ग दगीढे लठापयणापाएश. उिपघ ठाशा ४ल्या 100% गागाटए टक्णा 10९ 
उगा8ेडण९त. पुणा टटपाप णा 32 खा 8६ एणव फणाजा अळातहा'त 
फिफा हा पएटागाळा खाट्याचठा ठा णत लयोाड. उप ८ १200 3004१ 
5 एटा फलात छएण9४5 पु भात डल] एलत शील्लए छा; 10:65 0ा' 
एद्मार तश०७ड छत 1 रल: 100% ५ टया 0 00९2 11068 158 ९त छा 
ण ७ तळू 1807०5 ०एटा'टत 59 छळ, एला फ०्पात गा९७ 
घेरा ७९ छा हरवला ततृणवा(४ एटफटला ण& तव्पा 88एट 5ए0017 ० 
गणोटु जयात शट ०७8 छणाणणा शृणत 1९टा'ए९5. 
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विविध चलनव्यवस्था न ११७ 
8711181 5810910) असें म्हणतात.* ह्या प्रकारांत व्यवहारी उपयोगाचे चलन 
अन्य धातूचे किंवा कागदी असतें. त्या चलनाला सुवण्चिं पाठबळ दिलेलें असतें; पण 
तें शांभर टक्‍के नसतें. ह्या प्रकारांचा विशेष गुण हा कीं, सुवर्णाचें मूल्य विधिमान्य 
चलनांत निश्चित केलेलें असतें व तें मूल्य त्याच पातळीवर राहील अशी व्यवस्था 
करण्यास चलनशासनसंस्था बांधील असते. सुवर्णाचें मूल्य चलनांत निश्‍चित केलेलें 
असते, ही गोष्ट अशीही सांगता येईल कों, व्यवहारांतील चलनाचे मूल्य सुवर्णात 
ठरविण्यांत आलेलें असतें व तें मूल्य टिकविण्याची जबाबदारी चलनशासनसंस्थेवर 
असते. थोडक्यांत ह्या प्रकारांत सूवणे व विधिमान्य चलन ह्यांचा परस्परसंवंध 
निश्‍चित झालेला असतो व तो अबाधित राहावा म्हणून विधिमान्य चलन ठराविक 
दरानें सुवर्णांत परिवत॑नीय आहे असें जाहीर झालेलें असतें. व तो दर टिकविण्यासाठी 
ठरलेल्या दरानें कागदी चलनाऐवजीं सुवणं देण्याची व सुवर्णाऐवजीं कागदी चळन 
देण्याची तयारी चलनशासनसंस्थेला ठेवावी लागते. सोप्या भाषेत असें म्हणतां येईल 
कीं, सुवर्णाची क्रिमत निश्‍चित करण्यांत आलेली असते व ती किमत टिकावी म्हणून 
त्या किमतीने कितीही सर्यादिपर्यंत सुवर्णाची खरेदीविक्री करावयास चलनशासतसंस्था 
तयार असते. | 
उदाहरणानें वरील विवेचन अधिक स्पष्ट होईल. समजा, १ तोळा -_ १०० 
रू. असें समीकरण निश्‍चित झालें व सुवर्ण व चलन ह्यांच्यांतील हा संबंध टिक- 
विण्याची जबाबदारी चलनशासनसंस्थेवर असली तरी त्याचा अर्थ असा होतो कीं, १ 
तोळा सुवर्णाचें मूल्य १०० रु. पेक्षां अधिक वा कमी कदापि असणार नाहीं. व 
त्याचप्रमाणें १०० चें मूल्य १ तोळयापेक्षां कधींच कमी असणार नाहीं. ही गोष्ट 
साधण्यासाठीं एकच गोष्ट चलनश्यासनसंस्थेला करावी लागेल. ती म्हणजे १०० रु. 
तोळा ह्या दरानें सुवर्णाची खरेदीविक्री कितीही प्रमाणांत करावयाची तयारी तिला 
ठेवावी लागेल. तक्षी तयारी चलनसंस्थेनें ठेवल्यास वाजारांतील सुवर्णाची किमत १०० 
रु. पेक्षां कमी अगर अधिक होणार नाहीं हें अगदीं उघड आहे. बाजारांतील सोन्याची 
किमत १०० रु. पेक्षां कमी झाल्यास लोक चलनश्ासनसंस्थेंस सुवर्ण विकू पाहतील. 
त्यामुळें बाजारांतील सुवणंपुरवठा कमी होऊन तेथील किमत वाढेल. उलट बाजारां- 
तील किमत १०० रु. पेक्षां अधिक झाल्यास लोक चलनश्शासनसंस्थेकडून सुवण विकत' 
घेऊन बाजारांत विक्‌ पाहतील. त्यामुळें बाजारांतील सुवण पुरवठा वाढून तेथील किमत 
कमी होईल. अशा प्रकारें ठराविक दरानें सुवर्णाची खरेदीविक्री करण्यास चवलत- 
शासनसंस्था बांधील असल्यास सुवर्ण व चलन ह्यांचा परस्परसंबंध म्हणजेच सुवर्णाचे 
चलनांतील व चलनाचे सुवर्णांतील मूल्य स्थिर राहील. सुवर्णाची खरेदीविक्री ठराविक 
१ एपतहा' "० ४०1 ७पा0यला $ब्वातदा'त, एणव ट्याड झाल 1०७ एप; 
1110 ७ार्‍टप]18101 ७; 016 8[]30५ 1550110 ९ 1101९00 00 ए॥0८ 
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००000९९९०९0९९००९००१०००००. 


किमतीनें करण्यास चलनक्ञासनसंस्था बांधील असणें म्हणजेच चलन ठराविक दरानें 
सुवर्णांत परिवतंनीय असणें होय. 

कागदी चलन किंमतरूपानें देऊन कोणत्याही दरानें सुवर्णाची खरेदी करण्यास 
चलनश्यासनसंस्थेला म्हणजेच मध्यवर्ती बँकेला मुळींच जड जात नाहीं. पण सुवर्णाची 
कोणत्याही मर्यादिपर्यंत विक्री करण्याची तयारी ठेवणें तेवढे सोपे नाहीं. त्यासाठीं 
मध्यवर्ती बँकेला नेहमीं पुरेसा सुवणंसांठा जवळ बाळगावा लागतो. चलनाची सुवर्णा- 
तील परिवर्तनीय किमत टिकवून धरावयाची असेल तर रोख चलनाच्या परिमिती- 
बाबत निष्काळजी राहून मध्यवती बँकेला चालत नाहीं. म्हणून तर जेव्हां कागदी 
चलनाला सुवणर्चि पाठवळ शंभर टक्के नसेल तेव्हां सुवर्णसांठ्याच्या अनुरोधाने 
कागदी चलनाचें प्रमाण निश्चित करावें लागतें. ह्याबाबत नेहमींची पद्धति अज्ली 
कों, कागदी चलनाला सुवर्णाचें पाठबळ किती प्रमाणांत दिलें जावें व कल्या प्रकारें 
दिलें जावें हें कायद्यानें ठरविलें जातें. ह्या बाबतींत सर्वसाधारणपणे दोनापैकीं एक 
पद्धत अनुसरली जातें. सुवणंसांठ्याच्या मूल्याच्या किती पट मूल्य असलेलें जास्तींत 
जास्त रोख चलन काढावयाचें हें ठरवून टाकावयाचें म्हणजेच निराळ्या शब्दांत 
कागदी चलनाला सुवर्णाचें पाठवळ किती टक्के घ्यावयाचें हें ठरवावयाचें ही एक 
पद्धत व ठराविक मर्यादेपर्यंत कागदी चलनाला सुवर्णाचें पाठबळ न देतां त्यापुढे 
मात्र शंभर टक्‍के पाठवळ द्यावयाचें ही दुसरी पद्धत.४ ह्यापैकी कोणतीही पद्धत 
अनुसरिलळी तरी कागदी चलनाला सुवर्णाचें अधिष्ठान लाभतें हें उघड आहे." 

सुवर्णपरिमाणाचों वेशिष्ट्ये :--सुवर्णपरिमाणासंबंधीं वर जो विचार केला 
आहे त्यांतच सुवणपरिमाणाचीं वैशिष्टये अंतर्भूत आहेत. सारांशरूपानें असें म्हणतां 
येईल कीं, सुवर्णपरिमाणाची दोन वैशिष्ट्ये आहेत. विधिमान्य रोख चलन सुवर्णात 
परिवर्तनीय असतें हें सुवणपरिमाणाचें पहिलें वैशिष्टय होय व रोखचलन निर्मितीला 
सुवर्णाचे पाठबळ देणें अत्यावश्यक असल्यामुळे सुवणंपरिमाणावरील देशांत रोख- 


डा 8] 110तटणा ट्यागणप8ढ, ठा]र्‍ 9 शी1ल्ाया खी पाट एरजच्या 
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विविध चलनव्यवस्था ११९ 
चलनर्निमिती मध्यवर्ती बँकेजवळील सुवर्णनिधीवर अवलंबून असतें हे इसरें वैशिष्टय. 
कोणत्याही देशांतील चलनशासनसंस्थेला किती प्रमाणांत सुवण उपलब्ध होतें हें 
अर्थातच प्रामुख्यानें सुवर्णाचे जागतिक उत्पादन व उत्पादित सूवर्णाचें विविध देशांत 
होगारें वांटप ह्यांवर अवलंबून असतें तेव्हां ह्या दोन गोष्टींवरच सुवर्णपरिमाणा- 
वरील देशांत रोख चलननि्मिति अवलंबून असते असें म्हणण्यास हरकत नाहीं. 
पहिल्या वेशिष्ट्याचा परिणाम असा होतो कों, चल्तमूल्य व सुवर्णमूल्य ह्यांत 
भेद राहत नाहीं. पण ह्याचा अर्थ असा होत नाहीं कों, चलनमूल्य सुवर्णपरिमाण 
असल्यास स्थिर राहते. हयाचा अर्थ एवढाच होतो कीं, चलनाची सुवणंखरेदी 
करण्याची शक्ति स्थिर राहतें. इतर वस्तूंच्या बाबतींतील क्रयशक्‍्ति कमी-अधिक होऊं 
शकते व होत असते. दुसर्‍या वेशिष्ट्याचा परिणाम असा होतो कों, रोखचलन- 
निमितीच्या मध्यवर्ती बँकेच्या अधिकारावर आपोआपच मर्यादा पडतात. सुवर्णपरिमाणांत 
रोखचलननि्भितीला एक प्रकारचें यांत्रिक स्वख्प प्राप्त होतें असें म्हटलें तरी चालेल 
रोखचलननिर्मितीची जी पद्धत देशांत अनुसरली जात असेल तीनुसार सुवणंनिधि 
वाढल्यास रोखचलननिर्मिति करावयाची व सुवर्णनिधि कमी झाल्यास रोख चलन 
कमी करावयाचें एवढेंच मध्यवर्ती बँकेचे काम असतें. रोखचलननिर्मिति वाढवावयाची 
असल्यास ती किती प्रमाणांत वाढवावयाची, रोखचलनपरिमित्ति कमी करावयाची 
असल्यास ती किती प्रमाणांत कमी करावयाची ह्या बाबतींतही सुववणे . 
परिमाणांत मध्यवर्ती वँकेला फारसें निणयस्वातंत्र्य नसतें. कारण अमुक एवढा 
सुवर्णनिधि असतां किती रोख चलननिर्मिति करावयाची, हें सामान्यतः ठरलेले 
असतें व सुवर्णपरिमाणावर निष्ठा असणार्‍या देशाची मध्यर्वात बँकेला सुवणं- 
*परिमाणानें आंखून दिलेल्या दोन्हीं बाजूंकडील लक्ष्मण-रेषा सहसा ओलांडतां येत 
नाहीं. सुवर्णेपरिमाणांत मध्यवर्ती वँकेनें करावयाच्या चलननिमितीबावतचे नियम 
ठरलेले व सामान्यतः अनुल्लंघनीय असल्यानें मध्यवर्ती बँकेला यांत्रिक स्वरूप प्राप्त 
होतें. असें होणें हा सुवर्णपरिमाणाचा एक मोठाच फायदा म्हणून सांगितला जातो.६ 
चलननिमिती मानवी इच्छेवर अवलंवन न ठेवतां एखाद्या नेसगिक प्रवाहावर अवलंबन 
ठेवल्यास चलननिर्मितीच्या अधिकाराचा दुरुपयोग होणार नाहीं, अशी ज्यांची श्रद्धा 
असते त्यांना सुवर्णाचें उत्पादन व त्यासाठीं करावा लागणारा खर्च अशासारख्या 
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१२० चलन-शास्त्र व चलन-नीति 


निसर्गनिमित गोष्टीवर चलू्ननिमिती अवलंबून असते, हा सुवर्णपरिमाणाचा महान 
फायदा वाटाव ह्यांत नवळ नाहीं. हा फायदा खरोखरच किती महत्त्वाचा आहे, ह्याची 
चिकित्सा योग्य स्थळीं केली जाईलच; पण रोखचलननि्मितीला एक प्रकारें यांत्रिक 
स्वरूप प्राप्त होतें. हा सुवर्णपरिमाणाचा एक फायदा म्हणून अनेकांकडून सांगितला 
जातो ह्यांत शंका नाहीं. सुवर्णपरिमाणांत मध्यवर्ती बँकेळा स्वत:चे निर्णय घेण्यास 
फारसा अवसर नसल्यानें सुवणपरिमाणाला स्वयंचलित चलनव्यवल्या ( कपल 8ध० 
अ०0९६७7४ 89३६८01) असें म्हणण्याचा प्रघात आहे. हें वर्णन संपूर्णतया अर्थातच खरें 
नाहीं. कारण शेवटीं ठराविक नियमानुसार कां होईना पण चलननि्भिति करण्याचें 
अथवा चलननियंत्रण करण्याचें काम मध्यवर्ती बँकेलाच करावें लागतें. आणि चलन- 
निमितीचें धोरण सुवणपरिमाणाच्या नियमांनी आंखून दिलेलें असलें तरी त्या 
धोरणाची अंमलबजावणी करणें ही कांहीं साधीसुधी गोष्ट नव्हे. त्यासाठीं योग्य ती 
&पाययोजना कोणती, तें मध्यवर्ती बँकेला ठरवावें लागतें. त्या उपाययोजनेचीं पथ्य 
पाळावीं लागतात व ती परिणामकारक होत आहेत, हें डोळयांत तेळ घालून पाहावें 
लागतें. ह्या गोष्टी आपोआप होत नसल्यानें सुवर्णपरिमाणाला पुर्णार्थानें स्वयंचलित 
चेलनशासन असें म्हणतां यावयाचे नाहों. पण सुवर्णपरिमाणांत मध्यवर्ती बॅंकेला 
चलननिर्मिति विशिष्ट व अनुल्लंघनीय नियमानुसारच करावी लागते, ह्या अर्थानें 
मात्र सुवर्णपरिमाणाला स्वयंचलित चलनव्यवस्था असें म्हणतां येईल. 


सुवर्णेपरिमाणाचा आणखी एक नमुना :--सुवर्णपरिमाणाचे वर जे विविध नमुने 
सांगितले आहेत त्यांत आणखीं एक भर टाकली पाहिजे. ह्या नमुन्याचें व्यवच्छेदक 
लक्षण असें असतें कों, चलनाला सुवर्णाचें पाठवळ प्रत्यक्षपणे न देतां अप्रत्यक्षपणे 
दिलें जातें. म्हणजे चलनाचें पाठबळ म्हणून ज्या देशांत सुवर्णपरिमाण ही चलन- 
व्यवस्था असेल त्या देशांतील चलनच ठेवलें जातें. अप्रत्यक्षपर्ण हें सुवणचिंच पाठबळ 
असते कारण स्वचलनाला (पवणा८ (.ए॥'साट) पाठवळ म्हणून ठेवण्यांत येणारें 
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विविध चलनव्यवस्था १२१ 


यरचलन (ए०7'थंटा) €ए''९1०) सुवर्णपरिमाणाच्या नियमानुसार सुवर्णांत परिवर्तनीय 
असतें. तेव्हां स्वचलन प्रत्यक्षपणे नसळें तरी अप्रत्यक्षपणे सुवर्गात परिवतेनीय असते 
हें ओघानें आलेंच. सुवर्णपरिमाणाच्या ह्या नमुन्यांत मध्यवर्ती बँकेजवळ सुवणंसंग्रह 
नसल्यानें सुवर्णाची विक्री व खरेदी ठराविक दरानें करावयाचें बंधन तिच्यावर अर्थातच 
घातलेलें नसते. तथापि स्वचळन पाठबळ म्हणून ठेवलेल्या परचलनांत परिवर्तनीय 
ठेवण्याची आवश्‍यकता असल्यामुळे स्वचलनाचें परचलनांत परिवर्तत करण्याचा 
दर निद्चित करावा लागतो व तो स्थिर राखण्याची दक्षता मध्यवर्ती बँकेला घ्यावी 
लागते. निराळ्या शब्दांत सुवणेपरिमाणाच्या ह्या प्रकारांत स्वचलनाचें मूल्य सुवर्ण- 
परिमाणावर असलेल्या अन्य कोणत्यातरी देशाच्या चलनांत निश्‍चित करावें लागतें व 
तें मूल्य खुल्या बाजारांतही टिकून राहावें म्हणून त्या मूल्यानें परचळनाची खरेदी- 
विक्री कितीही प्रमाणांत करण्यास मध्यवर्ती बँक बांधील असते. सुवरणपरिमाणाच्या 
ह्या नमुन्याला सुवर्ण विनिमय परिमाण ( ७णते छळलाळा ९० 3१च्यातेशात ) 
असें म्हणतात.< 


सुवण विनिमय परिमाणाचे गुणदोष :--सुव्ण विनिमय परिभाणाचा सर्वात 
मोठा फायदा म्हणजे सुवर्णाची होणारी काटकसर. सुव्णविनिमय परिमाणांत एक 
प्रकारचें सहकार्य असतें. ह्या सहकार्याच्या योगानें एका देश्याच्या मध्यवर्ती बँकेतील 
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सुवर्णनिधीच्या आधार अनेक देशांतील चलनाला लाभतो. तसें पाहिलें तर सुवण 
चलन परिमाण, सुवणंधातु परिमाण, सुवणंविनिमय परिमाण ह्या चलनव्यवस्था 
चढत्या क्रमानें सुवर्णाची काटकसर साधणार्‍या असतात. सुवर्णचलन परिमाण असतां 
विशिष्ट मूल्याच्या सुवर्णनिधीच्या आधारें जेवढे चलन काढतां येईल त्यापेक्षां किती- 
तरी अधिक पट चलून सुवण धातुपरिमाण असतां पेलतां येईल. सुवर्णविनिमय 
परिमाणांत तर एकच सुवर्णनिधि अनेक देशांतील चलनांचा आधारस्तंभ होऊं शकतो, 
हें वर सांगितलेंच आहे. सुवर्णेपरिमाणाचा जगांत प्रसार होत असतां चळनाची गरजही 
वाढती होती. त्यावर तोडगा म्हणून सुवर्णपरिमाणाचे सुवर्णाची काटकसर करणारे 
नवेनवे नमुने पुढें आळे असावे असें अनुमान करण्यास हरकत नसावी. सुवणे विनिमय- 
परिमाणाचा दुसरा एक फायदा म्हणजे संबंधित देशाचे ज्या दुसर्‍या देशाचे चलन 
स्वचलनाचें पाठबळ म्हणून तो देश स्वीकारतो त्या देशावरोबरचे आथिक संबंध घनिष्ठ 
होतात. ह्याचें मुख्य कारण म्हणजे सुवणेविनिमय परिमाणाचें स्वरूपच असें आहे की, 
दोन देश त्यामुळें अतिशय निगडीत केले जातात आणि त्या देशांतील चलनांचा 
परस्परसंबंध एका स्थिर पातळीवर राखला जातो. ही गोष्ट जशी फायद्याची तशीच 
कधींकधीं तोट्याचीही ठरते. सुवर्णविनिमय परिमाणाचा सर्वांत मोठा दोष म्हणजे 
त्या चलनव्यवस्थेंतील परावलंबित्व होय. दुसर्‍या देशांतील चलनावर आपली नडत? 
व्यवस्था अधिष्ठित करावयाची ह्यांत परावलंबित्व अपरिहार्यपणेंच येतें. डुसस दश 
जोंपर्यंत सुवर्णपरिमाणावर राहतो तोंपर्यंत आपण अप्रत्यक्षपणें सुवणपरिमाणावर राहूं 
शकतो. पण दुसर्‍या देशाने सुवर्गपरिमाणाचा त्याग केला कीं, आपली इच्छा असो वा 
नसो आपल्याही सुवर्णपरिमाणाचा त्याग करावाच लागतो--नव्हे आपल्याकडून तो 
आपोआपच होतो. त्यानंतर जगांतील आपल्या चलनाचें मूल्य त्या दुसर्‍या देश्याच्या 
चलनाच्या मूल्याबरोबर घसरते किंवा वाढते. सारांश, सुवर्णविनिमय परिमाणावरील 
देशाच्या चलनाचें स्वतंत्र अस्तित्व एक प्रकारें नाहींसें होतें. हा सुवर्णविनिमयाचा 
महान दोष होय. होणारे फायदे तसेंच महत्त्वाचे असतील तरच हा दोष पत्करूनही 
सुवर्ण विनिमयपरिमाणाचा स्वीकार केला जातो. 

सुवर्णपरिमाणाचें आंतरराष्ट्रोय स्वरूप :-णसुवर्णेपरिमाणाचा विचार येथवर 
एक अंतर्गत चलनव्यवस्था म्हणून केला; पण पहिल्या महायुद्धापर्यंतच्या काळांत 
सुवर्णपरिमाणाला जें वैभव प्राप्त झालें होतें तें सुवणपरिमाणही त्यावेळीं आंतर- 
राष्ट्रीय चलनव्यवस्था (11(6118101181 गळा 3४$श) होती म्हणूनच 
झालें होतें हें लक्षांत ठेवणें अत्यावश्यक आहे. सुवर्णपरिमाणाची आंतरराष्ट्रीय बाजू 
अधिक व अतिशय महत्त्वाची आहे असें निःसंकोच म्हणावयास हरकत नाहीं. कारण 
एखाद्या देशांतच सुवर्णपरिमाण ही चलनव्यवस्था स्वीकारली गेली आहे ही गोष्ट 
तात्त्विक दृष्ट्या शक्‍यतेच्या कोटींतली असली तरी व्यवहारांत एकट्यादुकट्या देशाला 
सुवणपरिमाण टिकवून धरणें कठीण जातें आणि त्याहीपेक्षा महत्त्वाची गोष्ट अक्षी कीं १ 


विविध चलनव्यवस्था । १२३ 


सुवर्णपरिमाणाचे खरे फायदे (आणि तोटेही) सुवर्णपरिमाण ही जेव्हां आंतरराष्ट्रीय 
चलनव्यवस्था असेल तेव्हांच दिसून येतात. साहजिकच सुवर्णपरिमाणाचा विचार 
त्याची आंतरराष्ट्रीय बाजू समजून घेतल्याशिवाय पुरा व्हावयाचा नाहीं. म्हणून त्या 
बाजूची थोडी माहिती येथें दिली आहे. मात्र सुवर्णपरिमाणाचा आंतरराष्ट्रीय दृष्टि- 
कोनांतून विचार हा विषय आंतरराष्ट्रीय आथिक संबंध ह्या अर्थशास्त्राच्या विभागांत 
पडत असल्यानें त्याचा समग्र परामषं अन्यत्र घेतला जाईल. 

आंतरराष्ट्रीय सुवर्ण-परिसाण :--जेव्हां एकापेक्षां अधिक देश सुवर्णपरिमाणावर 
असतात. तेव्हां जी जागतिक चलनव्युवस्था अस्तित्वांत येते तिला आंतरराष्ट्रीय सुवर्ण- 
परिमाण (11601181011.89] (०त 51्यातेळा'त) म्हणतात. आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाण 
असतां देशांतील चलन सुवर्णांत ठराविक दरानें परिवर्तनीय ठेवणें, ठराविक दरानें 
सुवर्णाची खरेदीविक्री करण्याची तयारी ठेवणें व आपल्याजवळील सुवणंसांठा लक्षांत 
घेऊन रोखचलननिर्मितीची कमाल मर्यादा ठरविणें हे तीन नियम तर पाळावे लागतातच 
पण त्याखेरीज आणखी एक महत्त्वाचा नियम पाळावा लागतो. तो नियम म्हणजे 
सुवर्णाची आयात-निर्यात अनिर्बंध चालूं देणें. एका अर्थानें ह्या नियमाला आंतरराष्ट्रीय 
सुवर्णपरिमाणाचें खास वैशिष्ट्य असें म्हणतां येईल. कारण वर ज्या तीन नियमांचा 
उल्लेख केला आहे ते एखाद्याच देशानें सुवणंपरिमाण स्वीकारले तरी पाळावे 
लागतील. हा नियम मात्र असा आहे कीं, तो सुवर्णपरिमाणाला आंतरराष्ट्रीय स्वरूप 
यावयाचें असेल तरच सवे देशांना पाळावा लागतो. हा नियम पाळण्याचा अतिशय 
महत्त्वाचा परिणाम असा होतो कों, सुवर्णपरिमाणावरील देशांतील अंतर्गत चलनांना 
परस्परांशीं संलग्न केले जातें व त्यांचा जो संबंध जडतो तो स्थिर स्वरूपाचा असतो. 
ह्या बाबतींत अधिक खुलासा हुंडणावळीच्या दरासंबंधींच्या विवेचनांत केला जाईल. 
तूते सोप्या भाषेंत एवढेंच सांगितल्यास पुरें होईल कों, जेव्हां दोन अगर अधिक देश 
सुवर्णपरिमाणावर असतात तेव्हां त्या देशांतील विधिमान्य अंतगंत चळूनांचा परस्पर- 
संबंध आपोआप निश्‍चित होतो व सुवर्णाच्या आयात-निर्यातींवर कोणतेही निर्बंध 
नसतील तर ह्या संबंधाला स्थिर स्वरूप प्राप्त होतें. उदाहरणार्थ, भारत व ब्रिटन 
हे दोन देश सुवर्णपरिमाणावर असले व भारतांत सोन्याची किमत ४० रु. तोळा व 
ब्रिटनमध्ये ४० शिलिंग तोळा अश्ली ठरविण्यांत आली असली तर ४० रु. - ४० शि. 
म्हणजेच १ रु. > १ शिलिंग हा रुपया व शिलिंग ह्यांतील संबंध आपोआपच 
प्रस्थापित होईल व उभय देशांकडून सुवर्णाच्या आयात-निर्यातीवर कोणतेही निर्बंध 
घालण्यांत आलेले नसले तर हा संबंध टिकून राहील. आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणा- 
कडून दोन महत्त्वाची कामे साधलीं जातात. आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाण असतां 
एकतर देशोदेशांत  चलनभिक्चता असली तरी सवं देशांतील चलनाचें मूल्यन सुवर्णात 
ठरत असल्यानें सर्व देशांना समान असें एक मूल्यमाप उपलब्ध होतें. दुसरें असें की, 
सवे देशांत सुवर्ण विकून त्या त्या देशाचें चलन मिळविण्याची सोय असल्याने देशो- 
देशांतील देण्याघेण्यांचे सर्व व्यवहार चलनांऐवजीं सुवर्णांत केळे तरी चालं शकतें. 
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-सारांश, आंतरराष्ट्रीय सुवणंपरिमाणांत सुवर्णाला आंतरराष्ट्रीय विनिमय माध्यस 
( शाटाणाचॉयेलाची शटतापया) 0 19३९1811४९ १ वच आंतरराष्ट्रीय मूल्यमाप 
(्रलिपाथणछ एग ०£ ०००१) हें स्थान प्रात होतें अंतर्गत व्यवहारांत जीं 
कार्ये विधिमान्य चलनाकडून केलीं जातात तीं आंतरराष्ट्रीय अ्थेव्यवहारांत सुवर्णा- 
कडून केलीं जातात असें म्हटलें तरी चालेल. * 

स॒वर्णंपरिमाणाची व्याख्या :--सुवर्णपरिमाण ही चलनव्यवस्था आन्तरराष्ट्रीय 
चलनव्यवस्था म्हणूनच एकाकाळीं सुप्रतिष्ठित पावली होती हें लक्षांत घेऊनच 
सुवर्णपरिमाणाची व्याख्या करणें उचित होईल. म्हणूनच आतां पावेतों सुवर्णपरि- 
माणाची व्याख्या करणें टाळले. पण आतां युवर्णपरिमाणाच्या आंतरराष्ट्रीय 
बाजूचा प्रस्तुत प्रकरणाच्या दृष्टीनें जरूर तेवढा विचार केला असल्यानें सुवण- 
परिमाणाची व्याख्या करण्यास हरकत नाहीं. ती व्याख्या पुढीलप्रमाणें करतां येईल. 
जेव्हां (१). चलनद्यासनसंस्था ठराविक किमतीनें कितीहि प्रमाणांत सुवर्णाची 
खरेदी विक्री करण्यास बांधील असते, (२) चलनमूल्य व सुवर्णमूल्य सारख 
असतें, व (३) चलनाचा सुवर्णाशीं जो संबंध असतो त्यामुळें चलनाचे बाहच 
मूल्य ठरतें, तेव्हां कोणत्याहि देशाने सुवर्णपरिमाणाचा चलनव्यवस्था म्हणून स्वीकार 
केला .आहे असें म्हणतां येईल. १९ र 

शासित चलनव्यवस्था :-अंतर्गत विधिमान्य चलन कोणत्या ना कोणत्या मागा 
एखाद्या धातूशीं--सामान्यतः स्‌वर्णाशीं--ज्यांत संलग्न केलें जातें व त्यामुळें ज्यांत 
चलनशासनसंस्थेच्या चलन र्निमितीच्या अधिकारावर अंगभूत मर्यादा पडतात अद्या 
चलनव्यवस्थांचा विचार केला; पण आजच्या जगांत सुवर्णपरिमाण किंवा तत्सम 
चलनव्यवस्था कोठेही आढळत नाहीं. आज सर्वत्र जी चलनव्यवस्था आढळते तिला 
नियंत्रित किवा झासित चलूनव्यवस्था (31852९त फलालाशा 8कया1) असें 
नांव देण्यांत आलें आहे. कारण आजच्या चलनव्यवस्थेंत सुवर्णपरिमाणाप्रमाणें 
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विविध चलनव्यवस्था 
चलनकशासनाचीं सूत्रे ठरलेलीं नसल्यानें चलनक्यासनाला यांत्रिक स्वरूप प्राप्त होत 
नाहीं. त्यामुळें चलनव्यवस्था संएणंपर्णे व सर्वार्थाने शासित असते. चलनश्ञासन 
(त! लका ढा वशलाआ) हें आजकाल ह्याच कारणाकरितां अतिशय महत्त्वाचें 
झालें आहे. आजच्या जगांत चलनशासनाचें वेगळेंच शास्त्र तयार होत आहे व एक 
प्रकारे चलनश्यासन ही एक कला होऊं लागली आहे. > 

शासित चलनव्यवस्थेचीं दोन लक्षणे :-- पहिलें लक्षण असें को, व्यवहारांत 
वापरण्यांत येणारे विधिमान्य चळन अपरिवर्तनीय असतें. अपरिवंतनीय चलन 
(110017९012 €ए९'21८४) विनिमयमाध्यम म्हणून -वापरलें जातें. तें चलन 
बहुधा कागदी असतें व त्या चलनाचें कोणत्याही धातूंत किवा अन्य कशांतही 
परिवर्तन करून देण्याची जबाबदारी चलनशासनसंस्थेवर नसते. साहजिकच काढलेल्या 
चलनाला अमुक एक गोष्ट अमुक एका प्रमाणांत पाठबळ म्हणून ठेवलेंच पाहिजे, 
असा निर्बंध मध्यवर्ती बँकेवर घातला जाण्याचेहि कारण नसतें. पाठबळविरहित 
अंगभत मूल्य नसलेलें अपरिवर्ततीय असें कागदी चलन लोक सर्रास वापरतात. ह्याचें 
कारण त्या चलनाला राजमान्यता असते व राज्यसंस्थेवर विश्वास असल्यास लोक- 
मान्यता व राजम!न्यता ह्या गोष्टी भिन्च असूं शकत नाहींत हेंच होय. 

व्यवहारांतील चलन अपरिवर्तनीय असल्यामुळें चलनपरिमिति कोणत्याही बाह्य 
गोष्टींमुळे निरचित होऊं शकत नाहीं हें शासित चलनव्यवस्थेचें दुसरे लक्षण आहे 
चेलनपरिमिति किती असावी, हें मध्यवर्ती वँकेला स्वत:चें स्वतः निश्‍चित करावें 
लागतें. एक प्रकारें अपरिवर्तनीय चलनयद्धतींत मध्यवर्ती बँकेचा चलूनर्निभिती व 
चलननियंत्रणाचा अधिकार अमर्यादित असतो. सोयीसाठीं कायद्यानें कांहीं मर्यादा 
घातलेल्या असल्या तरी त्या मर्यादांतर्गंत असलेलेंहो मध्यवर्ती बँकेचें निर्णयक्षेत्र 
विस्तृत असतें. तेव्हां चलनपरिमिति निड्चित करण्याचा मध्यवर्ती बँकेचा अधिकार 
आजच्या जगांत अमर्यादितच असतो, असें म्हणणें वस्तुस्थितीस सोडून होणार नाहीं. 
पण अधिकार जेव्हां अमर्यादित असतो तेव्हांच तो वापरण्याची जबाबदारी अधिकांत 
अधिक वाढते. चलतनपरिमिति निश्चित व नियंत्रित करण्याचा आपला अधिकार 
शासित चलनव्यवस्थेंत फारच काळजीपूर्वक वापरावा लागतो. तो कसा वापरावा, 
ह्याचीं सूत्रे ठरळेलीं नसल्यानें तर फारच दक्षता घ्यावी लागते. ह्यासंवंधांत येथें 
मुख्य सांगावयाची गोष्ट अशी कों, मध्यवर्ती बँकेचा वरवर पाहतां अमर्यादित वाट- 
णारा अधिकार शासित चलनव्यवस्थेंत मध्यवर्ती बँकेच्या लहरीप्रमाणें वापरला 
जात नाहीं. प्रस्थापित सरकारची जी चलननीति असेल तिच्याशी सुसंगत ठरेल 
अशा प्रकारेंच तो अधिकार मध्यवर्ती वंकेनें वापरावा अशीच शासित चलनव्यवस्थेची 
अपेक्षा असते. हें सर्व लक्षांत घेतां चल्ननीतीनुसार चलूननिसिति ह्या शब्दांतही 
शासित चलनव्यवस्येचें दुसरे लक्षण सांगतां येईस. ११ 

शासित चलनव्यवस्थेंत अंतर्गत अर्थव्यवहारांच्या दृष्टीनें चलना 


र ला पाठबळ 
.म्हणून सुवर्णनिधि अगर परचलननिधि ठेवण्याची आवश्यकता नसते 


हें खरे आहे. 


१२६ चलन-ज्ञास्त्र व चलन-नीति 
*पण ह्याचा अर्थ असा मात्र नव्हे कों, कोणत्याही प्रकारचा निधि मध्यवर्ती बँकेला 
जवळ बाळगावा लागत नाहों. कारण सुवर्णपरिमाणाचा जगानें त्याग केल्यामुळें 
आंतरराष्ट्रीय मूल्यमापन म्हणून स॒वर्णाचें महत्त्व नष्ट झालेलें असलें तरी आंतर- 
राष्ट्रीय विनिमयमाध्यम म्हणून सुवर्णाचे स्थान अद्यापि अबाधित राहिलेलें आहे. 
आंतरराष्ट्रीय अर्थव्यवहारांतील देण्याघेण्याच्या हिशेबांतीं जीं देणीं शिल्लक राहतात 
.तों फेडण्याची अन्य कांहीं सोय परचलनरूपानें किंवा कजंरूपानें न झाल्यास तीं देणीं 
सुवर्णातच दिलों जावीं अशी अपेक्षा अजूनही धरली जाते. म्हणूनच आंतरराष्ट्राय 
देण्याघेण्यांचे साधन म्हणून पुरेसा परचलननिधि किवा त्याहीपलीकडे जाऊन सुवण- 
निधि बाळगण्याची दक्षता शासित चळनव्यवस्थेंतही मध्यवर्ती बँकेला घ्यावीच लागते 
प्रस्तुत प्रकरणांत विविध चलनव्यवस्थांची व त्यांच्या लक्षणांची केवळ माहिती 
दिली आहे त्यांच्या गुणावगणांची चर्चा विशषष खोलांत जाऊन येथें केली नाहीं 
कारण एकतर त्यांतील कांहीं गुणावगुण आंतरराष्ट्रीय अथेव्यवहा रांशीं संबंधित आहेत 
असें असावें हें स्वाभाविकच आहे. कारण अंतगत अथंव्यवहारासाठीं चलनपुरवठा 
करणें हें जसें चलनव्पवस्थेचें एक कार्य असतें तसेंच आंतरराष्ट्रीय अथेव्यवहारांची 
सोपर पाहाणें हें सुद्धां चलनव्यवस्थेचेंच कार्य असतें. अक्या परिस्थितींत आंत रराष्ट्रोय 
अथंव्पवहारांची समग्र माहिती मिळाल्याखेरीज विविध चलनव्यवस्थाच्या गणावगुणांची 
पुरी व तौलनिक स्त्ररूपाची कल्पना येणें शक्‍य नाहीं. दुसरें असें कीं, चलननीति 
चलनव्यवस्था ह्यांचा घनिष्ठ संवंध असल्यानें विविध चलनव्यवस्थांच्या गुणावगुणाचा 
“विचार चलनतीतीच्या चर्चेच्या संदर्भातच करतां येईल. हें सवे लक्षांत घेतां चलन- 
'व्यवस्थांच्या गुणावगुणांची व तुलनेची चर्चा लांबणीवर टाकणेंच इष्ट होईल. 


७ र.» क “आह १ की क क वा वका 

१9118 ग818४९१10101:8'ए ७४४६७), 0१८ टपा'81९७ 01 8 ९079 
घगड85 01 200) ए९'७0]12 1810 छाव 15 वृषछा षण 15 पप्यर्चाशश भी 
८० ॥॥९ ताडला'लठा 01 ७०९ ०९108] 1081117 ग 5 1018 85 शा गाण ९३8" 
-हेण० ७. १९ टल्यार्यिघा 8णार, 10७९४०, 18 &1)९०७९त ए० प86€ 8 
0०पगा ४8 8 ॥1णाणणांड; 0 1100९ 850 80 5 ए९७]०5 0 टाट्ती 
टणा00, 8 9 ९00851९1७1 112 110101७ 130100 ०9 ॥॥९ 8९ 


आनतरराष्ट्राय अर्थकारण व चलनकारण 
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ह: आंतरराष्ट्रीय व्यापार 
(11९1'71२॥५'॥'1010.1, ॥'२/॥)ए, ) 


(अ) आंतरराष्ट्रीय व्यापाराची कारणमीमांसा 


देशोदेज्ञांच्या उत्पादनक्षमतेंतील भिन्नता :--आंतरराष्ट्रीय व्यापार होतो, 
म्हणजेच प्रत्यक देश कांहीं वस्तूंची आयात व कांहीं वस्तूंची निर्यात करीत 
असतो. ह्याचें कारण असें सांगतां येईल कों, कोणत्याहि देशाला आपल्या गरजा 
भागविण्याऱ्या सवे वस्तूंचे पुरेशा प्रमाणांत उत्पादन करणें शक्‍य नसतें. किवा तें 
इष्ट नसतें. कारण आयात केल्या जाणार्‍या वस्तूंचे स्वदेशांत उत्पादन करण्या- 
पेक्षां परदेशांतुन त्या मिळविणें स्वस्त पडतें. असें होण्याचें आद्य कारण हें कीं, 
देशोदेशांची विविध वस्तूंचे उत्पादन करण्याची क्षमता सारखी नसते. एखादा 
देश विशिष्ट वस्तूंचे उत्पादत करण्यास इतरांच्या मानानें विश्षेष पात्र असतो. 
कारण त्या वस्तूंच्या उत्पादनासाठीं लागणारी उत्पादन साधनांची अनुकूलता त्याला 
लाभलेली असते. जरूर तीं उत्पादन-साधनें मुबलक प्रमाणांत उपलब्ध होत 
असतात आणि त्यांच्यांत उत्पादन क्षमताहि भरपुर असते. परिणामीं त्या वस्तूंचा 
उत्पादन-खर्च इतर देशांच्या तुलनेने कमी होत असतो. उलट तोच देश इतर 
कांहीं वस्तूंचे उत्पादन करण्यास तुलनेनें अपात्र असतो. कारण जरूर तीं उत्पादन 
साधनें पुरेशा प्रमाणांत उपलब्ध तरी होत नाहींत किंवा त्यांचा दर्जा चांगला 
नसतो. सारांश, उत्पादन-साधनांची उपलब्धता सवंत्र सारखी नसल्यानें विविध 
वस्तूंचे उत्पादन करण्याची कोणत्याहि देशाची पात्रता सारखी नसणें स्वाभा- 
विक आहे.) ज्याप्रमाणें व्यक्ति व्यक्‍तींतील गुणभिन्नता व उत्पादन-क्षमतेंतील भिचता 
वेयक्तिक श्रमविभागणीस व तदनुषंगानें व्यवती-व्यक्‍तींतील विनिमयास कारणीभूत 
होते त्याचप्रमाणें देशोदेशांतील उत्पादनाच्या धाबतींतली संख्यात्मक व गणात्मक 
भिन्नता आंतरराष्ट्रीय उत्पादनविभागणीस व विनिमयास कारणीभूत होते. र 
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१३० चलन-शास्त्र व॑ चलन-नीति 


आंतरराष्ट्रीय व्यापाराचा स्वतंत्र अभ्यास कां हवा? :--आणखी एक गोष्ट 
सांगितली पाहिजे. उत्पादन-साधनांची उपलब्धता व गुणवत्ता देशोदेश्यांत 
सारखी नसते. तसेंच देशोदेशांत उत्पादन-साधनांचें गतिसोकये (0100119 ) 
अत्यल्प असतें. हीहि गोष्ट महत्त्वाची असते. एकाच देशाच्या विविध भागांत 
सामान्यतः उत्पादन-साधनांचें स्थलांतर जेवढें मोकळेपणे व सौकर्यानें होतें तेवढ 
विविध देशांत होत नाहीं. उत्पादनाचीं जीं निसर्ग-साधनें असतात तीं जात्याच गति- 
शून्य असतात. त्यामुळें त्यांच्या बाबतींत, देशांतल्या दै्यांत सुद्धां, स्थलांतराचा 
प्रश्‍नच नसतो. खरा प्रश्‍न ज्यांच्या बावतींत स्थलांतर--देशांतर--शक्‍्यतेच्या कोटींतील 
असतें, अश्या उत्पादन-साधनांच्या बाबतींत उद्भवतो; पण अश्या उत्पादन-साधनांच्या 
संबंधांत हाच अनुभव येतो कीं, आथिक, सामाजिक, राजकीय व वेयक्तिक कारणांमुळे 
त्यांच्या देशांतरावर बर्‍याच मर्यादा पडतात. मुख्यत: ह्या मर्यादा मानसिक असतात. 
भाषेच्या, चालीरीतींच्या, कायद्याच्या अडचणीमुळे परदेशीं, विशेषतः वेगळ्या शासन- 
व्यवस्थेखालीं असलेल्या परराष्ट्रांत स्थायिक होणें कामगारांना जमत नाहीं. 
परदेश्ांत गेलेल्या कामगारांचीहि तेथील परिस्थितीशी बहुधा मन-जुळणी होत नाहीं 
त्यामुळें लौकर परत येण्यास ते उत्सुक असतात असा अनुभव आहे. चलनरूप 
भांडवल कामगारांच्या मानानें अधिक गतिक्षम असतें. कारण भांडवलदाराला स्वतःचे 
स्थलांतर केल्याशिवाय परदेशांत भांडवल गंतवितां येतें; पण तरीहि परदेशांत भांडवल 
गुंतविणे स्वदेशांत भांडवल गंतविण्यापेक्षां अधिक धोक्याचे असल्यामुळ चलनरूप 
'भांडवलदेखील परदेशांत मोकळेपणीं जात नाहींच असा अनुभव आहे. सारांश 
आंतरराष्ट्रीय पातळीवर उत्पादन-घटकांचें गतिसौकये मर्यादितच असतें ही गोष्ट 
खरी आहे.* मात्र ह्या ठिकाणीं एवढें लक्षांत ठेवलें पाहिजे कीं, उत्पादन घटकांचे 
आन्तरविभागीय गतिसोकर्य (पलटष्टांशाही ॥०ाशाए४) व आन्तरराष्ट्रीय 
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आंतरराष्ट्रीय व्यापार १३१ 


गतिसोकये (1९१1800191 0100117) ह्यांच्यातील फरक हा गुणात्मक नसून 
अंशात्मक आहे. ह्या दृष्टीनें विचार करतां आन्तरराष्ट्रीय व्यापार व राष्ट्रान्त्गेत 
आन्तरविभागीय व्यापार (एला-िल्टायाा पचत ) ह्यांच्यातील फरकही 
गुणात्मक नसून अंशात्मक आहे असेंच म्हणावें लागेल. पण तरीहि आन्तरराष्ट्रीय व्यापार 
हा अर्थशास्त्रांत स्वतंत्र अभ्यासाचा विषय मानला जातो ह्याचें कारण तो फरक 
फारच मोठा असतो हें होय. ह्याशिवाय आंतरराष्ट्रीय व्यापाराचा स्वतंत्र विषय म्हणून 
अथंशास्त्रांत समावेश केला जातो ह्याची आणखीहि कांहीं कारणें आहेत. त्यांतील, 
एक कारण असें कों, आन्तरराष्ट्रीय व्यापारासाठी एका देशाच्या चलनाचे दुसर्‍या 
देशाच्या चलनात रूपान्तर करावें लागतें व त्यांतून बरेंच गुंतागुंतीचे प्रश्‍न उपस्थित 
होतात. दुसरें एक कारण असें कीं, आन्तरराष्ट्रीय व्यापारावर व इतर आथिक 
संबंधावर संबंधींत सरकारकडून निर्बंध घातले जाण्याची शक्‍यता असते. त्यामुळेंहि 
कांहीं गुंतागुंतीचे व अम्यसनीय असे प्रश्‍न निर्माण होतात. ह्या व अशाच कारणामुळें 
आन्तरराष्ट्रीय अर्थकारण व चलनकारण ही अर्थशास्त्रांत स्वतंत्र अभ्यासाची शाखा 
मानली जाण्याची परंपरा पडली आहे व आन्तरविभागयीय व्यापार व आन्तरराष्ट्रीय' 
व्यापार ह्चांच्यांतील फरक अंशात्मक आहे, गुणात्मक नाहीं असा आग्रह आधुनिक 
अथंशास्त्रांत धरला जात असूनहि ही परंपरा आजतागायत चालू आहे.४ 
आंतरराष्ट्रोय व्यायार हा उत्पादन साधनांच्या सर्यादित गति सोकर्याचा 
'परिणास :-उत्यादन-घटकांच्या गतिसौकर्यावरील मर्यादा हें आंतरराष्ट्रीय व्यापाराचें 
एक कारण होय. उत्पादनघटकांचा संचार स्वेरपणें कोठेंहि होऊं शकला असता तर 
विशिष्ट उत्पादनघटकांची उपलब्धता व त्यांची उत्पादनक्षमता ह्यामुळे देशोदेशांच्या 
उत्पादनशक्‍तींत फरक शिल्लक उरलाच नसता. उत्यादन-घटकांच्या स्थलांतरामुळे तो 
त्वरित नष्ट झाला अतता. परंतु उत्पादनघटकांच्या मर्यादित गतिसौकर्यामळे 
हा फरक शिल्लक राहतो आणि विशिष्ट उत्पादन-घटकांची उपलब्धता प 
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गुंणवत्ता हयांच्या अनुरोधाने विविध देश विशिष्ट वस्तूंच्या उत्पादनास पात्र ठरत 
असल्यामुळें आंतरराष्ट्रीय व्यापार अपरिहार्य ठरतो. सुदैवानें कांहीं अपवाद वगळतां 
उदाहरणार्थ लवकर नष्ट होणार्‍या वस्तु, वस्तूंचे स्थलांतर करणें शक्‍य असतें. हें 
लक्षांत घेतां असेंहि म्हणतां येईल कीं, अंतर्गत व्यापाराक्लीं तुलना करतां आंतरराष्ट्रीय 
व्यापारांत उत्पादनसाधनांच्या स्थलांतराची जागा उत्पादित वस्तूंच्या स्थलांतरानें घेतली 
असल्याचें आढळून येतें. अंतर्गत अर्थव्यवहारांत उत्पादन-घटकांच्या स्थलांतरावर मर्यादा 
नसल्यानें कोणत्याहि वस्तूचे कोठेंहि उत्पादन करतां येतें. पण आंतरराष्ट्रीय व्यवहारांत 
उत्पादन साधनांच्या मर्यादित स्थलांतर-सौकर्यामुळें वस्तु-विनिमयाचा प्रश्‍न उद्‌भवतो. 
आंतरराष्ट्रीय अर्थव्यवहारांचें हें एक वेशिष्ट्य होय. 


आंतरराष्ट्रीय व्यापाराचें मूलगामी कारण :--उत्पादन-घटकांची उत्पादन- 
क्षमता व उपलब्धता भिन्न असल्यामुळें व त्यांच्या स्थलांतरावर विविध प्रकारच्या 
मर्यादा पडत असल्यामुळें आंतरराष्ट्रीय वस्तुविनिमयाचा प्र्न उद्‌भवतो, 
असा वरील विवेचनाचा आशय सांगतां येईल. पण आंतरराष्ट्रीय व्यापार 
होण्याची येथवर जीं कारणें सांगितलीं तीं सर्वेसाधारण स्वरूपाचीं आहेत, हें 
विसरून चालणार नाहीं. आंतरराष्ट्रीय व्यापाराची नेमकी कारणमीमांसा 
सांगावयाची झाली तर असें म्हणावें लागेल कीं, उत्पादन-घटकांच्या उत्पादन- 
क्षमतेंतील भिन्नता, त्यांची कमी अधिक उपलब्धता व त्यांचे मर्यादित स्थलांतर- 
सौकथ हया तीन गोष्टींचा परिणाम होऊन विविध वस्तूंचा उत्पादनखर्च भिन्न होत 
असल्यामुळें त्याच वस्तूची किमत एका देशांत कमी व दुसर्‍या देशांत अधिक असा 
प्रकार आढळतो." जेव्हां एखाद्या वस्तूची किमत स्वदेशांत अधिक असेल व परदेश्यांत 
कमी असेल तेव्हां त्या वस्तूची परदेशांतून आयात करण्याची प्रवृत्ति नागरिकांत 
दिसून येणें साहजिक आहे. अर्थात्‌ स्वदेशांतील किमत व परदेशांतील किमत 
'ह्यांची तुलना करतांना वाहतुक खर्च अवश्य विचारांत घेतला जाईल. परदेशांतून 
वस्तु आणावयाची म्हणजे वाहतुकीवर खर्चे करावाच लागतो. तो खर्च विचारांत 
घेऊनहि जो परदेश्ी माल स्वदेशी मालापेक्षां स्वस्त असतो त्या मालाची आयात 
होते व जो स्वदेशी माल परदेशस्थांना आपल्या मालापेक्षां स्वस्त वाटतो त्याची निर्यात 
केली जाते. हा आंतरराष्ट्रीय व्यापाराचा नियमच आहे. एकाच वस्तूची किमत 
देशोदेशांत भिन्न असते, ह्याचें कारण वस्तूचा उत्पादनखर्चे सारखा नसतो हेंच 
होय. तेव्हां उत्पादनखर्चांतील भिन्नता हें आन्तरराष्ट्रीय व्यापाराचें मूलगामी 
कारण आहे. असें म्हणण्यास मुळींच हरकत नाहीं. १ 
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उत्पादन-खर्चातील भिच्नतेचे विविध प्रकार :--उत्पादन-खर्चातील भित्नतेचा 
परिणाम आंतरराष्ट्रीय उत्पादन-विभागणीवर व पर्यायानें आंतरराष्ट्रीय व्यापारावर 
कसा परिणाम होतो हें आतां पाहुं. उत्पादन-खर्चात उद्‌भवणारी तफावत तीन 
प्रकारची असते. निखालस तफावत, तौलनिक तफावत व समप्रमाण तफावत हे ते 
तीन प्रकार होत. ह्या तीन प्रकारांचीं उदाहरणें खालीं दिली आहेत. उदाहरणे 
देतांना सोयीसाठीं दोनच देश, भारत व इंग्लंड आणि दोनच वस्तु, साखर व कापड 
घेतल्या आहेत. र 


उदाहरण “अ' निखालस तफावत : (१) कापडाचा दरमापीं उत्पादनखचे 
इंग्लंडमध्यें रू. १०० 

(40550; तशील'द्या22 उं) (२) कापडाचा दरमापीं उत्पादनखचे 
८०७; ग ७7०तपट्यला) भारतांत र. १२० 

(३) साखरेचा दरमापीं उत्पादनखचे 
इंग्लंडांत रु. १२० 

(४) साखरेचा दरमापीं उत्पादनखचे 
भारतांत रू. १०० 

उदाहरण ' ब' तोलनिक तफावत : (१) कापडाचा दरमापीं उत्पादनखर्च 
इंग्लंडमध्यें रु. १०० 

( €गाण६'७ए७० तांश'य'21068 (२) कापडाचा दरमापीं उत्पादनखर्च 
ग ९०७७ 0 ]7०कपट्रीया) भारतांत रु. ८० 


(३) साखरेचा दरमापीं उत्पादनखर्च 
इंग्लंडमध्ये रु. १०० 

(४) साखरेचा दरमापीं उत्पादनखर्च 
भारतांत रु. ६० 

उदाहरण ' क' ससप्रमाण तफावत : (१) कापडाचा दरमापीं उत्पादनखर्च 
इंग्लंडमध्यें रु. १०० 
(]डवृण] तेणी'श'ह०8 |. (२) कापडाचा दरमापीं उत्पादनखर्च 
८०8५३ ग ७7०्कपलयणा) भारतांत रु. 
(३) साखरेचा दरमापीं उत्पादनखर्च 
इंग्लंडमध्ये रु. १०० 

(४) साखरेचा दरमापीं उत्पादतखचं 
भारतांत रु. ८० 
वरील तीन उदाहरणांपेकीं उदाहरण 'अ' 


व मध्यें आंतरराष्ट्रीय उत्पादन- 
विभागणी कशी होईल हें अगदीं स्पष्ट आहे. काप ् 


डाचा उत्पादनखचं इंग्लंडमध्यें 
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उत्पादन-फल-सिद्धान्ताच्या अंमलाचा परिणाम :---उत्पादनसाधनांची उपलब्धता 
व गुणवत्ता सवंत्र समान नसल्यामुळें उत्पादनखर्चांत दिसून येणारी मूळची तौलनिक 
तफावत संबंधित वस्तूच्या अगर वस्तूंच्या उत्पादनाचें प्रमाण कितीहि असो, आंतर- 
राष्ट्रीय व्यापार प्रत्यक्ष सुरू झाल्यानंतर टिकून रहाते असें मात्र नाहीं. ती टिकून 
न राहण्याचें कारण उघड आहे. तें म्हणजे उत्पादन फल सिद्धान्ताचा (1.95 ० 
९६एा॥७) अनुभव. तौलनिक खर्चातील मूळची तफावत व तिचें प्रमाण टिकून 
राहावयाचें असेल तर संबंधित वस्तूंच्या उत्पादनांत नेहमींच स्थिर उत्पादन खर्चाची 
परिस्थिति (08 ९055) असली पाहिजे. मागणी वाढल्यामुळे उत्पादन 
कितीहि वाढवावें लागलें तरी दर मापीं उत्पादनखर्च स्थिरच राहावयाचा असेल तर 
एक तर वस्तूच्या उत्पादनांत वापरण्यांत येणाऱ्या उत्पादनसाधनांच्या प्रमाणांत बदल 
होता कामा नये व दुसरें म्हणजे वस्तूचे उत्पादन कितीहि कमी अधिक होवो, त्यामुळें 
उत्पादनसाधनांच्या किमतींत फरक पडतां कामा नये. अश्ली परिस्थिति अपवादात्मकच 
असूं शकेल. सवेसाधारणपणें असाच अनुभव येतो कों, वस्तूंच्या उत्पादनाचे प्रमाण 
वाढूं लागले कीं वाढत्या उत्पादनफलाच्या अनुभवामुळें कांहीं काळपर्यंत दरमापीं 
उत्पादनखर्चे कमी होत जातो व नंतर घटत्या उत्पादन फलाला सुरवात होऊन 
दर मापीं उत्पादनखर्च सतत वाढत राहतो. हा सर्वसाधारण उत्पादनफलसिद्धान्त 
सर्वे वस्तूंना लागू होत असला तरी एक महत्त्वाची गोष्ट लक्षांत ठेवली पाहिजे. ती 
ही कीं, कांहीं वस्तूंच्या उत्मादनांत--सवसाधारणपणें औद्योगिक वस्तूंच्या उत्पादनांत 
वाढत्या उत्पादनफलाचा म्हणजेच घटत्या उत्पादनखर्चाचा अन्‌भव येण्याची मर्यादा 
बरीच मोठी असते व कांहीं वस्तूंच्या उत्पादनांत-मुख्यतः शेती वस्तूंच्या उत्पादनांत ती 
लहान असल्यामुळें दरमापीं उत्पादनखर्च वाढण्यास तौलनिक दृष्ट्या लौकरच सुरवात 
होते. ही गोष्ट लक्षांत घेऊन स्थूलपणें असें म्हणण्यास हरकत नाहीं कीं कांहीं वस्तु 
दीर्घकाळपर्यंत वाढत्या उत्पादनखर्चांच्या अंमलाखालीं असतात व कांहीं वस्तु मुख्यत्वे 
करून घटत्या उत्पादनखर्चाच्या अंमलाखाली असतात. तौलनिक उत्पादनखर्च 
सिद्धान्ताच्या व तदनुषंगानें होणाऱ्या आंतरराष्ट्रीय उत्पादनविभागणीच्या विचारांत 
ही गोष्ट अद्या अर्थानें महत्त्वाची आहे कीं, मुख्यत्वेंकरून घटता उत्पादनखर्च 
दाखविणार्‍या वस्तूंच्या बाबतींत उत्पादनाचें प्रमाण वाढवत जाणें श्रेयस्कर असल्यानें 
आंतरराष्ट्रीय व्यायारास सुरवात झाल्यानंतर मूळची तौलनिक तफावत वाढत 
जाण्याचा संभव असतो. त्यामुळें विशिष्ट देशांत त्या वस्तूंचे उत्पादन होऊं लागलें 
कों, तेथेंच तें केन्द्रित होण्याची प्रवृत्ति निर्माण होते. उलटपक्षीं कांहीं वस्तंच्या 
उत्पादनांत मागणीमुळे उत्पादन जसें वाढत जातें तक्षी उत्पादनखर्चातील मूळची 
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तौलनिक तफावत कमीं होत असल्याचें दिसुन येतें. ह्या गोष्टीचा परिणाम 
असा होतो कीं, ज्या देशांत मुळांत तौलनिक तफावतीमुळे उत्पादन केंद्रित झालें 
असेल तो देश संबंधित वस्तूच्या अगर वस्तूंच्या उत्पादनांतील आपलें महत्त्व 
टिकवूं शकत असला तरी इतर देशांतहि त्या वस्तुर्चे उत्पादन सुरू होण्यास परिस्थिति 
अनुकूल ठरते.१? 


तौलनिक उत्पादन-खर्च सिद्धास्ताच्या व्यावहारिक व तात्त्विक सर्यादा :-- 
(१) परराष्ट्रोय व्यापारावरील निबंधामुळे पडणारी स्यादा :-- तौलनिक 
उत्पादन-खर्च सिद्धान्तानुसार आंतरराष्ट्रीय उत्पादन-विभागणी होते कीं नाहो, 
हें पहातांना एक गोष्ट लक्षांत ठेवली पाहिजे. ती हीं कों, हा सिदान्त 
परराष्ट्रीय व्यापार संपुर्णपणे अनिबंध आहे व त्या व्यापाराची दिशा व 
स्वरूप ठरलें जाण्यांत निव्वळ आथिक प्रवृत्ति व प्रवाहू्च जोरदार असतात, ह्या 
गृद्दीत कृत्यावर आधारलेल्या असल्यानें तशी परिस्थिति जेथें व जेव्हां आढळून 
येईल तेथें व तेव्हांच हा सिद्धांत लागू पडेल. परंतु प्रत्यक्ष जगांत विशेषतः आंतर- 
राष्ट्रीय व्यापाराच्या बाबतींत निव्वळ आथिक प्रवृत्ति जोरदार नसल्यानें 
व आथिक कारणाकरितांहि आंतरराष्ट्रीय व्यापारावर अनेक प्रकारचे निर्वेध घातले 
जात असल्यामुळें हा सिद्धान्ताची व्यावहारिक उपयुक्तता फारच मर्यादित झाली आहे. 
विक्षेषतः पहिल्या महायुद्धानंतरच्या काळांत नियंत्रित आंतरराष्ट्रीय व्यापार हा नियम 
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१३८ चलन-शास्त्र व चलन-नीति 
व अनियंत्रित आंतरराष्ट्रीय व्यापार हा अपवाद अशी परिस्थिति निर्माण झाली आहे. 
आथिक राष्ट्रवादाच्या प्रवाहामुळे, तसेंच आंतरराष्ट्रीय राजकारणांतील तपासणीच्या 
वातावरणामुळे इतर देशावर--विशेषत: महत्त्वाच्या वस्तूच्या बाबतींत फारसें अव- 

. लंबून राहावें लागूं नये ह्या उद्देशानें शक्‍य तेवढ्या प्रमाणांत स्वयंपुर्ण बनण्याचा 
प्रयत्न केला जात आहे. देशांत पूण रोजगाराची परिस्थिति निर्माण करावयाची 
असेल किवा अविकसित देशांचा आथिक विकास करावयाचा असेल तर उत्पादन- 
खर्चाचा विचार न करतांहि विविध उद्योग-धंद्यांना उत्तेजन देणे इष्ट. हा विचार 
आथिक नीति ठरविली जाण्यांत सवंत्र प्रभावी होत आहे. अशा स्थितींत तौलनिक 
उत्पादन-खर्चाचा सिद्धान्त बाजूस सारला गेला व त्या सिद्धान्ताच्या विपरीत अश्ी 
परिस्थिति आंतरराष्ट्रीय व्यापारांत दिसुन आली तर नवल नाहीं. तेव्हां व्यव- 
हारांत ह्या सिद्धान्ताचा उपयोग करतांना विशिष्ट अशी परिस्थिति गृहीत धरली 
असतां काय होईल, एवढेंच हा सिद्धान्त दर्शवितो हें विसरून चालणार नाहीं. 


(२) आथिक परिस्थितीतील गतिमानतेमुळें पडणारी मर्यादा :--तात्त्विक 
दृष्ट्या ह्या सिद्धान्वाबावत दुसरी एक गोष्ट लक्षांत घेणे आवश्यक आहे. 
ती अशी कीं, गतिमान परिस्थितीमध्ये उत्पादन-खर्चाबाबतची स्थितीहि 
सतत वदलत राहणें अवरिहाये आहे. त्यामुळें आंतरराष्ट्रीय व्यापार अनिर्बैध 
आहे, अशी कल्पना केली तरी कोणत्याहि वेळेची उत्पादन-विभागणी संपूर्णतया 
तौलनिक उत्पादन-खर्चाच्या सिद्धान्तावरहुकूम असेलच असा निर्वाळा देतां 
यावयाचा नाहों. कोणत्याहि वस्तूचा उत्पादन-खर्चं त्या वस्तुच्या उत्पादन-प्रमाणावर, 
उत्पादन-तंत्रावर, मागणीवर, उत्पादनघटकांच्या किमतीवर, उत्पादन-फलसिद्धान्ताचा 
अनुभव संबंधित वस्तूच्या उत्पादनांत कशा प्रकारें येत आहे ह्यावर अवलंबून 
असतो. ह्यांपकीं कोणत्याहि बाबतींत बदल झाला कीं, तौलनिक उत्पादनखर्चाची 
स्थिति पालटते. उत्पादनफल सिद्धान्ताचा अनुभव मागणी वाढत असतां ज्या 
प्रकारे येतो त्याचा मूळचा तौलनिक तफावतीवर काय परिणाम होतो ह्याचा खुलासा 
वर केलाच आहे. तसाच खुलासा घटकांच्या किमतीबाबतहि करतां येईल. संबंधित 
उद्योगधंदा देशांत संख्यादृष्ट्या महत्त्वाचा असला व महत्त्वाच्या उत्पादन साधनांचा 
पुरवठा पुरेसा लवचिक नसला तर उत्पादन घटकांच्या किमती वाढून तौलनिक 
खर्चाच्या मूळच्या परिस्थितींत फरक पडणें अपरिहार्य आहे. ह्याचाच अर्थ असा कीं 
मागणी वाढल्यामुळे तौलनिक उत्पादन-खर्चाच्या मूळच्या स्थितींत फरक पडतो. 
उत्पादन-तंत्र बदलल्यासहि असाच फरक पडेल. उत्पादन-तंत्र बदलल्यास कदाचित्‌ 
पुर्वी जेथें उत्पादन शक्‍य नव्हतें तेथें तें शक्‍य होऊं लागेल. विविध देशांतील 
उत्पादन-खर्चातहि फरक होऊं शकेल. सारांश, एखाद्या वस्तुचा उत्पादन-ख्चे एका 


देशांत अधिक अशी परिस्थिति एकदां दिसून आली कों तश्ीच ती कायम राहील 
असें नाहीं. 
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(३), स्पर्धेच्या अभावामुळे पडणारी मर्यादा :--तौलनिक उत्पादन-खर्चाच्या 
सिद्धान्ताच्या अनुभवासाठीं आंतरराष्ट्रीय व्यापारांत स्पर्धेची आवश्यकता आहे. 
स्पर्धेचें अस्तित्व हें तौलनिक उत्पादन-खर्चाच्या सिद्धान्ताचें एक महत्त्वाचें गृहीत 
कृत्य आहे असें म्हटलें तरी चालेल. कारण स्पर्धेच्या परिस्थितींतच उत्पादनखर्च 
व किमती ह्यांच्यांत समन्वय प्रस्थापित होईल. पण देशोदेशांच्या अर्थव्यवस्थेची 
सध्यांची स्थिति पहातां स्पर्धेचे गृहीतकृत्य वास्तवाच्या कसोटीला उतरणार नाहीं 
हें उघड आहे. स्पर्धेचा अभाव जेथें असतो तेथें उत्पादन-खर्चे व किमत ह्यांत 
तफावत पडूं शकते. हें किमत ठरण्याच्या प्रक्रियेचा ज्यांना परिचय आहे त्यांच्या 

हज लक्षांत येऊं शकेल. स्पर्धेचा अभाव असलेल्या परिस्थितींत आंतरराष्ट्रीय 
व्यापार तौलनिक उत्पादन-खर्चावर अवलंबून असतो, असें म्हणणें योग्य होणार नाहीं. 
आंतरराष्ट्रीय व्यापार तौलनिक किमतीवर अवलंबून असतो, मग किमतोंतील फरक 
कोणत्याहि कारणामुळें उद्भवलेले असोत असें म्हणणेंच अधिक उचित होईल. 

(४) तौलालिक उत्पादनखर्चाच्या सिद्धान्ताचा अपुरेपणा :-- तौलनिक 
उत्पादन-खर्चाचा सिद्धान्त आन्तरराष्ट्रीय व्यापाराची कारणमीमांसा करण्यास पुरेसा 
नाहीं. त्या सिद्धान्तावरून आन्तरराष्ट्रीय व्यापारांतील पुरवठ्याची बाजू फार 
समजू शकते. म्हणजे आन्तरराष्ट्रीय व्यापारांत विशिष्ट वस्तूंचा पुरवठा विशिष्ट देशांतर 
कडून कां होतो ह्याचा उत्पादन-खर्चाच्या बाजूकडून उलगडा त्या सिद्धान्तामुळें होतो. 
पण त्याचबरोबर मागणीची बाजू त्या सिद्धान्तांत उपेक्षिली आहे हें लक्षांत घ्यावयास 
हवें. आयात-निर्यात ठरण्यास आयाततिर्यातीच्या किमती जबाबदार असतात. पण 
आयात-निर्यातीच्या किमती केवळ उत्पादन-खर्चानुसार ठरतात, मागणीचा त्याच्याशीं 
कांहीं एक संबंध नसतो असें म्हणतां यावयाचें नाहीं. किवा आयात-निर्यातीच्या 
किमतीं ठरण्यांत मागणीची बाजू अधिक प्रभावी असतें असें म्हणणें यथार्थ होईल. 
आयात-निर्यातीच्या किमती ठरण्यांत पारस्पारिक मागणी (]२९टं]1०0०4] तद्या1च्यात) 
हा एक विशेष महत्त्वाचा प्रवाह आहे हें कदापि विसरून चालणार नाहीं. तौलनिक 
उत्पादन-खर्च व पारस्पारिक मागणी ह्या दोन्ही प्रवाहाची माहिती आंतरराष्ट्रीय 
व्यापाराचा पुरा खुलासा होण्याच्या दृष्टीनें आवश्यक आहे.१* 
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(आ) आतन्तरराष्ट्रोय व्यापारांतील लाभप्रमाण 


आन्तरराष्ट्रीय व्यापार हा वस्तुविनिमय :--आन्तरराष्ट्रीय व्यापाराचें स्वरूप 
मूलतः व परिणामत: वस्तुविनिमयासारखें आहे. म्हणजे आयातरूपानें एखाद्या देशाला 
जो माळ मिळतो त्याची किमत त्या देशाला निर्यातीच्या रूपानें मोजावी लागते. निर्यात 
ही आयातीची किंमत किंवा आयातीचा मोबदला असतो असें म्हणण्यास हरकत नाहीं. 
निराळया शब्दांत असेंहि म्हणण्यास हरकत नाहीं कीं, आन्तरराष्ट्रीय व्यापारांत 
कोणत्याहि देशाला आयातीच्या रूपानें लाभ होत असतो आणि तो लाभ साधण्या- 
साठीं निर्यातीच्या रूपानें होणारी हानि पत्करावी लागते. आन्तरराष्ट्रीय व्यापारां- 
तील लाभहानीचा हिशेब हा असा आहे. 


आन्तरराष्ट्रीय व्यापारांत भाग घेणाऱ्या कोणत्याहि देशाला असा प्रश्‍न पडणें 
स्वाभाविक आहे कौों, आपल्याला त्या व्यापारांत भाग घेण्यापासून लाभ अधिक 
होतो कीं, आपली हानि अधिक होते? ह्या प्रश्‍नाबावत असें सांगतां येईल कीं, 
कोणतीहि विवक्षित वेळ घेऊन आन्तरराष्ट्रीय व्यापारांत लाभ अधिक होतों कीं 
हानि अधिक होते, हें ठरवितां येणार नाहीं. कारण आयातीसाठीं निर्यातरूपानें जी 
-किमत दिली जात असते ती त्या त्या वेळेच्या परिस्थितींत योग्य वाटणारी असते 
म्हणूनच दिली जात असते. जो लाभ होत असतो त्यासाठीं पत्करावी लागणारी 
हानि जेव्हां स्वखुषीनें पत्करलेली असते तेव्हां लाभ अधिक कीं हानि अधिक हा 
'प्रश्‍न खरोखरच अप्रस्तुत ठरतो. 

तथापि वरील प्रश्‍नालाहि कांहीं अर्थ देतां येतो. तौलनिक दृष्ट्या विचार 
करूं लागल्यास वरील प्रश्‍न अर्थहीन नाहीं हें समजू शकेल. उदाहरणाथ, १९५८ सालीं 
भारताला आन्तरराष्ट्रीय व्यापारांत लाभ अधिक कां हानि अधिक ह्या प्रश्‍नाचे 
कालनिरपेक्ष असें उत्तर देतां यावयाचें नाहीं. १९४८ च्या तुलनेनें १९५८ मध्ये 
आन्तरराष्ट्रीय व्यापारांत लाभ अधिक होत आहे कीं हानि अधिक होत आहे, ह्या 
प्रश्‍नाचें उत्तर मात्र देतां येईल. कारण हा प्रश्‍त तौलनिक स्वरूपाचा आहे. 

आन्तरराष्ट्रीय व्यापारांतील लाभहानीबाबत वरीलसारखा तौलनिक स्वरूपाचा 
प्रश्‍न उपस्थित केला असतां त्याचें उत्तर कसें द्यावयाचें हें आतां पाहूं. वर दाखविल्या- 
प्रमाणें निर्यात ही आयातीची किमत असल्यानें ही किमत जेव्हां वाढेल तेव्हां 
आन्तरराष्ट्रीय व्यापारानें संबंधित देशाच्या दृष्टीनें अनुकूल कलाटणी घेतली व 
उलटपक्षीं म्हणजे निर्यातरूप किमत जेव्हां कमी होते तेव्हां याच व्यापारानें प्रतिकूल 
कलाटणी घेतली असें म्हणतां येईल. एखाद्या देशाची आयात पूर्वीइतकीच राहून आया- 
तीच्या मोबदल्यांत द्यावी लागणारी निर्यात जर पूर्वीपेक्षा अधिक असली (किवा निर्यात 
पूर्वीदतकी राहून आयात मात्र पूर्वीपेक्षा कमी झाली) तर तौलनिक दृष्ट्या आन्तर- 
राष्ट्रीय व्यावारांत अधिक हानि होत आहे, असें म्हणण्यास कांहींही हरकत नाहीं. 
त्याच न्यायाने पुर्वीइतक्या निर्यातीच्या मोबदल्यांत आयात अधिक मिळूं लागली 
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किवा पूर्वी इतक्याच आयातीसाठीं द्यावी लागणारी निर्यातरूप किमत कमी झाली 
तर आन्तरराष्टीय व्यापार पूर्वीपेक्षा अधिक लाभदायक होत आहे असें म्हणतां येईल. 
सारांश, आन्तरराष्ट्रीय व्यापारांतील लाभ हानि ही तौलनिक कल्पना असून आयात- 
निर्यातीचा बदलत जाणारा परस्परसंबंध दर्शविणारी अशी ती कल्मना आहे. 

आस्तरराष्ट्रीय व्यापारांतील लाभहानीचें मापन :--आन्तरराष्ट्रीय व्यापारांत 
पूर्वीच्या मानानें लाभ अधिक होत आहे कीं, हानि अधिक हें व्यापारशर्ती (12115 
०£ प५४0८) पाहिल्यास सहज समजूं शकतें व्यापारशर्तीत क्राय द्यावयाचे व 
त्याच्या मोबदला काय व किती घ्यावयाचे ह्याचा समावेश होतो. व्यापारशर्ती 
पाहिल्यास व्यापारांत भाग घेणाऱ्या कोणत्याहि पक्षाला काय मिळतें व त्याच्या 
मोबदला काय गमवावें लागतें हें समजतें. कालोघांत कोणत्याहि पक्षाच्या दृष्टीनें 
व्यापारश्ती बदलत असतात. आयात वस्तूंची किमत कमी न होतां निर्यात 
वस्तूंची किमत वाढली तर पूर्वीएवढ्या आयातीसाठों द्यावा लागणारा मोबदला 
ओघानेंच कमी होतो व आन्तरराष्ट्रीय व्यापार अधिक लाभदायक टरूं लागतो. 
म्हणजेच व्यापारशर्ती संबंधित देशाला अनुकूल होतात. उलट निर्यातवस्तूंच्या किमतोंत 
वाढ न होता आयातवस्तूंच्या किमतींत वाढ झाली किंवा निर्यात वस्तूंच्या किमती 
आयातवस्तूंच्या किमतीच्या तुलनेनें कमी प्रमाणांत वाढल्या तर आन्तरराष्ट्रीय व्यापार 
तुलनेनें कमी लाभकारक होऊं लागेल हें उघड आहे. म्हणजेच व्यायारशर्ती संबंधींत 
देशाला प्रतिकूल होतात.१२ तेव्हां आन्तरराष्ट्रीय व्यापारांतील लाभहानि ही आयात- 
निर्यातीचा परस्पर संबंध दर्शविणारी कल्पना आहे, असें म्हृगण्याऐवजीं आयातवस्तूंच्या 
किमती व निर्यातवस्त्‌ंच्या किमती ह्यांच्यांतील परस्पर संबंध दर्शविणारी अशी ती 
कल्पना आहे, असें म्हटलें तरी चालण्याजोगें आहे. आयातवस्तूंच्या किमतीआयातमृल्य- 
निदेशांकानें दर्शविल्या जातात व निर्यात वस्तूंच्या किमतीनिर्यातमूल्यनि्देशांकानें 
दर्शविल्या जातात. हें लक्षांत घेतां निर्यातमूल्य निर्देशांक व आयातमूल्यनिदे्षांक 
ह्यांच्यांतील परस्परसंबंधानें संबंधित देशाचें आन्तरराष्ट्रीय व्यायारांतील लाभप्रमाण 
ठरतें असें म्हणणें उचित होईल. ?? 
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१४२ चलन-शास्त्र व चलन-नीति 


व्यापारश्ती अनुकूल करणारी परिस्थिति :--कोणत्याहि देशाचें अन्तर- 
राष्ट्रीय व्यापारांतील लाभप्रमाण ज्या आथिक प्रवाहावर अवलंबन असतें त्यांच्यांत 
त्या देशाच्या दृष्टीनें अनुकूल असे फेरफार जेव्हां होतात तेव्हां लाभप्रमाण वाढतें. 
उलटपक्षीं तें कमी होतें. लाभप्रमाण कोणकोणत्या गोष्टींवर अवलंबून असतें व त्या 
गोष्टींत होणाऱ्या फेरफारांचा संबंधित देश्याच्या दृष्टीनें अनुकूल अथवा प्रतिकूल 
परिणाम नेमका कशामुळें होतो त्याची माहिती थोडंक्य़ांत खालीं दिली आहे :-- 


(१) लोकांच्या आवडीनिवडींतील बदल :-- आवडीनिवडी बदलल्यामुळे 
जेव्हां कोणत्याहि देशांतुन निर्यात होणार्‍या वस्तूंकरितां जागतिक मागणी 
वाढते तेव्हां सामान्यतः निर्यात वस्तूंच्या किमती तुलनेने वाढून लाभप्रमाण 
वाढण्यास मदत होते. उलटपक्षीं जेव्हां त्या देशाच्या निर्यातीकरितां जागतिक 
मागणी कमी होते तेव्हां सामान्यतः निर्यातवस्तूंच्या किमती तुलनेने कमी होऊन 
लाभप्रमाण कमी होण्याची प्रवृत्ति दिसून येते. मात्र मागणी वाढल्यास (अथवा 
कमी झाल्यास) तिर्यात वस्तूंच्या किमती किती प्रमाणांत वाढतील (अथवा कमी 
होतील), हें केवळ मागणीवर अवलंबून नसून मुख्यत: पुरवठ्याच्या लवचिकतेवर 
अवलंबून असेल. हा प्राथमिक नियम लक्षांत ठेवलाच पाहिजे. पुरवठा जेवढा 
अधिक लवचिक असेल तेवढें मागणी वाढल्यामुळें किमत वाढण्याचें प्रमाण कमी 
असेल (पुरवठा अति लवचिक असेल तर किमत कमीच होईल). पुरवठा जेवढा कमी 
लवचिक असेल तेवढ्या निर्यातीच्या किंमती अधिक प्रमाणांत वाढतील. 
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आन्तरराष्ट्रीय व्यापार १४३ 

(२) लोकांच्या उत्पन्नांतील व खर्चातील बदल :--आयात-निर्यातीसाठीं 
असणारी मागणी लोकांच्या आवडीनावडीवर ज्याप्रमाणें अवलंबून असते, त्याच- 
प्रमाणें उत्पन्नावरहि अवलंबून असते. म्हणूनच जेव्हां स्वदेशांतील अथवा 
परदेशांतील लोकांचीं उत्पन्ने वाढत अथवा कमी होत असतात तेव्हां 
आयाततिर्यातीच्या मागणीवर व पर्यायाने लाभप्रमाणावर अपरिहार्यपणे परिणाम 
होतो. प्रत्यक्षांत हा परिणाम कोणत्या दिशेनें व किती प्रमाणांत होतो हें :-- 
(अ ) उत्पन्नांतील बदलांचे मान व स्वरूप (आ) आयात-निर्यातीच्या 
मागणींतील बदल व (इ) आयात-निर्यात वस्तूंच्या पुरवठ्याची लवचिकता ह्या 
वरून ठरतें. उदाहरगाथे, स्वदेशांतील समस्त खरचं जेव्हां तेजीमुळें अगर शासन- 
संस्थेच्या प्रयत्नामुळे वाढतो तेव्हां त्यायोगें स्वदेशांतील लोकांचीं उत्पन्ने वाढतात. 
वाढलेल्या उत्पन्नाचा कांहीं भाग आन्तरराष्ट्रीय व्यापारांत--म्हणजे आयात व निर्यात 
ह्या दोहोंत--समाविष्ट होणार्‍या वस्तूंवर खर्चे होणें साहजिकच आहे. त्यामुळें आयात 
निर्यात वस्तूंची मागणी वाढेल. वाढलेल्या मागणीचे त्या वस्तूंच्या एकंदर मागणींत 
जें स्थान असेल त्या मानानें, तसेंच पुरवठ्याच्या लवचिकतेच्या मानाने, आयात- 
निर्यात वस्तूंच्या किमती वाढूं पाहातील. दोन्ही प्रकारच्या वस्तूंच्या किमती वाढत 
असतां लाभप्रमाणावर॑ नेमका काय परिणाम होईल. हे अर्थातच आयात वस्तूंच्या कीं 
निर्यात वस्तूंच्या किमती अधिक वाढतील ह्यानुसार ठरेल. उलट देशांतील लोकांचीं 
उत्पन्ने जेव्हां कोणत्या ना कोगत्या कारणानें कमी होत असतात तेव्हां आयातनिर्यात 
वस्तूंच्या किमती कमी होऊं पाहातात. कोणत्या किमती अधिक कमी होतात ह्यावर 
लाभप्रमाणांतील फेरफार अवलंबून असतो. 

अंतर्गत खर्चे कमी-अधिक होण्याचा ज्याप्रमाणें आयातनिर्यातीवर व 
म्हणून लाभप्रमाणावर परिणाम होतो त्याचप्रमाणें परदेशांतील खर्च व त्यायोगे 
परदेश्ांतील उत्पन्ने कमीअधिक होण्याचाहि आंतरराष्ट्रोय व्यापारांतील लाभप्रमाणा- 
वर परिणाम होतो. उदाहरणाथं, निर्यातवस्तू प्रामुख्यानें ज्या देशांत जातात त्या 
देशांत तेजी असल्यास किवा देशांतील समस्त ख्चे अन्य कारणानें वाढत असल्यास 
निर्यात वस्तूकरितां मागणी, त्यांच्या किमती व लाभप्रमाण वाढण्याची शक्‍यता 
निर्माण होते. (आयात वस्तूहि त्याच देश्यांतूत येत असल्यास कांहीं प्रमाणांत त्यांच्या 
किमतीहि वाढतील हेंहि लक्षांत घेतलें पाहिजे.) उलट बाहेरील मंदीचा निर्यात 
वस्तूंच्या मागणीवर, त्यांच्या किमतीवर व लाभप्रमाणावर विपरीत परिणाम होण्याचा 
संभव असतो. 

(३) सरकारची आथिक नौति:--लाभप्रमाण हें आयातवस्तू व निर्यातवस्तूंच्या 
किमतीवर अवलंबून असतें. हें वरील विवेचनावरून लक्षांत आलें असेलच. साहजिकच 
विशिष्ट वस्तुप्रकाराच्या किमती वाढाव्यात अगर कमी व्हाव्यात असा उद्देश असलेली 
अर्थनीति जेव्हां शासनसंस्थेकडून स्वीकारली जाते तेव्हां त्या अर्थनीतीचा परिणाम 
लाभप्रमाणावर होतोच. उदाहरणाथ, एखाद्या देशानें आयात कमी करण्याच्या 


श्ड्ड चलत-शास्त्र व चलन-नीति 
उद्देशानें आयातीवर निर्बंध घातले तर आयातवस्तूंच्या किमतीवर अर्थातच 
लाभप्रमाणावर अपरिहायंपणें परिणाम होतो. हा परिणाम कशा स्वरूपाचा 
असतो, हें मृख्यत्वेंकरून आयातवस्तूंची मागणी किती लवचिक असते, ह्यावर 
अवलंबून असतो. आयात वस्तूंची मागणी एकापेक्षा कमी लवचिक (९88 
फाह्या पा) असेल तर मागणी कमी होण्यामुळें होणारें नुकसान भरून काढण्या- 
साठीं आयात मालाचा पुरवठा करणारें त्या मालाच्या किमती वाढवतील व 
अश्या प्रकारें आयात वस्तंच्या किमती वाढून आयातीवर निर्बंध घालणाऱ्या देशाच्या 
दृष्टीनें लाभप्रमाणावर प्रतिकळ परिणाम होईल. उलट आयातीची मागणी एकापेक्षां 
अधिक लवचिक ( ॥ठा'2 पाळ्या पा ) असेल तर आयातवस्तूंच्या किमती 
न वाढण्याचा--कदाचित्‌ कमी होण्याचाच--संभव असतो. अश्या परिस्थितींत 
लाभप्रमाणावर विपरीत परिणाम होत नाहीं. अश्याच प्रकारचें विवेचन 
आयातीवरील जकाती संबंधांतहि करतां येईल. आयातीच्या मागणीची लवचिकता 
एकापेक्षा कमी असेल तर जकातीमुळें सामान्यतः आयातवस्तूंच्या किमती वाढून 
लाभप्रमाण कमी होईल. पण लवचिकता अधिक असेल तर मात्र आयातवस्तूंच्या 
किमती वाढविणें त्या वस्तंची निर्यात करणार्‍या देशांना परवडत नाहों. त्याच 
प्रमाणें निर्यातीवरीलळ निर्वंधाचा व॒जकातीचाहि परिणाम लाभप्रमाणावर होतो 
निर्यात कमी करण्याचें धोरण असल्यास किंवा निर्यातीवर जकाती बसवल्यास 
सामान्यतः निर्यातवस्तंच्या किमती वाढून लाभप्रमाणावर अनुक्रूल परिणाम होतो 
अर्थात निर्यात वस्तंची मागणी एकापेक्षां कमी लवचिक असल्यास असा परिणाम 
होईल हें विसरून चालणार नाहीं. निर्यात वाढविण्याचा प्रयत्न सामान्यतः निर्यात- 
वस्तूंच्या किमती कमी झाल्यासच यशस्वी होतो. 

(४) उत्पादन खर्चातील फरबदल :--वस्तूंच्या किमती व त्यांचा उत्पादन- 
खर्च ह्यांचा घनिष्ठ संबंध असल्यानें उत्पादनखर्च कमीअधिक होण्याचाहि लाभ- 
प्रमाणावर अनुकूल अथवा प्रतिकूल परिणाम होतो. उदाह्रणाथे, एखाद्या देशांतील 
उत्पादनघटकांची उत्पादनक्षमता वाढल्यास वास्तव उत्पादनखर्च त्या प्रमाणांत 
कमी होऊन निर्यातवस्तूंच्या किमती सामान्यतः: कमी होतात व त्या मानानें 
लाभप्रमाणहि कमी होतें. चलनरूप वेतनदर (010109 ७7७४७ 7805) जेव्हां कमी 
होतात तेव्हांहि-ते एकच देशांत कमी झाले आहेत असें गृहीत धरल्यास-सामान्यतः 
हाच परिणाम होतो. कोणत्याहि कारणानें उत्पादनखर्च वाढल्यास निर्यातवस्तंच्या 
किमती वाढून लाभप्रमाण वाढतें. भे 
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आंतरराष्ट्रीय व्यापार १डप्‌ 

आतांपर्यंतच्या विवेचनाचा सारांश असा सांगतां येईल कों, आयात-निर्यात 
वस्तूंच्या किमती ज्या ज्या प्रवाहामुळे बदलूं शकतात त्या त्या सर्वे प्रवाहावर 
संबंधित देशाचें आंतरराष्ट्रीय व्यापारांतील लाभ प्रमाण म्हणजेच व्यापारशतींची 
त्या देशाच्या दृष्टीनें अनुकूलता अथवा प्रतिकूलता अवलंबून असतें. ह्या दृष्टीनें 
विचार करतां (अ) स्वदेशस्थ व परदेशस्थांच्या आवडीनावडी (आ) अंतर्गत व 
परदेश्ांतील समस्त खर्चाचें प्रमाण (इ) आयात-निर्यातीवरील निर्बध व जकाती 
(ई) आयात-निर्यातवस्तूंच्या उत्पादनखर्चात होणारे फेरफार हे आधिक प्रवाह 
विशेष महत्त्वाचे असतात. ह्यांतील प्रत्येक गोष्टींतील बदलांचा आयात-निर्यातीच्या 
किमतीमानावर काय परिणाम होतो हें मागणी-पुरवठ्याची लवचिकता समजल्या- 
शिवाय ठरवतां येत नाहीं. तसेंच हे सर्व प्रवाह परस्परांवर परिणाम करणारे असल्यानें 
आणि एकाच वेळीं निरनिराळ्या देशांत एकाच स्वरूपाचे अथवा उलट स्वरूपाचे 
बदल होत असल्यानें लाभप्रमाणाचा विचार स्थलकालपरिस्थितिनिरपेक्ष असूं शकतच 
नाहीं. तात्विक चर्चेत इतर प्रवाहांत व इतर देश्यांत बदल होत नाहीं, असें गृहीत 
धरून एकाच देशांत एखाद्याच प्रवाहांत विशिष्ट दिशेनें बदल झाल्यास त्या देशाच्या 
लाभप्रमाणावर काय परिणाम होतो, ह्याचेंच फक्त दिग्दर्शन करतां येतें. त्या दृष्टीनें 
एवढें विवेचन पुरेसें होईल.१" 
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3%:वैत, आन्तरराष्ट्रीय व्यापार-नीति 
[11ए1'७97२॥₹.1'1010.1, 1९.1), 01.0४] 


(अ) अनिबंध व्यापार-नोति 


आन्तरराष्ट्रीय व्यापाराबाबत शासनसंस्थेनें कोणतें धोरण स्वीकारावें हा नेहमींच 
वादाचा विषय ठरला आहे. ह्या वादांत सनातन अर्थशास्त्रज्ञांनीं नेहभींच हिरीरीने 
अनिबंध व्यापाराची (10102 '०१७८) बाजू मांडली आहे. सनातन अर्थशास्त्राचा अनिर्वंध 
व्यापाराचा पुरस्कार आथिक कल्याणा'च्या कल्पनेवर अधिष्ठित आहे व आंतरराष्ट्रीय 
व्यापारासंबंधींच्या तोलनिक खर्चाच्या सिद्धान्ताचा त्याला आधार आहे. आथिक 
कल्याणासंबंधींची सनातन अर्थशास्त्राची कल्पना अगदीं सरळ आहे. उपलब्ध साधन- 
सामग्रीच्या आधारें व त्या साधनसामग्रीचा पुरेपूर उपयोग करून जास्तींत जास्त 
उत्पादन करणगें म्हणजेच आथिक कल्याण साधणें होय, असें सनातन अर्थशास्त्र मानतें- 
जास्तींत जास्त उत्पादन व्हावयाचें असेल तर श्रमविभागणीचे सवे फायदे मिळविण्या- 
करितां प्रत्येक व्यक्‍तीनें ज्या वस्तूच्या उत्पादनाकरितां ती विज्षेष पात्र आहे त्या 
वस्तूच्या उत्पादनावर आपलें सवंस्व केंद्रित केलें पाहिजे. हाच नियम राष्ट्राराष्ट्रांनाहिं 
लागू केला पाहिजे. प्रत्येक देशानें आपल्या साधन सामम्रीचा जास्तींत जास्त फायदा 
मिळविण्यासाठी ज्या वस्तंच्या उत्पादनासाठीं ती साधन सामग्री विज्षेष पात्र आहे त्यांच्या 
उत्पादनाकरितां तिच्या उपयोग केला पाहिजे, अशी सनातन अर्थशास्त्राची भूमिका आहे 
जी वस्तु परदेशांतून घेतली असतां स्वस्त मिळते ती परदेशी वस्तु विकत घेणें व 
तिच्या मोबदल्यांत आपण जी वस्तु परकीयाना स्वस्त वाटेल अश्या भावानें देऊ शकू 
ती देणें ह्यांत गैर असें कांहींच नाहीं, अद्या शब्दांत अँडम स्मिथनें ही भूमिका मांडली प 
हीच भूमिका तौलनिक अनकूलतेचा सिद्धान्त पुढें मांडून रिकार्डोनें अधिक 
शास्त्रशुद्ध बनवली. त्यानें असें प्रतिपादन केलें कीं, ज्या वस्तूंच्या उत्पादनासाठीं 
एखाद्या देशाला तौलनिक अनुकूलता लाभलेली असते त्या वस्तूर्चे उत्पादन त्या 
देशानें करणें हें त्या देशाच्या दृष्टीनें तर हितकारक असतेंच; पण इतर देशांच्या 
दृष्टीनेंहि तसें करणें हितकरक असतें. तसें केल्यानें सर्वे वस्तूंचें उत्पादन वाढतें. प्रत्येक 


वस्तूचा उत्पादनखर्च कमींत कमी होतो, सवे वस्तु एरवीं मिळाल्या असत्या त्यापेक्षां 
स्वस्त मिळं लागतात व देशांतील साधनसामग्रीचा जास्तींत जास्त चांगळा वापर 
केला जातो. स्वयंपूर्णतेच्या मागें लागल्यानें ह्या सर्वे फायद्यांना मुकावें लागतें. तेव्हां 
७600000::4:24% ५410 0000 १८ मी डी मह ती यो)... 
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आंतरराष्ट्रीय व्यापार-नीति १४७ 
स्वयंपूर्णतेच्या मागें न लागतां प्रत्येक देशाने इतर देशांबरोबर व्यापारी संबंध 
प्रस्थापित करावेत. ज्या वस्तु आपल्या देशांत चांगल्या व स्वस्त होऊं शकत नाहींत 
त्यांचें उत्पादन करण्याच्या भरीस न पडतां ज्यांच्या उत्पादनासाठीं सर्वे प्रकारची 
अनुकूलता लाभलेली आहे त्या वत्तूं्चेच उत्पादन प्रत्येक देशानें करावें, असा रिकार्डोच्या 
प्रतिपादनाचा आशय होता. पोर्तुंगाळ हा देश त्यानें आपल्या प्रतिपादनांत उदाहरणा- 
दाखल घेतला होता.* तौलनिक अनुकूलतेच्या सिद्धान्तानुसार व्यवहार होगें इष्ट 
असेल तर अनिबैध व्यापाराचें धोरण सवे राष्ट्रांनीं स्वीकारळें पाहिजे. कारण तें धोरण 
स्वीकारल्यास आपोआपच तोलनिक खर्चाच्या विचाराला प्राधान्य मिळून त्यानुसार 
आंतरराष्ट्रीय उत्पादन-विभागणी होईल असा सनातन अर्थशास्त्राचा दावा होता. 


अनिबंध व्यापार-नीतीचे फायदे :--हा दावा ग्राह्य धरल्यास तौलनिक 
अनुकूलतेच्या सिद्धान्तानुसार व्यवहार होण्याचे जे फायदे असतात ते सर्वे अनिर्बंघ 
व्यापार-नीति ("९९ ""'8१० 0010०9) चे फायदे ठरतात. ते फायदे पुढीलप्रमाणें 
सांगतां येतील. 

(१) अनिर्वध व्यापारामुळे आंतरराष्ट्रीय उत्पादन-विभागणी शास्त्रशुद्ध रीत्या 
होऊन जागतिक उत्पादन जास्तींत जास्त होतें. 

(२) अनिबैध व्यापारामुळे केवळ जागतिक उत्पादनच वाढतें असें नव्हे; तर 
अनिर्बंध व्यायारांत सहभागी होणाऱ्या प्रत्येक देशाचें राष्ट्रीय उत्पादन जास्तींत जास्त 
होतें. कारण देशाची उत्पादनसामग्री तिची उत्पादनक्षमता ज्या उपयोगांत जास्तींत 
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१४८ चलन-शास्त्र व चलन-नीति 
जास्त असते त्याचसाठीं वापरली जाते. म्हणजेच निराळ्या शब्दांत अनिर्बंध 
व्यापारामुळे जागतिक उत्पादनाची विभागणी हि अशा प्रकारें होते कीं, प्रत्येक देशाला 
त्या उत्पादनाचा योग्य व शक्‍य तेवढा अधिक वांटा मिळतो. ४ 


(३) अनिर्बंध व्यापारामुळे सर्व देशांतील उत्पादन-घटकांचा व त्यांच्या 
मालकांचा फायदा होण्याचा फारच संभव असतो. असें तीन कारणामुळें होतें. एक तर 
जेथे त्यांची पात्रता सर्वाधिक असते तेथेंच उत्पादन-घटक वापरले जात असल्यामुळें 
उत्पादनघटकांच्या मालकांना जास्तींत जास्त मोबदला मिळूं शकतो. दुसरें असें कीं, 
अनिर्बंध आंतरराष्ट्रीय व्यापारामुळें श्रमविभागणीरचें व तदनुषंगानें होणाऱया विशेषी- 
करणाचें क्षेत्र वाढून उत्पादनघटकांना विशेषीकरणाचे सर्वे फायदे मिळूं शकतात. 
प्रस्तुत विवेचनाच्या दृष्टीनें विशेषीकरणाचा सर्वांत महत्त्वाचा फायदा असा कीं, 
उत्पादनघटकाच्या उत्पादनक्षमतेंत चांगलीच वाढ होऊन त्यामुळें त्यांच्या मालकांच्या 
उत्पन्नांत यथाप्रमाण वाढ होऊं शकते. अशा प्रकारें एका बाजूनें उत्पादनघटक मालकांचीं 
उत्पन्ने वाढत असतां दुसर्‍या बाजूनें अनिबंध आंतरराष्ट्रीय व्यापाराचा आणखी एक 
इष्ट परिणाम होत असतो; तो असा कीं, विज्षेषीकरणामुळें वाढलेल्या उत्पादनक्षमतेचा 
प्रभाव पडून उपभोग्य वस्तूंच्या किमती मात्र उतरत असतात. म्हणजेच एका बाजूस 
वाढतें उत्पन्न आणि दुसर्‍या बाजूस घटत्या किमती अल्ली सर्वेस्वी इष्ट स्थिति घटक 
मालकांस लाभते." र 

वरील विवेचनाचा आशय असा कीं, केवळ आथिक दृष्टिकोनांतून विचार 
केल्यास अनिर्बंध आंतरराष्ट्रीय व्यापाराचा फायदा प्रत्येक व्यक्‍्तिमात्रास मिळतो व 
एकाचा फायदा तोच दुसऱ्याचा फायदा, दुसर्‍याचा फायदा तोच तिसर्‍याचा फायदा 
असें होऊन आंतरराष्ट्रीय व्यापाराच्या फायद्यांना जागतिक स्वरूप प्राप्त होतें. 


अनिबंध आंतरराष्ट्रीय व्यापाराचे फायदे मिळण्यास अनकूल परिस्थिति :-- 
अनिर्वंध आंतरराष्ट्रीय व्यापाराचे फायदे विशिष्ट परिस्थितींतच मिळूं शकतात. 
त्या परिस्थितीला आंतरराष्ट्रीय व्यापाराचे फायदे मिळविण्यासाठीं गृहीत धरावी 
लागणारी परिस्थिति असें म्हणावें लागेल. अनिर्बंध आंतरराष्ट्रीय व्यापाराचे फायदे 
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आंतरराष्ट्रीय व्यापार-नीति १४९ 


अथंव्यवस्था खालील वैशिष्ट्यांनी युक्‍त असल्यांसच संपूणपणे मिळतील ह्याची जाणीव 
सनांतन अ्थेशास्त्रज्ञांना पुरेपूर होती :-- 

(१) अथेव्यवस्थेंत पूर्ण स्पर्धेचे अस्तित्व असलें पाहिजे. पूर्णे स्पर्धा असल्यास 
उंत्पादनखर्चाच्या पातळीवर किमती स्थिरावतील व तौलनिक अनुकूलतेच्या 
सिंद्वान्तानुसार होणारा व्यवहार अर्थपूर्ण होईल. उत्पादनखर्चाच्या पातळीवर किमती 
येतील अश्ली हमी नसल्यास तोलनिक अंनकूलतेच्या सिद्धान्तानुसार आंतरराष्ट्रीय' 
उत्पादन-विभागणी होईलच व झाली तरी तीं फायदशीर ठरेळच असा निर्वाळा देतां 
यावयाचा नाहीं.* 


(२) अथेव्यवस्थेंत पूण रोजगार आहे, असें अनिर्बंध आंतरराष्ट्रीय व्यापाराचे 
पुरंस्कर्त गृहीत धरतात. जेव्हां पुणं रोजगार असतो तेव्हां कोणत्याहि आथिक 
नीतीचा फायदा रोजगार वाढण्यांत होईल असें प्रतिंपादन करण्याचें प्रयोजन नसतें. 
म्हणूनच अनिर्बंध व्यापारनीतीच्या सम्थनाचा मुख्य रोख असा असतो कों, अनिर्बंध 
व्योपार-नीतीमुळें उत्पादनघटक आथिक दृष्ट्या अधिक किफायतशीर अशा व्यवसायांत 
गुंतवले जातील." 


(३) अनिबँध व्यापार-नीतीचे पुरस्कते अनिबेध व्यांपार-नीतीचे फायदे दीघं- 
काळांच्यां संदर्भातच मिळूं शकतील असेंच प्रतिपादितात. अनिबंध व्यापाराची नीति 
एंखाद्या राष्ट्राने स्वीकारल्यास त्या नीतींचे अल्पकालीन असे कांहीं तोटे होऊं शकतील« 
ह्यांची जाणीव ते दशवितात. उदाहरणाथ, अनिबेध व्यापार-नीतीनुसार एखाद्या 
उद्योगधंद्यांतील संरक्षक जकाती काढून घेतल्यास त्या धंद्यांत बेकारी निर्माण होण्याचा 
संभव असंतो; पण त्याच नीतीमुळें इतर उद्योगधंद्यांत वाढ होऊन ही बेकारी नाहींशी 
होईलं अंसां त्यांचा दावा असतो. तसेंच संरक्षणाच्या धोरणामुळें जरी कांहीं उद्योग- 
धंद्यांचा व त्यांत काम करणारांचा तात्पुरता फायदा झाल्यासारखा वाटला तरीं 
एकंदरीनें दीघेकालाच्या संदर्भात ते फायदे देशाच्या दृष्टींनें तोट्यासमान असंतात. 
कारण त्यामुळें अर्थव्यवस्थेला लागणारें चुकीचे वळण टळत नाहीं, असाहि त्यांचा. 
दावा असतो. सारांश, अनिर्बंध व्यापाराचें समथन दीघंकालाच्या संदर्भातच केलें 
जातें. त्या समर्थनांत परराष्ट्रीय व्यापारावरील निर्वरंधामुळें होणारे फायदे उपेक्षणीय 
तरी समजले जातात किंवा दीर्घकालीन फायद्यापेक्षां कमी महत्त्वाचे व त्यांना विरोधी 
असे मानले जातात.< 
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(४) अनिर्बंध आंतरराष्ट्रीय व्यापाराचे फायदे उत्पादनघटकांचें देशान्तगंत 
गतिसौकर्थ भरपूर असेळ तरच मिळतील असें मानलें जातें. उत्पादनघटकांत भरपूर 
गतिसोकर्थ असेल तरच तौलनिक अनुकूलतेमुळें ज्या उद्योगधंद्यांची देशांत वाढ 
होणें इष्ट असतें ते उद्योगधंदे वाढू शकतील हें उघड आहे. उत्पादनघटकांतील 
गतिसौकर्याच्या अभावीं केवळ इतर अडथळे दूर केल्यानें इष्ट त्या उद्योगधंद्यांत वाढ 
व्हावयाची नाहीं. तेव्हां अनिर्बंध व्यापार-नीतीचे फायदे सांगतांना पुणं गतिसौकय 
गृहीत धरावें लागावें हें स्वाभाविकच आहे.* 


(आ) तंरक्षण-नोति 

संरक्षण-नोतींची आव्यकता ( 112 2856 10' 1०६९८६1०01) :--सनातन 
अर्थशास्त्राने अनिर्बंध (परराष्ट्रीय) व्यापार-नीतीचा पुरस्कार केलेला असला तरी 
जगाचा आथिक व्यवहार पाहिला तर परराष्ट्रीय व्यापारावर निर्बंध घालण्याचीच 
प्रवृत्ति राज्यकर्त्यांत अधिक दिसून येते. ग्रेटव्रिटनखेरीज कोणत्याहि देशाने अनिर्बंध 
व्यापार-नीतीचा मोकळेपणीं कधीं स्वीकार केला असें म्हणतां येत नाहीं. आणि 
ग्रेटब्रिटनमध्यें सुद्धां मुक्‍त परराष्ट्रीय व्यापाराचा कालखंड जेमतेम एका शतकाचा 
होता. पहिल्या महापृद्धापर्यंत खुल्या व्यापाराचा पुरस्कार व कांहीं अंक्षीं व्यवहार 
जोरदार होता; पण त्यानंतरच्य़ा जगांत मुक्‍त परराष्ट्रीय व्यापार हा अपवाद व 
व्य़ापारावरील निर्बंध हा नियम झाला आहे, असें म्हणण्यांत अतिदयोक्ति होणार 
नाहीं. परराष्ट्रीय व्यापारावर निबंध घालण्यामुळें विशिष्ट हितसंबंधीयांचा नेहमींच 
फायदा होतो. राज्यकर्त्यांवर पडणारें दडपण हें बर्‍याच वेळां परराष्ट्रीय व्याारा- 
वरील निबंधाचे आद्य कारण असतें. तथापि परराष्ट्रीय व्यापारावरील निबंधाच्या 
समर्थनार्थ तात्त्विक दृष्ट्या महत्त्वाचें असे अनेक मुहे विविध अर्थ शास्त्रज्ञांनी मांडले 
आहेत. त्यांतील विशेष महत्त्वाच्या मुद्द्यांचा परामर्ष खालीं घेतला आहे :--? ९ 
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आंतरराष्ट्रीय व्यापार-नीति १५१ 
(१) बालोद्योगांना संरक्षणाची जरूरी ( गिर; गातपडप छाष्टुप- 
79९1) :--मुक्‍त परराष्ट्रीय व्यापार-नीतीविरुद्ध पहिला महत्त्वाचा आक्षेप फेडरिक 
लिस्ट ह्या जमंन अर्थशास्त्रज्ञानें घेतला. त्यानें असा युक्तिवाद केला कों, सवच 
देशांनीं मुक्‍त व्यापार-नीति स्वीकारल्यास परराष्ट्रांत ज्या उद्योगधंद्याची वाढ 
झालेली असते त्यांची स्वदेशांत वाढ करणें कठीण होतें. कारण कोणताहि नवीन 
उद्योगधंदा लागलीच परदेशी स्पर्धेला तोंड देतां येईल एवढा समथे होईल, इतका 
वाढूं शकत नाहीं. त्यासाठीं कांहीं काळ जावा लागतो. त्या काळांत त्या उद्योग- 
धंद्याला परदेशी उद्योगधंद्यापासून संरक्षण लागतें. या युक्‍्तिवादामागील मुख्य कल्पना 
अशी आहे कीं, कांहीं उद्योगधंदे असे असतात कीं त्यांची वाढ होण्यास सर्वतोपरी 
अनूकूल अशी परिस्थिति देशांत असते. पण त्यांची वाढ तरीहि न होण्याचें एकमेव 
कारण इतरत्र त्यांची वाढ आधींच झालेली असते हें असतें. अश्या उद्योगधंद्यांना 
परकी स्पर्धेपासून योग्य काळपर्यंत संरक्षण मिळाल्यास परदेशी उद्योगधंद्याच्या बरो- 
वरीस येणें त्यांना शकय होतें व त्यानंतर संरक्षणाची त्यांना आवश्‍यकता नाहों.११ 


व्यवहारांतील अडचणी :--बालोद्योगांचा वर दिलेला जो युक्तिवाद आहे तो 
तत्वतः आजकाल सर्वेत्र मान्य केला जातो, तथापि सामान्यतः संरक्षण-नीतीच्या 
विरुद्ध असणारे अर्थशास्त्रज्ञ त्या युक्तिवादाविरुद्ध असा आक्षेप घेतात कीं, ज्या 
उद्योगधंद्यांची वाढ देशांत होणें इष्ट व शक्य असूनहि केवळ परदेशी मुक्‍त 
स्पर्धेमळें ज्यांची वाढ होत नाहीं त्यांना संरक्षण देणें इष्ट व योग्य असलें तरी 
संरक्षणासाठी चुकीचे उद्योगधंदे निवडले जाण्याचा धोका संभवतो. तसेंच योग्य 
उद्योगधंद्यांना संरक्षण दिलें तरीहि संरक्षणाचा दुरुपयोग होण्याची भीति असते. 
कारण एकदां संरक्षण मिळालें कीं, त्याचा उपयोग करून संबंधित उद्योग- 
धंद्यांची वाढ करण्याचा प्रामाणिक प्रयत्न करण्याऐवजीं मिळालेल्या संरक्षणाची 
मुदत लांबवून घेण्याच्या हिकमती लढविण्याचीच प्रवृत्ति त्या उद्योगधंद्यांच्या चालकांत 
निर्माण होते. संरक्षणाचा फायदा न घेतां आळसाला किवा आत्मसंतुष्टतेला बळी 
पडून आपली अपात्रता संरक्षणाच्या पांघरुणाखालीं ल्पविण्याचाच ह्या चालकांकडून 
प्रयत्न होईल. हा धोका दृष्टीआड करून चालणार नाहीं. तसेंच मुक्‍त परराष्ट्रीय 
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१५२ चंलन-शास्त्र व चलन-नीति 


व्यापाराच्या तत्त्वाला कोणत्याहि कारंणामुळें एकदां अपवाद केला तर तें ठिसूळ 
होण्याचा व त्यामुळें युक्‍तायुकक्‍ततेचा विचार न॑ करतां संरक्षण दिलें जाण्याचा वे 
नियमापेक्षां अपवाद अधिक होण्याचा धोकाहिं विसरून चालणार नाहीं. आणखी 
एक गोष्ट सांगितली पाहिजे. ती अश्ली कीं, वालोद्योंगांना दिलें जाणारें संरक्षण जेव्हां 
संपुर्णपणे समथनीय असतें तेव्हांहि त्यां संरक्षणाचे फायदे पदरांत पाडून घेण्यासाठीं 
देशाला कांहीं एक किमत द्यावी लागते. तिच्याकडे दुलंक्ष करून चालणार नाहीं. 
उदाहरणार्थ, संरक्षित उद्योगधंद्यांतील उत्पादनाचे ग्राहकानें द्यावें लागणारें मूल्य 
तात्पुरतें कां होईना, वाढतें. हा एंक प्रकारें त्यांच्यावर बसणारा अदृश्य करच असतो. 
तसेंच एका धंद्यास दिलेल्या संरक्षणामुळें इतर उद्योगधंद्यांतील उत्पादनखर्च वाढ- 
ण्याचा व त्यामुळें त्यांनाहि संरक्षणाची आवड्यंकता निर्माण संभव असतो. हें सवे 
लक्षांत ठेवून बालोंद्योगाच्या युक्‍्तिवादानुसार ज्यांना संरक्षण द्यावयाचें अश्या उद्योग- 
धंद्यांची निवड अतिशय कांटेकोरपणें झाली पाहिजे व त्यांना द्यावयाच्या संरक्षणा- 
साठीं देशाला पडणारी किमत शक्‍य तेवढी कमी होईल अश्या पद्धतीनेंच त्यांना संरक्षण 
दिलें पाहिजे. असें होईलच, असा दिलासा देशोदेश्ांच्या आथिक इतिहासावरून 
मिळत नाहीं. त्या इतिहासावरून उलट असेंच दिसून येतें कीं, बालोद्योग कोणते हें 
ठरविलें जाण्याची पद्धत लहरी व अशास्त्रीय असते, संरक्षणाचा गैरफायदा घेतला 
जाऊन अकार्यक्षमतेलाच प्रोत्साहन मिळते. एकदां दिलें जाणारें संरक्षण कायमचेंच 
होऊन वसतें व देशांवर पडणारा संरक्षणाचा बोजा कधींच दूर होत नाहीं. अश्या 
प्रकारच्या संरक्षणामुळे विशिष्ट गटाचाच फायदा होतो. सारांश, बालोद्योगाचा 
युक्तिवाद बरोबर असला तरी त्या युक्तिवादानुसार दिलें जाणारें संरक्षण' डोळस 
नसेल तर त्याचे दुष्परिणामच अधिक होतात, असा विरोधकांचा आक्षेप आहे.१२ 
रोजगार वृद्धीचा युक्तिवाद :--सनातन अथंशास्त्रज्ञ म्‌क्त परराष्ट्रीय व्यापा- 
राचा पुरस्कार करतांना पुर्ण रोजगार सवे देशांत प्रस्थापित झालेला आहे असें 
गृहीतच धरीत. पूर्ण रोजगार गृहीत धरणें हें अवास्तविक आहे, हें आतां पुरते सिद्ध 
झालें आहे. तेव्हां पुणं रोजगार गृहीत धरून केलेला मुक्‍त व्यापारनीतीचा पुरस्कार 
आतां कमकुवत वाटावा ह्यांत नवल नाहीं. आतां उलट असा युक्तिवाद केला 
जातो कों, पुर्ण रोजगाराचा अभाव ही नित्याची स्थिति असल्यामुळें उत्पादनखर्चाचा 
विचार न करतां देशांत जे जे उद्योगधंदे वाढूं शकतील त्यांना संरक्षण देऊन 
उत्तेजन देगें अनुचित नाहीं. देशांत जेव्हां बेकारी असते तेव्हां रोजगार कसा 
वाढवावयाचा हाच प्रश्‍न महत्त्वाचा असतो. ह्या युक्‍्तिवादाबद्दळ एक आक्षेप असां 
घेतला जातो कीं, ज्या देशांत आयात नियंत्रणे बसवलीं जातील त्या देशांत रोजगार 
कृत्रिम रीत्या वाढविला जाईल हें खरें; पण त्याचमुळें देशांतील निर्यात धंदे 
(सका गतए७॥०५) कांहीं प्रमाणांत डबवाईस येऊन त्यांच्यांतील रोजगार 
कमी होईल. म्हणजे आपला संकुचित स्वार्थ साघणें एवढाच हेतु असेल तर रोजगार- 
वाढीकरितां आपल्या देशांतील उद्योगधंद्यांना संरक्षण देणें उचित ठरेल; पण ज्याला 


आंतरराष्ट्रीय व्यापार-नीति 


विश्याळ दृष्टि आहे त्याला एका देशांतील रोजगार कमी करून दुसरीकडील वाढ- 
विण्यांत कांहीं अर्थ आहे असें वाटणार नाहीं. ह्या आक्षेपाला दोन प्रकारें उत्तर 
देतां येईल. एकतर जोपर्यंत राष्ट्राराष्ट्रांत जगाची विभागणी झाली आहे तोंपर्यंत 
आथिक नीति स्वहिताचा विचार करूनच ठरविली जाणें स्वाभाविक आहे. त्याबहृल 
तक्रार करण्यांत अर्थ नाहीं. अर्थात्‌ ह्याचा अर्थ असा नव्हे कीं, स्वहित विचाराच्या 
आहारीं आऊन कांहींहि केलें तरी तें क्षम्य आहे; पण आपल्या देशांतील लोकांना 
रोजगार पुरविणें हें कोणत्याहि देशांतील शासनसंस्थेचें प्राथमिक कतेव्य आहे. 
त्यासाठीं प्रसंगीं परराष्ट्रीय व्यापार नियंत्रित करावा लागला तरी तें चूक ठरत नाहीं. 
दुसरी आणि महत्त्वाची गोष्ट अशी कीं, एका देशांत आयात नियंत्रणामुळें रोजगार 
वाढला तर दुसर्‍या देश्याच्या निर्यातीवर त्याचा अनिष्ट परिणाम होईलच असें 
समजणें चूक आहे. एखाद्या देशांत लोकांच्या रोजगारांत वाढ झाली कीं, त्या देशांत 
राष्ट्रीय उत्पन्न व राष्ट्रीय खर्चे ह्यांत वाढ होते. त्यामुळें अनेक वस्तूंच्या मागणींत 
वाढ होते. मागणींतीळ वाढीचा फायदा स्वदेशांतील उद्योगधंद्यांना जसा मिळूं 
शकतो तसाच तो परदे्ञांतील उद्योगधंद्यांनाहि मिळू शकतो. तेव्हां एखाद्या देशांत 
रोजगारवृद्धीसाठीं परराष्ट्रीय व्यापारावर नियंत्रणे घातलीं तरी त्यामुळें एकंदर 
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श्प्ड चलत-शास्त्र व चलन-नीति 
परराष्ट्रीय व्यापारावर संचख्यादृष्टया विपरीत परिणाम होईलच असें म्हणणें चूक 
आहे. किवहुना आधुनिक अर्थशास्त्रीय विचाराच्या आधारें असेंच म्हणतां येईल कीं, 
सर्व देशांत पुर्ण रोजगार प्रस्थापित ज्ञाला तरच जागतिक व्यापार जास्तींत जास्त 
होईल.१ * 


आथिक विकासाचा य्‌ क्तिवाद :--अलीकडील काळांत संरक्षणनीतीच्या 
समर्थेनाथे आजच्या जगाच्या दृष्टीनें एक अतिशय महत्त्वाचा असा युक्तिवाद पुढ 
येऊं लागला आहे. तो असा कीं, जगांत आज जे आथिक दृष्ट्या अपुर्ण विकसित 
(एगवद्यतश्‍एथ% व) देश आहेत त्यांना संरक्षणजीतीचा अवलंब केल्याशिवाय 
माग नाहीं. प्रस्तुत संदर्भात अपुर्णविकसित देश म्हणजे प्रामुख्यानें ्थमिक उत्पादन 
( ऐ81'ए ?1०तवएट(101) करणारे देश. अशा देशांत दुय्यस उत्पादन (8९८०पवेका 
ए७०्वपल्रगा) व सहाय्यक उत्पादन ('टा'पडा'ए ?7०तपल्रगा) ह्यांना अथ- 
व्यवस्थेस मानाचें स्थान नसतें. स्थूलमानानें असें म्हणण्यास हरकत नाहीं कौ, 
शेतीप्रधान असणारे व उद्योगप्रधान नसणारे देश बर्‍याच प्रमाणांत अपूर्णविकसित 
असल्याचें आढळून येते. अलीकडील काळांत उद्योगजन्य वस्तूंचा वाढत्या प्रमाणांत 
वापर हें आथिक उच्चतीचें, विकासाचे, प्रगतीचे लक्षण समजण्यांत येतें. शेतीप्रधान 
देशांना औद्योगिक माळ मिळविण्याचे दोन मार्ग असतात. शेतकीमालाच्या मोबद- 
ल्यांत उद्योगप्रधान देशाकडून तो मिळविणें हा एक मार्ग व औद्योगीकरण करून 
स्वत:च उद्योगप्रधान बनणें हा दुसरा मार्ग. दुसरा मार्ग स्वीकारावयाचा असेल त्र 
स्वदेशांतील उद्योगधंद्यांना संरक्षण देऊन त्यांची वाढ करावी लागते. पहिला मार्ग 
स्वीकारगें शेतीप्रधान देशांना अहितकारक असल्यानें दुसरा म्हणजे संरक्षणनीतीचा 
मार्ग स्वीकारणें त्यांना प्राप्त आहे असा त्या नीतीच्या कांहीं आध्‌निक पुरस्कर्त्यांचा 
दावा आहे 

विनिमयद्वारा औद्योगिक माळ मिळविणे शेतीप्रधान देशांना हितकारक 
ठरत नाहीं. ह्याचें कारण असें सांगितलें जातें कीं, शेतमाळ व औद्योगिक माल 
ह्यांच्यांतीलळ विनिमयाच्या शर्ती नेहमींच शेतमालाच्या उत्पादकांना तोट्याच्या 
असतात व शेतमालाचे उत्पादन जसजसें वाढवीत जावें तसतशा त्या त्यांना अधि- 
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काधिक प्रतिकूल होत असतात. ह्या विधानाचा अर्थशास्त्रोय परिभाषेंत असा खुलासा' 
करितां येईल कों, शेतमालाची मागणी प्रामुख्यानें बिनल्वचिक असल्यानें त्यांचे 
उत्पादन ज्या मानानें वाढतें त्यापेक्षां अधिक प्रमाणांत त्यांच्या किमती पडतात. 
असा प्रकार औद्योगिक मालाच्या बाबतींत होत नाहीं. म्हणून परराष्ट्रीय व्यापारांत 
असें दिसून येतें कीं, प्रामुख्यानें प्राथमिक उत्पादनांत गुंतलेले अपुर्ण विकसित देश व 
प्रामुख्यानें दुय्यम व सहाय्यक उत्पादनांत गुंतलेळे विकसित देश अंतगंत अर्थव्यवस्थेच्या 
मार्गातील अंगभूत अडथळे अथवा दोष दूर करण्याचा प्रयत्न अश्या देशांकडून होत 
असला तरच संरक्षणनीति त्यांच्याकडून अवलंबिली जाणें न्याय्य व समर्थनीय ठरतें. 
आपले दोष व अकार्यक्षमता लपविण्यासाठीं संरक्षण नीतीचा अवलंब करणें सर्वेथा 
अन॒चित ठरेल. असें होण्याचा धोका सदैव लक्षांत ठेवला पाहिजे व तो टाळला 
पाहिजे. 

परराष्ट्रीय व्यापारांतील लाभ वाढविण्याचा युक्तिवाद :--संरक्षण नीतीच्या 
समथंना्थं आथिक राष्ट्रवादाच्या भूमिकेवरून आणखी एक असा युक्तिवाद केला 
जातो कों, कोगत्याहि देशाला संरक्षणाच्या मार्गानें परराष्ट्र व्यापारशर्ती आपल्याला 
अनकूल करून घेणें शक्‍य आहे. निराळ्या दाब्दांत परराष्ट्रीय व्यापारांतील 
लाभाची जी विभागणी होत असते तींत लाभार्के माप अधिक प्रमाणांत आपल्या 
पदरांत पडेल अशी व्यवस्था कोणत्याहि देशाला करतां येईल. ह्या युक्‍्तिवादाचा 
खुलासा असा केला जातो कीं, आयातनियंत्रण--मग तें आयातीवर जकाती बसवून 
केलेळें असो किवा प्रत्यक्ष आयात कमी करून केलेलें असो--जेव्हां यशस्वी होतें तेव्ह 
आयातीचें एकण मल्य निर्यातीच्या एकूण मूल्यापेक्षा कमी होऊन आयातकपात 
करणार्‍या देशाचा परराष्ट्रीय व्यापारांतील लाभ वाढतो. ह्या युक्तिवादाचा अधिक 
खुलासा पुढीलप्रमाणें करतां येईल. आयातीवर जर जकाती बसविल्या तर त्यायोगे 
आयात बरीच कमी होऊन (कारण आयातीच्या किंमती वाढून मागणी कमी होते) 
एकंदर आयातमल्य स्थिर असलेल्या एकंदर निर्यातमूल्यापेक्षां कमी होण्याचा संभव 
असतो. तसें झाल्यास परराष्ट्रीय व्यापार तो करणाऱ्या देशास पुर्वीपेक्षा अधिक लाभ- 
दायक होईल ह्यांत शंका नाहीं. तसेंच आयात नियंत्रणामुळें आयातीला मागणी 
कमी होते. त्याचा परिणाम होऊन आयात वस्तूंचे किमतीमान कमी झाल्यासहि 
आयातनियंत्रण करणाऱया देक्याच्या दृष्टीनें परराष्ट्र व्यापारशर्ती सुधारल्याचें 
दिसून येईल 

वरील यकक्‍्तिवादांत कितपत तथ्य आहे तें आतां पाहूं. प्रत्यक्ष अगर अप्रत्यक्ष 
स्वरूपाच्या आयात-नियंत्रगामुळें संबंधित देशाला परराष्ट्र व्यापाररश्ती अनकल 
व्हावयाच्या असतील तर त्यासाठीं (१) आयातीसाठी, असलेली मागणी भरपुर 
लवचिक असली पाहिजे. म्हणजेच आयातीच्या किमती वाढल्या असतां आयातीच्षें 
एकूण मूल्य कमी होईल. किवा एकंदर आयात कमी होत असतां आयातभाव 
घर्तील. (२) निर्यातीसाठी असणारी परकीयांची मागणी बिनलवचिक असली 


१५६ चलंन-शास्त्र व॑चलन-तीति 


पाहिजे. तसें असल्यासच निर्यातीचे भाव वाढवून एकंदर निर्यातमूल्य वाढवितां येईल. 
(३) परदेश्ांनीं प्रतिकाराचें धोरण स्वीकारू नये. प्रत्येक देशानें आंतरराष्ट्रीय 
व्यापारांत आपल्याच पोळीवर तूप ओढण्याचा प्रयत्न केल्यास कोणासच तें जमणार 
नाहीं हें उघड आहे. (४) आयातनिर्यात नियंत्रणांची अंमलबजावणी करणारी 
यंत्रणा कार्यक्षम असली पाहिजे. ह्या वारी बाबतींत परिस्थिति समाधानकारक असणें 
आवड्यक आहे. प्रत्यक्षांत ह्यांच्यांतील विनिमयंशर्ती अपुर्णविकसित' देशांच्या दृष्टीने 
फारश्या लाभदायक कधींच नसतात व उत्तरोत्तर त्या अधिकाधिक प्रतिकूल होत जातात. 
अद्या परिस्थितींत संरक्षण नीतीचा स्वीकार करून आपल्या देशांतच उद्योगधंद्यांची 
वाढ करणें हाच मागं त्यांना हितावह ठरतो. हा मागं न स्वीकारल्यास त्यांना 
अपुूर्णविकसितच म्हणजे सोप्या शब्दांत दरिद्रीचं राहावें लागतें. सारांश आर्थिक 
विकासासाठीं अपूर्णविकसित देशांना संरक्षणाची आवश्यकता असते. १४ 


वरील युक्‍्तिवादांत बरेंच तथ्य आहे हें मोकळेपणें मान्य केलें पाहिजे. एका 
परीनें हा युक्तिवाद म्हणजे वालोद्योगाच्या युवितिवादाची वाढलेली आवृत्ति आहे 
बाळोद्योगाच्या युक्तिवादांत विशिष्ट उद्योगधंदा अविकसित पण विकासास पात्र 
असल्यानें त्याला विशिष्ट संरक्षण दिलें पाहिजे अश्ली भूमिका घेतली जाते. प्रस्तुत 
युक्तिवाद अधिक व्यापक आहे. विकासाकांक्षी देशांना आधोंच विकसित झालेल्या 
देशावरोबरील स्पर्धेत टिकाव धरणें कठिण होतें. सबब त्या देशांतील सर्वेच उद्योग- 
धंद्यांना कांहीं काळपर्यंत संरक्षण देऊन देशाच्या विकासाचा मार्ग मोकळा करून 
द्यावा लागतो, असा ह्या युक्तिवादाचा आशय आहे. आथिक इतिहासाचा ह्यां 
विकासाला पाठिंबा आहे. कारण जर्मनी, जपान, अमेरिका, रक्षिया ह्या सर्व देशांच्या 
विकासाला संरक्षणंनीतीनें बऱ्याच प्रमाणांत मदत केली आहे, हें नाकारतां यावयाचें 
नाहीं. तसेंच अलीकडील आथिक संशोधनांत असेंहि दिसून आलें आहे कों, अपूण 
विकसित देशांचें औद्योगीकरण झाल्यानें एकंदर जागतिक व्यापारावर विपरीत परिणाम 
होण्याचें कारण नाहीं. जो देश उद्योगप्रधान होतो त्याच्या आर्थिक गरजा वाढतच 
जातात आगि त्यामुळे त्या देशाचा परराष्ट्रीय व्यापार वाढते जाण्याचा व तदतु- 
षंगाने इतर देश्यांच्या केवळ विकास-हेतूनें प्रेरित होऊन कांहीं काळपर्यंत संरक्षण- 
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वादाबावत असा इशारा देणें आवश्‍यक आहे कीं, अपूर्ण विकसित देशांचा आथिक 
विकास खृंटण्याला आधींच विकसित झालेल्या देशांची स्पर्धा हें अनेक कारणांपैकी एक 
कारण असतें. विकासाच्या मार्गातील हें काम इतकें कठीण आहे कीं, परराष्ट्रव्यापार 
नियंत्रित करून कोणत्याहि देशाला एकतर्फी लाभ करून घेणें शक्‍य नाहीं असें म्ह्ट्लें 
तर तें चूक होणार नाहीं.१५ 

प्रतिकाराचा युक्तिवाद :-संरक्षणवाद्यांकडून आणखी एक उल्लेखनीय असा 
युक्तिवाद केला जातो. मुक्‍त व्यापारनीति आदर्श आहे असें मान्य करूनहि कांहीं _ 
संरक्षणवादी अशी भूमिका घेतात कों, मुक्‍त व्यापारनीतीचे फायदे ती नीति सर्व 
देशांनीं प्रामाणिकपणे आचरिली तरच मिळूं शकतात. त्या नीतीचे आचरण सर्व 
देशांकडून जेव्हां केलें जात नाहीं तेव्हां मुक्‍त व्यापारनीतीचा स्वीकार करणाऱ्या 
देशांचाच नेमका तोटा होतो व ती नीति धाब्यावर बसवणाऱ्यांचा फायदा होतो. 
त्यामुळें जेव्हां इतर देश संरक्षणनीति स्वीकारतात तेव्हां वृत्तीनें मुक्‍तव्यापारवादी 
असलेल्या देशालासुदां नाइलाजानें संरक्षणनीति स्वीकारावी लागते. तो देश तसें 
न करील तर परराष्ट्रव्यापारांत आपल्याला किफायतशीर असा सौदा पटविण्याचें 
व त्यांच्याशीं सौदा करण्याचें एक महत्त्वाचें शस्त्रच गमावून बसेल. आयातीवरील 
जकातींचा प्रसंगीं खंजिराप्रमाणें उपयोग करतां येतो; तर प्रसंगीं ढालीप्रमाणें करतां 
येतो हें लक्षांत घेतलें पाहिजे.?१ म्हणूनच प्रतिकारक्षम जकातींची (1१०६815079 
ग'७॥॥5) आवश्यकता निर्माण होते. 

व्यापारशर्ती आपल्याला अनुकूळ करून घेण्याचा प्रयत्न एखाद्या देशानें केला 
- तर तो साधूं नये म्हणून इतर देशांना प्रतिकाराची आवश्यकता भासते. त्यामुळें 
जकातींची फळी (॥'्र्४ ७811) त्यांना उभारावी लागते. पण प्रतिकाराच्या 
जकाती बसवाव्या लागतात ह्याचें एवढें एकच कांहों कारण नसतें. इतर अनेक 
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-बावतींत जकातींचा उपयोग करून प्रतिकार करावा लागतो. त्यांतील कांहीं महत्त्वाच्या 
गोष्टींचा उल्लेख खालीं केला आहे. 


गृहीत परिस्थितीचा अभाव :--मुक्‍तव्यापारनीतीच्या सनातन पुरस्कारांत पूण 
स्पर्धेची परिस्थिति सवंत्र असते, असें गृहीत धरलें जातें; पण प्रत्यक्ष वस्तुस्थिति त्यापेक्षां 
फ!र भिन्न आहे. आजचें जग हें मक्‍तेदारीचें जग आहे, असें म्हणणें अधिक यथार्थ आहे. 
मक्‍तेदारीमय असलेल्या आजच्या जगांत आपल्या देशांत स्पर्धा असली तरी इतरत्र 
मक्‍तेदारी असेल तर तिचाहि उपद्रव होऊं शकतो. त्यामुळे फारच सावध राहावें 
लागतें. दुसर्‍या देशांतील मक्तेदार त्याच्या स्वतःच्या देशांत मक्‍तेदारीजन्य नफा 
'लाटीत असतो. त्याचा उपयोग करून इतर देशांतील स्पर्धा मारावी हया हेतूने इतर 
देशांत उत्पादनखर्चापेक्षां कमी भावानें माल विकण्याचा प्रयत्न त्याच्याकडून केला 
जाणें संभवनीय असतें. जेव्हां एखादा विक्रेता जाणूनबुजून आणि स्पर्धा मारण्याच्या 
हेतूनें उत्पादनखर्चापेक्षां कमी भावानें आपल्या मालाची परदेद्यांत विक्री करतो 
तेव्हां त्या गोष्टीला भावकापणी (190111011४) म्हणतात.?” भावकापणी करून 
दुसर्‍याला वुडविण्याचा प्रयत्न करण्याचे प्रकार परराष्ट्र व्यापाराच्या क्षेत्रांत सतत 
चालू असतात. त्यांपासून कोणत्याहि देशाला सावध राहावें लागतें. जेव्हां दुसर्‍या 
देशांतील विक्रेते आपल्या देशांत भावकापणी करूं पहातात तेव्हां त्यांच्या मालावर 
जकाती बसविगें हा एक तोड्या असतो . ह्या जकातींचा उद्देश दुसर्‍या देक्ांतील 
मक्‍तेदारीमुळे निर्माण होजाऱ्या परिस्थितीला तोंड देणें असा असल्यानें त्या एकप्रकारे 
'प्रतिकारोद्वेशो जकातीच होत. भावकापणीचा प्रतिकार करणाऱ्या जकातींनासुद्धां मुक्‍त 
व्यापारवाद्यांचा विरोध असतो. त्यांचें म्हणणें असें कीं, भावकापणी दोघकाळपर्यंत 
टिकूं शकत नाहीं आणि सतत कमी भावानें एखादा माळ भावकापणीमुळें मिळत 
असल्यास त्या मालाचें उत्पादन आपल्या देशांत करण्यापेक्षा आपल्या साधनसामग्रीचा 
उपयोग इतर वस्तूंच्या उत्पादनासाठींच करणें इष्ट. इतरत्र स्वस्त मिळणार्‍या मालाचें 
आपल्या देशांत उत्पादन करण्याची उचापत करूं नये ह्या मुक्‍तव्यावाराच्या महान्‌ 
तत्त्वाला भावकापणीमुळें बाधा येत नाहीं. कारण दुसर्‍या देशांतील माळ आपल्याला 
'कां स्वस्त पडतो, ह्याची पंचाईत आपल्याला करावयाचें प्रयोजन नाहीं.१८ मात्र 
भापकावणी कधीं कधीं अनिष्ट असते असें मुक्‍तव्यापारवादी मान्य करतात--विदेषतः 
जेव्हां ती कायमचीं कीं तात्पुरती हें जर ठरवितां आळे नाहीं तर त्रासदायक 
ठरू शकते--अशा वेळीं प्रतिकार करणें योग्य ठरतें 
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इतर देशांत मजुरीचे दर मजुरांची लुबाडणूक होत असल्यामुळें किवा तत्सम 
अन्य कारणांमुळे उत्पादनखर्च कमी असल्यास तेथील उद्योगधंद्याचा फायदा होणें 

स्वाभाविक आहे. तसा तो होऊन स्वदेशी उद्योगधंद्यांना त्रास होऊं नये म्हणून 
देखील प्रतिकारक जकाती वसवाव्या, असा एक मुदा प्रतिकारक जकातींच्या समर्थनार्थ 
मांडला जातो. हया मुद्दघासंवंधींसुद्धा असेंच सांगतां येईल कीं, परदेश्याचा उत्पादन- 
खर्च कमी आहे कीं, नाहीं हा प्रश्‍न महत्त्वाचा आहे. तो कमी असल्यास कोणत्या 
कारणाकरितां कमी आहे, हा प्रश्‍न अप्रस्तुत आहे. उत्पादनखर्चात असलेला फरक 
जकातीसारख्या कृत्रिम मार्गानें नाहींसा करण्याचा प्रयत्न करणें म्हणजे आंतरराष्ट्रीय 
व्यापाराच्या मुळावरच घाव घालण्यासारखें आहे. उत्पादनखर्चात फरक असतो 
म्हणून तर आंतरराष्ट्रीय व्यापार होऊं शकतो, हें लक्षांत ठेवलेंच पाहिजे. 

प्रतिकारक जकातीसंवंधीं एवढेंच सागितल्यास पुरें होईल को, प्रतिकारक 
जकातोंमुळें सहसा कोणाचा फायदा होत नाहीं. अशा जकातींमुळें केवळ आंतर- 
राष्ट्रीय तेढ निर्माण होते आणि अश्या जकाती बसविण्याचीच चढाओढ सुरू होते. 
शहाण्या देशानें अशा जकाती टाळाव्या हेंच वरे. आंतरराष्ट्रीय व्यापाराविषयीं 
आस्था असणारांनीं अनावश्‍यक जकाती टाळल्या जातील अशी खबरदारी घेणें, 
हा सर्वोत्तम मार्ग होय. 

अनाथिक युक्तिवाद :--रक्षणनीतीच्या समर्थनाथे आतांपर्यंत ज्या मुद्यांचा 
विचार केला ते आधिक स्वरूपाचे होते; पण स्वदेशी उद्योगधंद्यांना द्यावयाचें संरक्षण 
हा केवळ आधिक प्रश्‍न नसून त्या प्रश्‍नाला इतर वाजूहि असतात. निराळ्या शब्दांत 
रक्षणनीतीच्या समर्थनार्थ अनाथिक युक्तिवादहि केला जातो. अनाथिक स्वरूपाचे 
जे मुद्दे असतील त्यांचा येथें विस्तारानें परामर्ष घेण्याचें कारण नाहीं. अनाथिक 
युक्‍्तिवादांतील तथ्यातथ्य तपासण्याचेंहि हें स्थळ नव्हें. तथापि अर्थशास्त्राचा अभ्यास 
केरणारांनाहि रक्षणनीतीची अनाथिक बाजू माहित असणें आवश्यक असल्यानें 
अनाथिक स्वरूपाच्या कांहीं महत्त्वाच्या मुह्यांचा उल्लेख खालीं केला आहे :-- 

(१) राष्ट्ररक्षणासाठों स्वयंपुर्णतेची आवद्यकता :--युद्धाची भीति जोपर्यंत 
आहे. तोंपर्यंत प्रत्येक देशाला लष्करी दृष्ट्या सज्ज व स्वावलंबी राहण्याची 
आवश्यकता असते. त्या दृष्टीनें जे उद्योगधंदे वाढवावे लागतात त्यांच्या बाबतींत 
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१६० चलन-शास्त्र व॑ चलन-नीति 


उत्पादनखर्च इत्यादि विचार करून चालत नाहीं. तसेंच युद्धकाळांत अन्नासारख्या 
महत्त्वाच्या गरजा भागविण्याच्या बाबतींत परावलंबी राहावें लागणार नाहीं अज्ली 
दक्षता घ्यावी लागते. त्यासाठीं रक्षणनीतीचा आश्रय घ्यावा लागतो. 

(२) अथंव्यवस्थेची एकांगी वाढ होणें, म्हणजे देश निव्वळ शेतीप्रधान होणें 
किवा उद्योगप्रधान होणें हें अनेक दृष्टींनीं अनिष्ट आहे. देश्याचा व देशांतील 
नागरिकांच्या व्यक्तिमत्वाचा सर्वांगीण विकास व्हावयाचा असेल तर कतंबगारीला 
वाव देणारी असली पाहिजे. तसेंच इतर अनेक दृष्टींनी सुद्धां देशांत जेवढी विविधता 
असते तेवढें चांगळेंच असतें. तरुणांना जीवनाचीं विविध दालनें उपलब्ध होतात, 
विविध प्रकारची संधि मिळूं शकते. जीवनाचे विविध पैलू अवलोकितां, अनुभवितां 
येतात. ह्या सर्व गोष्टी विचारांत घेतां अर्थव्यवस्था वैविध्यपूर्ण असणें केव्हांहि 
चांगलें. ह्या दृष्टीनें सुद्धां कधीं कधीं रक्षणनीतीचा विचार करावा लागतो. गड 

वरील विवेचनाचे निष्कर्ष :--मुक्‍त व्यापारनीति विरुद्ध रक्षणनीति ह्या वादांत 
उभयपक्षांकडून जे मुद्दे उपस्थित केले जातात त्यांवरून असें दिसून येते कीं, केवळ 
आथिक दृष्टिकोनांतून तात्त्वकि असा विचार करावयाचा झाला तर मुक्‍त व्यापार- 
नीति हीच स्वीकारणीय होय ह्यांत शंका नाहीं; परंतु (१) मुक्‍त व्य़ापारनीतीच्या 
यशासाठी आवश्यक असलेली परिस्थिति प्रत्यक्षांत आढळत नाहीं. (२) मुक्‍त 
व्यापारनीतीला विश्षिष्ट परिस्थितींत व विशिष्ट कारणाकरितां--उदाहरणाथे नव्या - 
उद्योगधंद्यांची वाढ--मुरड घालावी लागते हें तिचे पुरस्कतेहि मान्य करतात. 
(३) संरक्षणाच्या धोरणाच्या समर्थनार्थ करण्यांत येणारा अनाथिक युक्तिवाद 
दुलेक्षणीय आहे असें म्हणतां यावयाचे नाहीं. त्याहून महत्त्वाची गोष्ट म्हणजे 
(४) आथिक नियोजनाच्या आजच्या हया युगांत परराष्ट्रीय व्यापार अनियंत्रित 
राहील अक्षी अपेक्षा करणें चूक आहे. ह्या चार महत्त्वाच्या गोष्टी लक्षांत घेतां 
रक्षणनीतीला आज सर्वेच देशांच्या अर्थनीतींत प्रधान स्थान आहे. मुक्‍तव्यापार 


१९ ग) 112 टा'९55 खी गाड0पिणाची तेया०€, ९8० ट०पा ५ झण्णीते 
&एणंत ६०० लळ€2 & वलळुथावलाट8 ए]०॥ 0गहा' ०्प 85, ग उटा 
7180018) ताशांडांणा. 0 1800पा' 15 छांश्या पपा] 820९, उ: गा 1680 0 
४00 छ्छा; & टणटयाएिचिगिठा शंषिटाः खा जोतेपर्डाणाची 0 8ष्टाटपा पाची 
ए7०कपट0०0. पणा$ 1180 0९ ल छता 8४७ 101 1९0१5 01 108806, फण 
ग. ंगा९$ ठा तक्काएहा डपएलो 8 ट०फाफ'ए़ फ०प[त ७९ शांपाठप; ४००१85 र्ण 
शंएद्या उंग]0"81100, ९0108] उग00॥९त. उरा 100 ९058 8 0०७९” 
॥पहा९8 ला ॥॥९ फ०एते ह९टञा०प ७07 आ०पात 30९ ६४ए०0ेबते ९ए पि 5पटा) 
8४०१8590०९ 1७01१65 81 8९0010111८ 10855. 


एालटट्णा 15 जीला. 8तए००७७९त ७० ७0९ए्ा; 8 01९ अंतटत त९ए९- 
गणगलशा ७; 090 &टखाठणांट तील. ५ तांएटा5ढ हेल्याठणाण टांश९$ छटा 
०७॥०॥एपग1९5 (0 ]0९०]८ झछाते शाोरटड टे ला ७ एणाठाट एटा, 
ग)९एशेग गाला; 019 00 जातापडपाण णा छष्टाट्पा पा 15 10: तढ७'8016. 


आंतरराष्ट्रीय व्यापारं-नीति १६१ 


अभावानेंच तळपत आहे, ह्यांत नवल वाटण्याचें कांहीं कारण नाहीं. खेद वाटण्याचेंहि 
कारण नाहीं. तथापि रक्षणनीतीचा आश्रय केला जागें अपरिहाये असलें व अविकसित 
देशांच्या दृष्टीनें तें अत्यावश्‍्यकहि असलें तरी मुक्‍तव्यापारनीतीपेक्षां रक्षणनीति 
आघरणांत आणण्यास फार कठीण आहे. तिचें आचरज करणाऱ्या देशाला कोठे 
थांबावे, हें समजळेंच पाहिजे; पण सहसा तें समजत नाहीं, हा इत्यारा दिलाच पाहिजे. 
तसेंच कित्येकदां रक्षणनीतीच्या पुरस्कारांत राष्ट्रहितापेक्षां विशिष्ट हितसंवंधीयांचा 
स्वार्थच प्रबळ असतो, हेंहि लक्षांत ठेवलें पाहिजे. राष्ट्रहिताचा विचार करतांना 
देखील फार संकुचित विचार झाल्यास तो त्याज्यच मानला पाहिजे. सर्वसाधारणपणे 
असें म्हणतां येईल कीं, आपलें नाक कापुन घेऊन दुसऱ्यास अपशकून करण्याची 
किवा आपल्या स्वार्थासाठीं दुसर्‍याचा वळी घेण्याची वृत्ति नसावी. युद्धनीतींत 
आक्रमक हेतु त्याज्य मानला जातो. स्वसंरक्षण योग्य मानलें जातें. तोच ल्याय 
संरक्षणजीतीला लागू करण्यास हरकत नाहीं. आणखी एक गोष्ट सांगितली पाहिजे. 
रक्षणनीतीचा उपयोग करावा लागत असला तरी त्यामुळें वाटेल ती गोष्ट साधतां 
येईल, असा विश्वास वाळगण्यांत अर्थ नाहीं. संवेसाधारणपणें असेंच दिसून येतें कीं, 
रक्षणासाठीं जे उपाय एका देशाकडून योजिले जातात त्यांचा हटकून प्रतिकार इतर 
देशांकडून होतो. त्यामुळें कोणाचीहि .उपाय योजना यशस्वी होत नाहीं.२० 


(इ) परराष्ट्र-व्यापार-नियंत्रणाचे विविध मागे 


आयातीवरील जकाती :--परराष्ट्रव्यापार निपंत्रित करण्याचा आयाती- 
वरीळ जकाती हा प्रमुख मार्ग होय. जकाती दोन प्रकारच्या असतात. कांहीं 
जकाती सापानुसारी (90९्य्यील) असतात. म्हणजे आयात केल्या जाणार्‍या 
वस्तुच्या दर .मापावर किती जकात आकारावयाची, हें ठरविलेलें असतें. कांहीं जकाती 
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मलाह ११ 


१६२ क चलन-शास्त्र व चलन-नीति 


मूल्यानुसारी (&त ४७1०!) असतात. म्हणजे आयात होणार्‍या वस्तूर्चे एकूण मूल्य 
जें असेल त्याच्या किती टक्‍के रक्‍कम जकात म्हणून द्यावी हें ठरविलेलें असतें. * 
मापानुसारी जकातीमध्यें देशांतील किमती वदलल्या कीं संरक्षणाचें प्रमाण बदलत 
जातें. मूल्यानुसारी जकातींत असा प्रकार होत नाहीं. विशिष्ट प्रमाणांतच नेहमीं 
संरक्षण मिळत जातें. मात्र वस्तूचे मूल्य ठरविण्याचा कठीण प्रश्‍न मापानुसारी 
जकातोंत उपस्थित होत नसल्यामुळें कारभाराच्या दृष्टीनें त्या विज्षेष सोयीच्या 
असतात. 


परराष्ट्र-व्यापार नियंत्रित करण्याचे जकातीखेरीजहि कांहीं मार्ग आहेत. त्यांतील 
आत्यंतिक मार्ग म्हणजे परराष्ट्रव्यापारावर संपूर्णतः अथवा अंशतः बंदी घालणें 
हा होय. परराष्ट्र-व्यापार संपुर्णपणें बंद करणें म्हणजे आंतरराष्ट्रीय आथिक संबंध 
तोडून टाकण्यासारखेंच आहे. तशीच परिस्थिति उद्‌्भवल्याखेरीज असें सह्सा कोणी 
करीत नाहो. जेव्हां असें केलें जातें तेव्हां ते करण्याचों कारणें बहुधा आथिक 
नसून राजकीय असतात. तेव्हां अर्थश्षास्त्रांत ह्या गोष्टींचा विचार करण्याचें कारण 
नाहीं. स्वदेशांतोळ उद्योगधंद्यांना उत्तेजन मिळावें म्हणून संपुर्णपणे आयातबंदी करणें 
हा एक मार्ग असतो. पण तो व्यवहाय नसतो. कारण इतर देश तोच मार्गे अनुसरून 
सहज प्रतिकार करूं शकतात. विशिष्ट वस्तूंच्या आयातीला संपूर्णपणे वंदी करणें 
हा मार्ग मात्र अगदीं अव्यवहार्य नाहीं. ग्हणून तो अधिक प्रमाणांत अनुसरला 
जाण्याची शक्‍यता असते. 

बंदीखेरीज परराष्ट्रव्यापार नियंत्रित करण्याचा दुसरा मार्ग म्हणजे आयातीवर 
अंशतः बंदी घालणें हा होय. हा मार्ग जेव्हां स्वीकारला जातो तेव्हां संबंधित वस्तूची 
अगर वस्तूंची आयात जास्तींत जास्त किती करावी हें ठरविलें जातें. तेवढी आयात 
झाली कीं, त्यापुढे आयात वंद केली जाते. आयातीची मर्यादा ठरविण्याच्या दोन 
पद्धति आहेत. पहिल्या पद्धतींत कमाळ आयातप्रमाण ठरविलें जातें व दुसर्‍या 
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पद्धतींत संवधित आयात वस्तुवर करावयाचा जास्तींत खच ठरविला जातो. पहिल्या 
पद्धतींत अर्थातच ठराविक प्रमाणांत आयात केली जाते. मग आयातीवर एकूग खरचं 
कितोडि होवो. ह्या पद्धतींत संबंधित वस्तूची किमत वाउल्यास आयातीवर होणारा 
खर्च वाढतो आणि किमत कमी झाल्यास आयातीवरील खच कमी होतो हें उघड 
आहे. दुसर्‍या पद्धतींत एकंदर खर्च ठरविलेला अततो. ह्या पद्धतींत आयातप्रमाण 
किमतीवर अवलंबून असतें हें सहज समजेल. संबंधित वस्तुची किमत वाउल्यातत आयात 


> 


कमी होते; तर किमत कमी झाल्यास आयात वाढते. परराष्ट्र व्यापार नियंत्रित 
करण्याच्या ह्या मार्गाला घडा ( (रेष०६8) मार्ग म्हणतां येईल. हा मागं स्वीकारला 
असतां आयातघडा ( ए॥]]०'६ ११०६६७ ) ठरविला जातो. आयातघडा आयात- 
परिमितीच्या अगर आयातीच्या एकूण मूल्याच्या अनुरोधाने ठरविला जातो आयात- 
घडा भरला कीं, त्यानंतर आयात होऊं दिलो जात नाहीं. कधीं कधीं असेंहि केलें 
जातें कौ, आयातघड! भरेपर्यंत जी आयात होते तिच्यावर संरक्षक स्वरूपाची जकात 
आकारली जात नाहीं अगर आकारली गेल्यास ती नाममात्रच असते. आयात 


अजिबात वंद न करतां संरक्षक जकात आकारली जाते.२२ 


परराष्ट्रव्यापार नियंत्रित करण्यासाठीं जकातींचा अवलंब करावयाचा कों, 
कोटापद्धवीचा अवलंब करावयाचा, हें ठरवितांना सरकारचें उत्पन्न, देशांतील उद्योग- 
धंदे व संपत्तीचे विभाजन ह्या तीन गोष्टींवर त्यांचे जे परिणाम होतात त्याची 
तुलना करावी लागते. जकातीचा कोणताहि दर भतला तर त्याचें सरकारी उत्पन्न 
देशाचा औद्योगिक विकाल व विभाजन ह्यांपैको एका अगर अधिक गोष्टींवर 
परिणाम होगें अपरिहार्य असतें. २१ जकातीमुळें सरकारी उत्पन्नांत जी काढ होते 
सरकारी उत्पन्नावर होणार्‍या परिणामाचे माप असतें. जकातीमुळे संबंधित 
वस्तुच्या अंतर्गत उत्पादनांत जी वाढ होते. तो अंतर्गत उत्पादनावर होणारा 
परिणाम होय आणि संबंधित वस्तूच्या अंतगत विक्रीच्या किमतींत जी वाढ होते 
च्यामुळे विभाजनावर होगार्‍ऱया परिणामाची कल्पना सेते कारण किमतींतील 
वाढ लक्षांत घेतल्यास जकातीचा उपभोक्त्यावर बोजा किती पडतो व जकाती- 
मुळे संवंधित वस्तुच्या अंतर्गत उत्पादकांचा नफा किती वाढतो ह्याची कल्पना येते.२४ 
जेव्हां एखाद्या जकातीमुळें आयात केल्याशिवाय अंतर्गत मागणी भागवितां येईल 
एवढें उत्यादन वाढू शकतें तेव्हां त्या जकातीला संपुर्णपणे संरक्षक जकात असें 
म्हणणें अयोग्य ठरत नाहीं. मात्र आयात जेव्हां अजिबात थांबते तेव्हां जकाती- 
मुळें सरकारी उत्पन्नांत भर पडत नाहीं हें सहज समजण्याजोगें आहे. अंतर्गत 
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१६४ चलन-शास्त्र व चलन-नीति 
उत्पादन पुरेसें न वाढतां कांहीं प्रमाणांत आयात चालू राहिली तर सरकारी 
उत्पन्नांत भर पडते. जेव्हां जकातीमुळें अंतर्गत उत्पादन वाढतें पण ज्या प्रमाणांत 
आयात कमी होते त्य़ा प्रमाणांत वाढत नाहीं तेव्हां अंतर्गत मागणीच्या मानानें 
संबंधित वस्तूचा पुरवठा कमी होऊन जकातोपेक्षां अधिक प्रमाणांत क्रिमत 
वाढते हाच उपभीक्त्यावर पडगारा वोजा होय. जकातोएवढी किमतींत वाड झाली 
तरीहि एक प्रकारें उपभोक्त्यावरील बोजा वाढतोच; पण ती गोष्ट येथें विचारांत 
घेतली नाहीं. कारण जकातीमुळें वाढणारें उत्पन्न उत्पादक वर्गाकडे जात नाहीं. तें 
सरकारकडे जाते व अप्रत्यक्षपणे उपभोक्त्यांनाच त्याचा फायदा मिळतो. प्रस्तुत 
विवेचनाच्या दृष्टीनें किंमत, सरकारी उत्पन्न व अंतगगत उत्पादन ह्या तिव्हीवर 
होगार्‍या परिणामांपैकीं अंतर्गत उत्पादनावर होणारा परिणामच विशेष महत्त्वाचा 
आहे. कारण त्यामुळेंच कोणतीहि जकात संरक्षक ह्या विद्षेषणाला किती पात्र आहे 
हें ठरतें. मात्र अंतर्गत किमतींत वाढ न होतां अंतर्गत उत्पादन वाढलें तरच 
संरक्षणाचा हेतु साध्य ज्ञाळा असें खऱया अर्थानें म्हणतां येतें. कारण उपभोकत्यांवर 
वोजा पडणें हा इष्ट परिणाम म्हणतां यावयाचा नाहीं. 

घडा-पद्धतींत आयातीवर निरिचित मर्यादा घातली जाते. विक्िष्ट दरानें जकात 
बसविली असतां जेवढी आयात होईल तेवढाच घडा ठरविला गेल्यास घड्याचे व जकातीचे 
अंतर्गत उत्पादनावर व किमतीवर होणारे परिणास सारखेच असतात. पण कोटा 
पद्धतीचा एक म्हटलें तर वाईट व म्हटलें तर चांगला परिणास असा होतो कीं, 
सरकारला आयातीपासून कांहोंच उत्पन्न प्राप्त होत नाहीं. आयातीच्या परवान्यांचा 
लिलांव केला तर मात्र सरक्रारला उत्पन्न मिळूं शकतें पण सहसा तसें केलें जात नाहीं- 
अलें असूनहि जकातीपेक्षां घडा पद्धत पसंत करण्याची प्रवृत्ति राज्यकर्त्यांत अलीकडं 
आढळते. ह्याचें कारण असें सांगतां येईल कीं, विशिष्ट दरानें जकात वसविली 
असतां आयात किती कमी होईल, हें निश्‍चयानें सांगतां येत नाहीं. पण घड्यांचा 
परिणाम अगदीं हमखास असतो. आयात जेवढी कमी व्हावी असें राज्यकर्त्यांस 
वाटत असतें तेवढी आयात क्ती होतेच. अर्थात्‌ यासाठीं कार्यक्षम सरकारी कारभार 
हवा. निडचितता हा घडा-पद्धतीचा अत्यंत महत्त्वाचा गुण समजला पाहिजे. कांहीं 
कांहों वस्तूंच्या बाबतींत परदेशाहून होणारा पुरवठा किंवा त्याकरितां असलेली 
मागणी अतिशय अलवचिक असते. जकातीमुळें किमत वाढविली तरी ती कमी 
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होत नाहीं. अश्या परिस्थितींत जे हवें तें साधण्यास घडापद्धति राज्यकर्त्यांना आणखी 
एका कारणाकरितां सोयीची वाटते. ठरविलेला घडा बदलणे जेवढे सुलभ असतें! 
तेवढा जकातींतील बदल सुलभ नसतो. अर्थात्‌ घडापद्धतीचे तोटेहि आहेत.. 
घड्यांत बदल करणें सोपें असल्यानें अधिकाऱ्यांच्या लहरीपणास वाध मिळण्याचा 
धोका वाढतो. घडा पद्धतीमुळे आयात हमखास कमी होऊन आयात-व्यापारांत 
मक्तेदारी निर्माण होण्याचाहि संभव असतो. घडापद्धतींत सरकारची नियंत्रणाची 
पद्धति वाढीस लागते. घडा-पद्धत म्हणजे सरकारकडून होणारा प्रत्यक्षच हस्तक्षेप 
होय. ह्या सर्व गोष्टी समजून घेत असतां एक गोष्ट लक्षांत ठेवलीच पाहिजे. ती: 
अशी कों, फायदा कशास म्हणावें, तोटा कशास म्हणावें, हें अर्थव्यवस्थेच्या स्वरूपा-- 
वरद साध्यांवर बर्‍याच प्रमाणांत अवलंबून असते. नियोजित किया नियंत्रित अर्थ- 
व्यवस्थेत एखादी घटना हमखास होणें ह्या गोष्टीला फारच महत्त्व असतें. अश्या 
अर्थव्यवस्थेच्या दृष्टीनें घडा-पद्धत शतपटीनें वरी. उलट सरकारी हस्तक्षेप अप- 
वादात्मक असावा व आयद्धमं मानला जावा, अद्या विचारसरणीला जेथें प्राधान्य 
दिळें जात असेल तेश्रें जकात अधिक पसंत केली जाईल. १९३० नंतरच्या जगांत 
घडा-पद्धतीला महत्त्व प्राप्त झालें आहे. ह्यांतील रहस्य हेंच आहे कीं, अथं- 
व्यवस्थेंत सरकारी हस्तक्षेप केला जाण्याची प्रवृत्ति वाढत आहे.२५ 
सरकारी हत्तक्षेपाचें वाढतें क्षेत्र :--जकाती बसवून आंतरराष्ट्रीय व्यापाराचे 
नियंत्रण करण्यापेक्षा घडा-पद्धतींत सरकारचा हस्तक्षेप अधिक प्रत्यक्ष व व्यापक 
असतो, हें वरील विवेचनावरून दिसून येईल. अलीकडे सरकारी हस्तक्षेपाची प्रवृत्ति 
वाढत आहे हें वरील विवेचनांत सांगितलें आहे. सरकारी हस्तक्षेपाच्या ह्या वाढत्या 
भवृत्तीमुळेंच आंतरराष्ट्रीय व्यापाराचे नियंत्रण करण्याच्या नवीन नवीन वलप्त्या 
निघत आहेत. त्यामध्ये वस्तुविषयक करार ( €जायाठठता ४ 3डा'९९1 हा) व 
दुतर्फो व्यापारी करार ( ]्लाला'चा त'घतेट ००९1115 ) ह्यांचा प्रामुख्यानें 
उल्लेख केला पाहिजे. वस्तुविषयक करार एखाद्या वस्तूच्या आयाती देशांत व निर्याती 
देशांत केळे जातात. अश्या करारानें संबंधित वस्तूची आयाती देशाने किती खरेदी 
केरावी, किंमत किती द्यावी, हा सर्व तपश्लील ठरविला जातो. ह्या पद्धतींत आयाती 
देशाला हवा असलेला माळ निठचितपणें “शाळा हवा असलेला माल निद्चितपणें मिळूं शकतो व 1 शकतो व निर्याती देशाला माल 
वन ज्य. 
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श्‌ ६६ चलत-शास्त्र व चलन-नीति 


खपण्याची खात्रो निर्माण होते. हा फायदा असला तरी तात्त्विक दृष्ट्या विचार 
करतां हया पद्धतोंत मागणी, पुरवठा, भाव ठरविण्याचें बाजारसंस्थेचें कार्य नियंत्रित 
केलें जातें व सरकारी हस्तक्षेप वाढतो ह्यांत शंका नाहीं.२६ 

इुतर्फो व्यापारी करार :-वस्तुविषयक करारांच्या पुढील पायरी म्हणजे दोन 
(अगर अधिक) देशांत होणारे व्यापारी करार होत. अक्या करारांत उभयदेश 
परस्प्रांक न कोणत्या वस्तु खरेदी करतील, किती प्रमाणांत त्या खरेदी करतील 
व खरेदी-विक्री कोगत्या क्रिमतीनुसार होईल, हें ठरविलें जातें. कांहीं कांहीं देशांत 
व्यापारी करारानुसार होणारी खरेदीविक्री राज्यसंस्थेकडूनच केली जाते. मग प्रत्यक्ष 
उत्पादन राज्यसंस्थेच्या माफंत होत असो वा नसो. इत्तर देशांत राज्यसंस्था विशिष्ट 
मर्यादेपर्यंतचे आयात अगर निर्यात परवाने देण्यापुरतीच करारानें बांधली जाते. जेव्हा 
विशिष्ट वस्तूंची अगर वस्तूंची टंचाई असेल तेव्हां माल निडचित मिळविण्याच्या दृष्टीनें 
व्यापारी करारांचा ग्राहक देशाला चांगला उपयोग होतो; पण अशा वेळीं ग्राहकांना 
किमत जबर द्यावी लागते. उलट विशिष्ट वस्तूंची विक्री जेव्हां कठीण असेल तेव्हां 
बाजारपेठ निडचित करण्यासाठीं विक्रेत्या देशांना अश्या करारांचा उपयोग होऊं शकतो- 
पण निश्‍चिततेचें मूल्य म्हणून सामान्यतः बाजारभावापेक्षा कमी किमत स्वीकारावी 
लागते. व्यापारी करारांचा उपयोग परचलन जेव्हां दुमिळ असतें तेव्हांहि करता 
येतो. अद्या वेळीं व्यापारी करार अशा प्रकारें केलें जातात कीं, शक्‍य तों पेल््मरान्या 
देण्याघेण्यांची फिटंफाट व्हावी. आथिक नियोजनांच्या काळांत व्यापारी करारांचें प्रस्थ 
वाढलें असल्यास नवल नाहीं. कारण नियोजनासाठी परदेशी व्यापाराची जी 
निश्चितता हवी असते ती व्यापारी करारामुळें बर्‍याच प्रमाणांत लाभते. 

/_ राज्यसंस्थपाफत व्यापार ( 582 पपचतयाट ) :--हा एक परराष्ट्र-व्यापार- 
नियंत्रणाचाच मार्ग आहे हा मार्ग जव्हां स्वीकारला जातो तेव्हां विशिष्ट वस्तूचा 
व्यापार करण्याचा एकाधिकार राज्यसंस्था आपल्याकडे घेते. ह्या एकाधिकारामुळ 
परराष्ट्रांत संबंधित वस्तूची खरेदी करून स्वदेशी तिची विक्री करणें राज्यसंस्थेला 
शक्य़ होतें. आपल्या एकाधिकाराचा उपयोग राज्यसंस्थेला स्वतःसाठीं फायदा 
मिळविण्यासाठी ज्याप्रमाणें करतां येतो त्याचप्रमाणे स्वदेशी उद्योगधंद्यांना संरक्षण 
देण्यासाठोंहि करतां येतो. परदेशांतील किमतीपेक्षां बरीच अधिक किमत स्वदेशात 
सरकारनें आकारल्यास सरकारी महसुलांत घवघवीत भर पडूं शकेल हे. स्वाऱ्या 
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आहे. पण तीच किमत एवढी जबर ठेवतां येईल कों, त्यामुळ स्वदेशांतील ग्राहकांना 
ती न परवडन ते स्वदेशी माल घेण्यास प्रवृत्त होतील. अर्थात्‌ ह्या ठिकाणीं सर- 
कारी एकाधिकार ह्याचा अथे परदेशांतूत माळ न घेणें असाच होईल. कारण 
खाजगी व्यापाऱ्यांना माल आणतां येणार नाहीं. आणि माल खपत नाहों ह्या 
सबबीवर सरकार तो आणणार नाहों. आयाते बंद करण्यासाठीं सरकारो एकाधि- 
कारावा ज्याप्रमाणें उमयोग होतो, त्याचप्रमाणें घडा-पद्धतीप्रमाणें आयात मर्यादित 
करण्यासाठींहि करतां येतो. मात्र जेव्हां किमती वाढतात तेव्हां घडापद्धतीचा 
फायदा खाजगी व्यापाऱ्यांना मिळतो; तसें मात्र ह्या बाबतींत होणार नाहीं. सवे 
फायदा सरकारलाच मिळेल. 


निर्यात नियंत्रण :-र्‍परराष्ट्र व्यापारावरोळ निपंत्रणें प्रामुख्यानें आयात कमी- 
अधिक करण्यासाठीं वापरण्यांत येतात; पण निर्यात नियंत्रण (13३०: “01 ७'ण) 
हा सुद्धां परराष्ट्र व्यापारावर निर्बंध घालण्याचा उहेश असूं शकेल. निर्यात व्यापा- 
रांत जेव्हां राज्यसंस्था हस्तक्षेप करूं पहाते तेव्हां निर्यात वाढ व्हावी असाच बहुधा 
राज्यसंस्थेचा हेतु असतो. कारण आपली निर्यात कमी व्हावी असें सहसा कोणत्याच 
देशाला वाटत नाहीं; पण अपवादात्मक परिस्थितींत निर्यात कमी व्हावी ह्या 
हेतूनेंदेखीलळ निर्यात व्यापारावर नियंत्रणे बसवलीं जातात. उदाहरणार्थ, देशांत 
भावफुगवणीची प्रक्रिया दिसून येत असेल तर तिला आळा घालण्यासाठीं देशांतील 
माल बाहेर जाऊं नये असें वाटून सरकारकडून निर्यात कमी करणारे निबेन्ध घातले 
जातात. तसेंच देशांतील विशिःट कच्चा माल देशाबाहेर न जातां देशांतील 
उद्योगधंद्याच्या विकासाला कारणीभत व्हावा म्हणून देखील कधींकधीं निर्यातनियंत्रण 
केलें जातें. निर्यात नियंत्रणाचे मागें आयात नियंत्रणासारखेच असतात. उदाहरणाथ, 
निर्यात कमी व्हावी म्हणून निर्यातीवर जकाती बसवल्या जातात. त्यायोगें निर्यात- 
वस्तूंच्या किमती सामान्यतः वाढून निर्यातीतील मागणी कमी होऊन निर्यात कमी 
होण्याचा संभव असतो. निर्यात जकातीपेक्षां निर्यात घडा ठरविणें म्हणजे कोणत्या 
मालाची किती निर्यात व्हावी हें ठरविणे हा अधिक सरळ व खचित परिणामकारक 
असा मागे आहे. कारण ह्या मार्गांत इष्ट गोष्ट होण्यासाठीं किमतींतील फेरबदलावर 
विसंबून राहावें लागत नाहीं. परराष्ट्र-व्यापार नियंत्रणाचें वस्तुविषयक करार, दुतर्फी 
व्यापारी करार, राज्यसंस्थेमाफेत व्यापार हे इतर जे मार्ग असतात ते सामान्यत 
नर्यात व्यापार वाढण्याकरितां वापरले जातात. ह्या मार्गानी गेल्यास आपल्या 
देशाच्या मालाला देशाबाहेर खात्रीची बाजारपेठ उपलब्ध होऊं शकते. अर्थात हया 
सवे मार्गांत निर्यातव्यापारांत सरकारचा वाढत्या प्रमाणांत हस्तक्षेप होत जातो हे 
उघडच आहे. 
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अल्पकालीन व दीघंकालीन भांडवल :--आन्तरराष्ट्रीय आथिक संबंधांत 
भांडवलाची आयातनिर्यात किंवा अधिक समर्थक शब्दप्रयोग करावयाचा असेल तर 
भांडवलाची देवाणवेवाण वस्तूंच्या आयातनिर्यातीएवढीच, किंबहुना अलोकडील काळांत 
जरा अधिकच, महत्त्वाची आहे. भांडवलाच्या देवाणधेवाणीचें स्वरूप सांगतांना जे अनेक 
प्रकारचे भेद केळे जातात, त्यांतील अल्पकालीन भांडवल व दीर्घकालीन भांडवल हा भेद 
विशेष उपयुक्‍त आहे. भांडवलाची देवाणघेवाण एक वर्षापेक्षा कमी मुदतीसाठीं झाली 
असेल तर ती अल्पकालीन मानावी व तिची मुदत वर्षापेक्षा अधिक असेल तर ती 
दीर्घेकालोन समजावी असा सामान्य संकेत आहे.? परकीयांच्या आपल्या बॅकांतील 
ठेवी, परकीयांनीं आपल्या सरकारला दिलेलीं अल्पमुदतीचीं कर्जे (अल्प मुदतीच्या क्ज- 
रोख्यांत केलेळी गुंतवण) इत्यादि क्जंप्रकारांचा समावेश अल्पकालीन भांडवलाच्या 
आयातींत होतो. उलट स्वकीयांच्या परराष्ट्रांतील बँकांतील ठेवी किवा परकी 
सरकारच्या कजजंरोख्यांत केलेली गुंतवण ही अल्पकालीन भांडवलाची निर्यात होय. 
दीधकालीन भांडवल सामान्यतः दोन प्रकारें येतें जातें. कजं रोख्यांची खरेदी-विक्री 
हा एक प्रकार व भागरूप भांडवल गुंतवण (वणा ण 8७७) €वार्यची 
हा दुसरा प्रकार. जेव्हां आपल्या देशांतील कर्ज रोख्यांची खरेदी परकीयांकडून केली 
जाते किवा आपल्या देशांत भागरूप भांडवल गुंतवण त्यांच्याकडून केली जाते तेव्हां 
भांडवलाची आयात झाली असें म्हणतां येईल. उलटपक्षीं स्वकीयांनीं परदेशांत 
क्जरोख्यांची खरेदी करणें किंवा भागरूप भांडवल-गुंतवण करणें ही भांडवलाची 
निर्यात होय. भागरूप भांडवल-गुंतवण करणार्‍यांना भांडवल-गुंतवणीच्या प्रमाणांत 
मालकी हक्‍क व तदनुषंगानें मिळणारे स्व अधिकार प्राप्त होतात, हें उघडच 
आहे. निराळा शब्दांत ज्या प्रमाणांत परकीय भांडवल येथे त्या प्रमाणांत परकी- 
यांचे आथिक व्चंस्वहि स्वीकारावें लागतें. ही भांडवलाच्या आयात-निर्यातीची 
एक बाजू असून ती लक्षांत ठेवली पाहिजे एवढी महत्त्वाची आहे. अल्प- 
कालीन काय किंवा दीर्घकालीन काय, भांडवलाची आयातनिर्यात खाजगी रीत्या 
जशी होऊं शकते तशीच सरकारीरीत्याहि होऊं शकते. अलीकडील काळांत सरकार- 
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माफत होणारे कजंव्यवहार किंवा भांडवलगुंतवणीचे व्यवहार ह्यांना आन्तरराष्ट्रीय 
आथिक संबंधांत वरेंच महत्त्व आहे. 

भांडवलाच्या हालचालीसागील हेतु :--भांडवलाची निर्यात करण्यामध्ये जे 
विविध हेतु असतात त्यांची मीमांसा करणें कठीण आहे. पण कांहीं प्रमाणांत ती 
करतां येते. ती मीमांसा करतांना अल्पकालीन भांडवल व दीघंकाळीन भांडवल 
ह्यांतील फरक किवा कर्जरूप भांडवलाचे व्यवहार व भागरूय भांडवलगुंतवण 
ह्यांत भेद करणें उपयुक्‍त ठरतें. अल्पकालोन भांडवलाच्या हालचालींत दोन-तीन 
हेतूंचें मिश्रण झालेलें आढळतें. त्यामध्ये उुरक्षिततेचा हेतु, अधिक व्याज मिळ- 
विण्याचा हेतु ह्यांना प्राधान्य द्यावें लागेल. जेव्हां वँकेंतील पेसा परदेशांत ठेवण्यास 
लोक उद्य्क्त होतात. तेव्हां परदेशांत पैसा अधिक सुरक्षित राहील असें तरी त्यांना 
वाटत असतें किंवा ठेवीवर अधिक व्याज तरी मिळत असतें. अल्पमुदतीच्या ठेवी- 
वरील व्याज वरेंच कमी असल्यानें व दोन देशांतील व्याजांतीळ फरकहि किरकोळ 
असण्याचा संभव असल्यानें व्याजाच्या हेतुपेक्षां सुरक्षिततेचा हेतु अधिक प्रभावी असतो, 
असें म्हणणें योग्य होईल. तरीपण व्याजाचा हेतु लक्षांत घेतलाच पाहिजे. कारण 
त्या हेतूच्या अस्तित्वामुळेंच व्याजाचा दर वाढवून परदेशों ठेवी आकधित करणें 
बँकांना शक्‍य होतें. जो देश सुरक्षिततेकरितां प्रसिद्ध असेल म्हणजेच ज्या देशाची 
आन्तरराष्ट्रीय अर्थकारणांत विद्देष पत असेल त्या देशांतील ८याजाच्या दराला अल्प- 
कालीन भांडवलाच्या हालचालींच्या दृष्टीनें फारच महत्त्व प्राप्त होतें. सुरक्षिततेच्या 
किवा व्याज-वाढीच्या हेतूंप्रमाणेंच सट्टेवाजीचा हेतूहि लक्षांत ठेवला पाहिजे. ज्या 
देशांतील चलनाचे मूल्य वाढण्याचा संभव वाटत असेल त्या देश्याचें चलन अधिक 
प्रमाणांत प्राप्त करून ठेवणें व योग्य वेळ येतांच त्या चलनाची विक्री करून मोकळे 
होणें हाहि अल्पकालीन भांडवलाच्या हालचालोमागील एक प्रधान हेतु असतो. प्रस्तुत 
संदर्भात एक महत्त्वाची गोष्ट लक्षांत ठेवली पाहिजे ती ही कीं, भांडवलाची निर्यात 
आज झाल्यास कालान्तरानें तें भांडवल परत येणें क्रमप्राप्त होतें. असो. सुरक्षिततेचा 
हेतु व सट्टेवाजीचा हेतु ह्यांना अल्पकालीन भांडवलाच्या हालचालोंत प्रधान स्थान 
असतें व व्प्राज-वाढीच्या हेतूला त्या मानानें कमी महत्त्वाचें स्थान असतें. हे तिन्ही 
व विशेषत: पहिले दोन हेतु अद्या प्रकारचे आहेत कों, त्यामुळें अल्पकाळीन भांडलाच्या 
हाळचाली फार जलद व मोठ्या प्रमाणावर होऊं शकतात. सुरक्षिततेची भावना 
फार नाजुक आहे. एखाद्या अफवेने किवा एखाद्या किरकोळ गोष्टीनेंहि तिला धक्का 
बसू शकतो. तसें झाल्यास पूर्वी सुरक्षित समजला जाणारा जो देश असुरक्षित वाटं 
लागेल त्या देशांतील भांडवल लगेच व मोठ्या प्रमाणावर बाहेर जातें. सट्रेबाजीही. 
तर बोलूनचाळून त्वरित फायदा मिळविण्यासाठीं केलेली गोष्ट असते. त्यामळे 
अर्थातच भांडवलाच्या हालचालीचे प्रमाण वाढतें व वेगहि वाढतो अल्पकालीन 
भांडवलाच्या हालचाली अश्या प्रकारे फार जलद व मोठ्या प्रमाणावर होण्याची 


शक्‍यता नेहमींच असल्यानें आन्तरराष्ट्रीय आधिक भांडवली व्यापारांत समाविष्ट 
होणार्‍या अल्पकालीन भांडवलाला चपल अथवा पळपुटे भांडवल ( ०६ ऐचप्या 
"07 1301९09) अले संगोधिलें जातें. 


दीघेकालीन भांडवलाच्या हालचाली :--दीर्घकालीन भांडवल जेव्हां परदेशी 
कर्जरूपाने किंवा भागरूप भांडवलगुंतवणू म्हणून पाठविलें जातें तेव्हांहि अर्थातच 
सुरक्षिततेचा विचार केला जातोच. पण दीर्वेकालीन भांडवल-गुंतवणीसाठीं सुरक्षितता 
ही किमान आवद्यकता समजल्यास दीर्बकालीन भांडवलाचे देशांतर, तौलनिक व्याजाचे 
दर व नफ्याचें तौलनिक प्रमाण ह्यांच्यावरच मुख्यत्वे करून असतें असें म्हणणें 
चूक होणार नाहों. जेव्हां परदेश्ञांतील व्याजाचा दर स्वदेशांतील व्याजाच्या दरापेक्षां 
अधिक असतो तेव्हां कर्जरूपाने भांडवलाची निर्यात होते. वास्तविक पाहतां अश्या 
स्वरूपाच्या भांडवलाच्या हालचालीमुळें देशोदेश्यांच्या व्याजाच्या दरांतील भेद नष्ट 
होऊन व्याज-समानता प्रस्थापित व्हावयाला पाहिजे; पण तसें होत नाहीं. ह्याचें 
कारण एकच कीं, भांडवल ह्या उत्पादनघटकांत इतर घटकांच्या मानानें अधिक गति- 
सौकर्य असलें तरी व्याजाच्य़ा दरांतील तफावत संपूर्णपणें नष्ट व्हावें एवडे तें नसतें. 
व्याजाच्या दरांतील फरकाप्रमाणेंचे नफ्याच्या प्रमाणांतील फरकहि दोर्घकालीन 
भांडवलाच्या आंतरराष्ट्रीय हालचालींच्या दृष्टीनें महत्त्वाचे असतात. ज्या देशांत नफा 
अधिक सुटत असेल त्या देशांत भांडवलगंतवण करण्याची प्रवृत्ति इतर देशांतील 
'मंडवलदारांत “दिसुन येते. साहजिकच नफ्याचे प्रमाण ज्या. अनेक गोष्टींवर 
अवलंबून असतें, त्या सवे गोष्टींना दीर्घकालीन भांडवलाच्या हालचालींच्या दृष्टीने 
महत्त्व असतें. उदाहरणाथ एखाद्या देज्ञांत भांडवलाची विपुलता आहे कीं, तुटवडा आहे, 
ही गोष्ट विशषष महत्त्वाची असते. भांडवलवैपुल्य ज्या देशांत असेल त्या देशांतील 
व्याजाचे दर अथवा नफ्याचे प्रमाण भांडवल-तुटवडा असलेल्या देशापेक्षा 
स्वाभाविकपणेंच कमी असतें. कारण भांडवलगुंतवणाचे मार्ग त्या देशांत संपुष्टांत 
तरी आलेले असतात किवा लाभदायक तरी नसतात. ह्याच कारणाकरितां जागतिक 
आथिक इतिहासांत दीघकालीन भांडवलाचा ओघ प्रगत राष्ट्रांकडून अप्रगत राष्ट्रांकडे 
वळलेला दिसून येतो. प्रगत राष्ट्रांत भांडवलगुंतवण किफायतज्षीर होण्याची शक्‍यता 
कालीघांत जेव्हां कमी होते तेव्हां तेथील भांडवलदारांचे डोळे अप्रगत राष्ट्रांकडे 
वळतात. मात्र अप्रगत राष्ट्रांतील व्याजाचें अथवा नफ्य़ाचें प्रमाण केवळ भांडवल- 
परिमितीवर अवलंबून असत नाहों. त्या देशांतील बाजारपेठेचा आकार, उत्पादन- 
खर्चे कमी करण्याची तांत्रिक शक्यता, सरकारकडून उद्योग धंद्यावर लादले जाणारे 
निबंध अथवा दिल्या जाणाऱ्या सवलती व उद्योगधंद्यावर पडणारा करांचा वोजा ह्या 
गोष्टींवरहि तें अवलंवून असतें. ह्या सर्व गोष्टी कोणत्याहि देश्यांत ज्या प्रमाणांत 
अनुकूल अथवा प्रतिकूल असतात त्या मानानें व त्या प्रमाणांत त्या देशांत बाहेरून 
भाडवल येण्याची संभाव्यता वाढते. अर्थात्‌ भांडवलाच्या आयात-निर्यातींत सुरक्षिततेचा 
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ज्या देशांत भांडवळ पाठवावयाचे त्या देशांतील राजकीय परिस्थितीचा विचार 
परको भांडवलदाराकडून केला जातो. ज्या देशांतील राजकीय परिस्थिति अस्थिर 
असेल त्या देशाकडे परकी भांडवलाचा ओघ सहसा आपसूकपणें वळत नाहीं 
राजकोय दृष्ट्या स्थिर प्रकृति असणाऱ्या देशाकडे परकी भांडवल स्वाभाविकपणेंच 
अधिक प्रमाणांत आकषित होतें. नमित्तिक घटनांचा परिणाम दीघकालीन भांडवलावर 
अल्पकालीन भांडवलाइतका होत नाहीं, हें जरी खरें असलें तरी दीघेकालीन भांडवल- 
गुंतवण करणारे राजकोय परिस्थितीचा दीघकालदृष्ट्या विचार करतात ह्या गोष्टीचा 
जागतिक राजकारणावर फारच मोठा परिणाम झाला आहे. परदेश्यांत दीर्घकालीन 
भांडवलगुंतवण मोठ्या प्रमाणावर करूं पहाणार्‍या देशांना राजकीय साम्राज्यशाहीची 
आवश्यक्ता भासूं लागते व त्यांतुनच साम्राज्यशाही राजकारण उद्‌भवतें ही गोष्ट 
उल्लेखनीय आहे. 


दीघेकालीन व अल्पकालीन भांडवलाच्या हालचालींविषयीं वर जी मीमांसा 
केली आहे ती सारांशरूपानें सांगावयाची झाल्यास असें म्हणतां येईल कीं, (१) 
भांडवलवंपुल्यामुळें भांडवल-निर्यातीची वृत्ति निर्माण होते. (२) परदेशांत 
भांडवलावर मिळणारें व्याज स्वदेशांत मिळणार्‍या व्याजाच्या तुलनेनें वाढणें ही 
'गोष्ट भांडवल निर्यात होण्यास अनुकूल ठरते. (३) कोणत्याहि कारणामुळें देशाबाहेर 
भांडवलगुंतत्रण होण्यामुळे अधिक नफा सुटूं शकत असेल तर भांडवल निर्यात होतें. 
(४) कर-प्रमाणांत होणारे बदल भांडवल-निर्यातीस अनुकूल अथवा प्रतिकूल प्रवाह 
निर्माण कह शकतात. स्वदेशांतील भांडवल-गुंतवण तुलनेने अधिक आकपक ठरून 
भांडअ्रलनिर्यातीस आळा बसतो. उलट परदेश्ांतील करप्रमाण कमी झाल्यास भांडवल- 
निर्यातीस प्रोत्साहन मिळतें. (५) परकी चलनाचें मूल्य वाढण्याचा संभव असल्यास 
अल्पकालीन भांडवल निर्यात करण्याची प्रवृत्ति दिसून येईल. हेतु असा कों, कर्ज 
फेडीचो वेळ जेव्हां येईल तेव्हां फायदा व्हावा. (६) परदेशांत भांडवल्गंतवणावर 
जेवढ्या सवलती मिळतील किवा परदेशीं भांडवल-गुंतवणांतील धोका जेवढा कमी 
होईल तेवढें भांडवलनिर्यातीस प्रोत्साहन मिळल. उलटपक्षीं परदेशी भांडवलगंतवण 
करण्यांतील धोके वाढल्यास भांडवलनिर्यात कमी होते.२ ह. 


'परराष्ट्रीय भांडवलाविषयींचें धोरण :--परराष्ट्रीय व्यापारावर कोणत्याहि 
स्वरूपाचे निर्बध घालणें किवा जकाती बसवून अथवा अन्य मार्गांनी परराष्टीय 
व्यापाराच्या मार्गात अडचणी निर्माण करणें जेव्हां निषिद्ध मानलें जात होतें तेव्हां 
अर्थातच भांडवलाच्या आन्तरराष्ट्रीय हालचाली अनिबेन्ध असाव्या हा विचार प्रभावी 
होता; पण आथिक व्यवहारांत आतां निबंधयुग अवतरले असून भांडवलाच्या आन्तर- 
राष्ट्रीय हालचालींना उत्तेजन देण्यासाठीं अथवा आळा घालण्यासाठी अनेक प्रकारची 
उपाययोजना केली जाते. त्या उपायांची ( १ ) चलनीय निर्बंध अथवा सवलती 


१७२ चलन-शास्त्र व चलन-तीति 


(२) अर्थसंकल्पीय निर्बंध अथवा सवलती व (३) इतर निर्वंध अथवा सवलती 
अशी विभागणो करितां येईल. भांडवलाच्या आन्तरराष्ट्रीय हालचालींचा राज- 
कारणाशीं अत्यंत घनिष्ठ संवंध असल्यानें राजकोय कारणाकरितां अनेक वेळां 
भांडवलाची आयातनिर्यात नियंत्रित करण्यांत येतें. हें लक्षांत ठेवणें अगत्याचें आहे. 
उदाहरणार्थ, एखादा देश राजकीय दृष्ट्या आपलें विशेष सख्य ज्या राष्ट्रांशी आहे 
त्यांत आपलें नागरिक अधिक प्रमाणांत भांडवळ गुंतवतीलळ अक्षी उपाययोजना. 
करितो किंवा ज्या राष्ट्रांच्या राजकारणाचे आपल्याला वावडें आहे त्या देशांकडे 
आपलें भांडवल वळणार नाहीं अशी दक्षता घेतो. हा अतुभव नित्याचा आहे- 
आथिक कारणाकरितां जेव्हां भांडवलाच्या आयातीवर निर्बंध घातले जातात तेव्हां 
त्या मार्गे अन्तर्गत उद्योगक्षेत्रांत परकी भांडवलाची स्पर्धा जाणवू नये, परत-फेडीचा 
वोजा असह्य होईल एवढें भांडवल देशांत येऊं नये अज्लासारखे हेतु असतात. 
परकीय भांडवल देशांत येऊं नये असें जेव्हां वाटत असतें तेव्हां एकतर परराष्ट्रांत 
कर्ज उभारण्यास संपुर्गपर्णे वंदी केली जाते किंवा सरकारी नियंत्रण-यंत्रणा उभारून 
जरूर तेवढें परकी भांडवल इष्ट वाटेल तेथेंच गुंतवळें जाईल अक्यो दक्षता घेतली. 
जाते; किंवा परकी भांडवलाला सावत्र भावानें वागविलें जातें. म्हणजे स्वदेशी 
भांडवळावर चालविलेल्या व्यवसायाला करांच्या अगर अन्य ज्या सवलती 
दिल्या जातात, त्या परकी भांडवळाला नाकारल्या जातात, एवढेंच नव्हे तर 
स्वदेशी भांडवलावर नसलेले निवँंध परकी भांडवलावर घातले जातात. परकी 
भांडवळाला निरुत्साही करणें हा परकी भांडवलाची आयात नियंत्रित करण्याचा, 
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(ग) फला झाल एट 0! अर्पहा'2$; 8709त ७९ एलचणएलर (0 पीट 
फछः2 8; 10170९, ह्यात 895708त 1३ परटण ४० 08 लआाट०ठपच१9४०त. 

(य) गटा285९ य 13"णी”चिठाएए र्ण 1 ता50'ए 813108ते गताट९5 0९०16 
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(ए) "णालाट छाट गा छार्‍ऱ ०पाटा' 1575 घ्णघेटाययणट ७0 फा ठप्णाटा'ाया' 
र्ण ९१७६] पो ६. छथणीट्पीछा 2०पा 0५ फणाला ७ शणोघोर७ 1४९5010011 
र्जे एिोतड जा गाट ढण्पाफ्रि कापला] 20 चलाए€ ० पाहणा '8टपिए€- 


भांडवलाच्या आंतरराष्ट्रीय हालचाली १७२३ 
*नेहमोंचा मार्ग आहे. ह्याच्या उलट परकी भाडवलाचो आयात व्हावो असें वाटत 
असेल तर-_उद्योगधंद्यांच्या वाढीसाठी देशी भांडवल कमी पडत असेल तर 
परकी भांडवलाची आयात इष्ट ठरते--परकी भांडवलाला करांतून सूट देण्यांत 
येते, परकीय कर्जावर अधिक व्याज दिलें जातें किवा अशाच प्रकारच्या 
सवलती दिल्या जातात. भांडवलाच्या निर्यातीवर वंधनें घालण्यांत ल्वदेशांत उद्योग- 
धंद्यांच्या वाढीस भांडवळ कमी पडूं नये, स्वदेशी उद्योगधंद्या्ीं स्पर्धा करतील 
अशा देशांत किंवा परदेशी उद्योगधंद्यांत आपलें भांडवल गुंतवलें जाऊं नये अशा- 
सारखे उद्देश अततात. त्यासाठीं प्रसंग पाहुन भांडवल-निर्यातीवर संपुर्गेपणें वंदी 
घालणें, किंवा भांडवल तिर्यात सरकारी परवानगीने व सरकारनें घाळून दिलेल्या 
मर्यादेतच होईल असें पाहणें किवा भांडवल-निर्यात किफायतशीर होणार नाहीं अशी 
नियंत्रगें बसविणे अशासारखे उपाय योजिले जातात. भांडवलनिर्थातीला जेव्हां 
उत्तेजन द्यावयाचें असेल तेव्हां सापान्यतः परदेशावरोबर वाटाघाटी करून आपल्या 
भांडवलाला तेथें जास्तींत जास्त सवलती मिळू शकतोलळ असा प्रयत्न केला जातो. 
भांडवलाच्या आयातनिर्यातीवरील नियंत्रणामागील हेतूच्या मीमांसेवावत आतांपर्यंत 
जें विवेचन केलें आहे तें मुख्यतः दीर्वेकालीन भांडवलाच्या हालचालींना लागू पडते. 
अल्पकालीन भांडवलाच्या हालचालीवर जेव्हां नियंत्रणे बसवलों जातात तेव्हां 
त्या मागील मुख्य उद्देश आन्तरराष्ट्रीय आथिक व्यवहारांत स्थैय प्रस्थापित करणें 
असा असतो. अल्पकालीन भांडवलाच्या हालचाली फार जलद व मोठया प्र माणा- 
वर होतात हें हघापूर्वी सांगितळेंच आहे. कित्येक वेळां त्या अनपेक्षित रीत्या होतात 
हेंहि लक्षांत ठेवलें पाहिजे. साहजिकच जलद, अनपेक्षित व मोठ्या प्रपाणावर 
होगार्‍्या अल्पकालीन भांडवलाच्या हालचालोमुळें आन्तरराष्ट्रोय अर्थव्यवहा रांत 
अस्थेय निर्माण होतें व त्यामुळें कित्येकदां अल्पकालीन भांडवलाच्या हालचालीवर 
अत्यंत कडक असे तिर्वध बसवावे लागतात. 


*४१९४; आन्तरराष्ट्रीय देण्या-घेण्याचा तोल 
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आन्तरराष्ट्रीय देण्याघेण्याचा तोल. ( उेछोळाटट जी ?8४]णाशा$) :- 
आन्तरराष्ट्रीय आथिक संबंधांतून आन्तरराष्ट्रीय देणीं-बेगों निर्माण होतात. उदा- 
हरणा्थ, भारतांतील नागरिकांनी इंग्लंडमध्ये निर्माण झालेला माळ विकत 
घेतल्यास जेवढ्या किंमतीचा तो माळ असेल तेवढी रक्‍कम हें भारताच्या दृष्टीनें 
* देणें । होतें व इंग्लंडच्या दृष्टीनें ' येणें ' होतें. त्याचप्रमाणें भारतानें अमेरिकेंतून 
कर्ज काढल्यास त्यांतून भारताच्या दृष्टीनें प्रथम * येगें ' निर्माण होतें. काढलेल्या 
कर्जाची रक्‍कम प्रथम मिळावयाची असते तेव्हां ती त्या वेळेपुरती भारताचें येणें 
ठरतें. त्याच कर्जामुळे व्याजरूपी देणें निर्माण होतें आणि तेंच कर्ज परतफेडोच्या 
वेळीं संपूर्णपणे देण्यांत समाविष्ट होतें. तसेंच भारतानें चीनसाठों कांहीं भेट द्यावयाची 
ठरविली तर आन्तरराष्ट्रीय आथिक संबंधांत ती भेट ' देगें ' म्हणून नोंदली 
जाईल. कोणत्याहि विशिष्ट कालखंडांचा उदाहरणार्थ, वर्षाचा विचार केला तर असें 
आढळून येईल कों, त्या कालखंडांत कोणताहि देश इतर देशांचे कांहीं ' देगे | लागतो 
व त्याचें नांवें कांहीं येणें असतें. ह्या देण्या-घेण्याचा जो हिशेब असतो त्यालाच आन्तर- 
राष्ट्रोय देण्याघेण्याचा समतोल असें म्हणतात.१ हा हिदेव तक्त्याच्या स्वरूपांत 
तयार केला जातो. ह्या तवत्यांत एका बाजूला येणीं (1२९८ं७(३) आणि दुसऱ्या 
बाजूला देणों ( ?857्ा!३ ) दाखविलीं जातात. ह्या तकत्यांत देणें किवा येणें 
एका रकमेनें दाखविलें जात नाहीं. एका रकमेनेंच देणें किवा येणें दर्शविल्यास 
आन्तरराष्ट्रीय आथिक संबंधांतील विविधता व देण्या-येण्याचीं विविध उगमस्थानें 
लक्षांत यावयाचीं नाहींत. म्हणून येणों किंवा देणीं एका रकमेनें न दाखवितां त्यांचे 
शक्‍य तेवढें तपशिलवार वर्णन केलें जातें. देण्या-येण्याच्या हेशेवांत प्रत्येक व्यवहार 
स्वतंत्रपणें दाखविणे अर्थातच अशक्य आहे आणि तें जमलें तरी अश्या तक्त्याचा 
कांहीं उपयोग होत नाहीं. त्यामुळें देणों अगर येणीं निर्माण होण्याच्या कारणांचे 
वर्गीकरण करून प्रत्येक कारणापोटीं किती देगें निर्माण झालें तें नमूद केलें जातें. 
थोडक्यांत, आत्तरराष्ट्रीय देण्या-घेण्याचा समतोल हा कांहों विशिष्ट पद्धतीनुसार 
केलेला हियोब असतो. आणि तो विशिष्ट मुदतीच्या संदर्भात असतो. 
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आंतरराष्ट्रीय देण्या-घेण्याचा तोल । १७५ 


आत्तरराष्ट्रीय देण्या-घेण्यांच्या हिश्षेंबाचा नमुना :-आन्तराष्ट्रीय देण्या-घेण्यांचा 
हिशेब तयार कसा केला जातो ह्याची कल्पना यावी म्हणून स्थूल स्वरूपाच्या 
वर्गीकरणावर आधारलेला एक हिशेब खालीं नमुन्यादाखल दिला आहे. त्यावरून असे 
हिशेब कसे तयार केळे जातात ह्याची कल्पना येईल व आन्तरराष्ट्रीय आथिक 
संवंधांचें स्थूल स्वरूप काय असतें ह्याचीहि कल्पना येईल. ह्या हिशेबांत डाव्या 
बाजूस येणों व उजव्या बाजूस देणों आहेत. ज्या आंतरराष्ट्रीय आथिक व्यवहारामळें 
स्वकीयांची परचल्नाकरितां ("ा'शंठा] (ए1'९1]०४) मागणी उद्‌भवते ते देणीं निर्माण 
करणारे व्यवहार होत. ज्या. व्यवहारांतून परकियांची स्वचलनासाठीं (पळ्याट 
९८1०७) मागणी निर्माण होते ते येण्याचे व्यवहार होत.* 

आम्तरराष्ट्रीय देण्याघेण्याचा ससतोल 


येणें (1२९००७) देणें (5311९15 ) 


(अ) चालू व्यवहार (पायया गू'8 5४९०७5 ) 
॥। 


बाव रक्‍कम रु. | वाब रक्‍कम रु. 
(१) दृव्य निर्यात ५००० | (१) दृश्य आयात नठळळ& 
(२) अदृव्य निर्यात ५००० । (२) अदृव्य आयात २००० 


| व्यापारांतील तफावत ( 381818९ 01 "४9त०) -- र. ५००० | 


(३) परदेशी प्रवाशांचा खर्ची ३००० । (३) परदेह्यांत प्रवाशांचा खर्चे ४००० 
(४) निरपेक्ष येणीं ३००० । (४) निरपेक्ष देणीं ४०००७ 
(५) व्याज व नफा ४००० | (५) व्याज व नफा ३०००. 


एकूण चाळू व्यवहारांतून येणीं २०००० | एकूण चालू व्यवहारांतुन देणीं रु. १६९००० 
व चाल व्यवहारांतील तफावत (1?8]च्चाटल ली (फला एच 5घटा0115) 
-ं- रु. ४००० 
(आ ) भांडवलो व्यवहार ( €४॥७8] "1858८10715 ) 
(६) "घंमुदतीचीं कजे व १०००० | (६) दीघंमुदतीचीं कर्ज व ६००० 


भांडवल गुंतवण भांडवल गुंतवण 
(७) अल्प मुदतीचों कजे ८००० | (७) अल्प मुदतीचों कजे ७००० 
(८) कर्जफेड __७००० | (८) कर्जकेड ६७७ 
एकूण भांडवली येणीं २५००० | एकूण भांडवलीं देणीं १९००० 


[भांडवली व्यवहारांतील तफावत (1381811282 ली (१18) चा $3ट015) 

सरु. ६००० ] 

(नांतरराष्ट्रीय देण्याघेण्यांतील तुट अथवा वाढावा अर्थात्‌ चालू व्यवहारांतील 
तफावत -- भांडवली व्यवहारांतील तफावत > -- १०००० ) 


२१७६ चलन-शास्त्र ब चलन-नीति 


(इ) पुर्तीचे व्यवहार 


(९ ) सुवर्ण निर्याता ...... (९ ) सुवर्ण आयात  /7ढ। ...-.. र 
( लन-निधींत घट ...... (१०) परचळूत-निधींत भर ६००० 
(११) कर्जे अथवा देणग्या ...... (११) कर्जे अथवा देणग्या ४००० 


एकूण येणीं (अ--आ--इ) रु. ४५००० । एकूण देणीं (अ--आ--इ) रु.४५००० 
डड त आण. म र गळ 1 स 

वरील हिशेवांत देण्याधेण्याचा तपशील दर्शविण्यासाठी दोन्हीं बाजूंचे प्रत्येकी 
अकरा भाग पाडले आहेत. त्यांचा खुळासा पुढीलप्रमाणें करतां येईल 

(अ) वाब १ मध्यें येण्याच्या बाजूस निर्यात होणार्‍या मालाचें मूल्य व 
देण्याच्या वाजूस आयात होजाऱ्या माळावें म ल्य दाखविलें आहे. निर्यात किंवा आयात 
दृड्य असू शकते त्याचप्रमाणें अदृर्यहि असं शकते. दश्य निर्यातीत आपल्याकडून 
परदेशस्थांनीं घेतलेला वस्तुळूप साळ येतो त्याचप्रमाणें दरय आयातींत आपण पर- 
देशांकडून घेतलेला वस्तुरूय माळ येतो. अदश्य निर्याती त परदेश्ी लोकांकरितां आपण 
कोणतीहि कामगिरी (8ल'०७) केलो असेल तर तिचा मोवदला येतो. अदृश्य 
आयात त परदेश्ीयांच्या कामगिरीचा त्यांना द्यावयाचा मोबदला येतो. एका देशांतील 
लोक दुसर्‍या देश्यांतीळ लोकांसाठी किती विविध स्वरूपाची कामगिरी करूं शकतात, 
हें उदाहरणाने स्पष्ट होईल. भारतीयांनी इंग्लंडमध्ये खरेदी केलेला माल भारतांत 
आणावा लागतो. तो भाल ब्रिटिश मालकीच्या बोटींतून आणला गेला तर त्याचा 
अथ साल आणण्याची कामगिरी ब्रिटनच्या एका संस्थेने भारताकरितां केळी अस 
होईल आणि त्या कामगिरीचा मोबदला ठे भारताच्या दष्टीनें ब्रिटतचें देणें होईल 
त्या मालाचा विमा उतरविला तर वाहतुकोंतील धोका पत्करणें हीसुद्धा एक कास” 
गिरीच होय. तिच्यासाठी द्यावयाचा मोबदला विमा कंपनी परदेशी असल्यास देण्यात 
समाविष्ट होईल. एखाद्या भारतीयानें एखाद्या ब्रिटिश तज्ज्ञाचा सल्ला घेतला तर 
सल्ला दण्याच्या कामगिरीबद्दल त्या भारतीयानें दिळेला मोबदला देण्याच्या बाजूस 
दाखल करावा लागेल. अशाच प्रकारच्या कामगिऱ्या जेव्हां भारतीयांकडून इतरांसाठी 
केल्या जातात तेव्हां त्याबद्दलच्या मोबदल्याला येण्याच्या बाजस स्थान मिळतें 
कामगिरीबद्दलचें येणें व देणें बाव २ मध्ये दाखविळें आहे. बाब १ व २ मध्ये समा” 
विष्ट होणाऱ्या व्यवहारांना खऱया अर्थानिं परराष्ट्रीय व्यायार म्हणतां येईल 
ह्या अर्थानें परराष्ट्रीय व्यापारांत जे देणें निर्माण होते व जे येणें निर्माण होतें 

३५७३) तठापाठीची 8९०1110 7501८, 0९ 13ताचा1९2 ०0! 12१४७18 
18 झाळफा गा हि 0! तद छात टा [६ लागल. 0] टिधाचर्लाची 
"8159011015 १ए॥1॥०॥) श्राए० 158 0 19ज'डा लाटा” 5 7010100 ७1]काय)ञ खा. 11९ 


गणप ठप "9 छा'2 तेढ ऐ'ञओा$8टप0५. $७]॥ (11052 ऐप) 7158 0 
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आंतरराष्ट्रीय देण्या-घेण्याचा तोल १७७ 
तिच्यातील तफावतीला व्यापारातीला तफावत किंवा व्यापार ज्षेष (1351851102 01 
गत) म्हणतात. परदेश्यांतील प्रवासी जेव्हां आपल्या देशांत येतात तेव्हां हरप्रकारे 
खर्च करतात. हा खर्च म्हणजे परदेशी प्रवाशांनी येथे येऊन खरेदी केलेल्या मालाचा 
किवा कामगिरीचा दिलेला मोबदला असतो. परदेशांतील प्रवाशांनी येथें केलेली 
खरेदी अप्रत्यक्ष निर्यातच असते आणि म्हणून ती निर्यातींत समाविष्ट ज्ञाली तरी 
चालेल हें तत्त्वतः बरोबर असलें तरी व्यावहारिक सोयीसाठीं परदेश्यांतील लोकांनीं 
येथें केलेला खर्च वेगळा दाखविणे आवश्‍यक असतें. उलट बाजूस आपल्या देद्यांतील 
लोकांनीं परदेद्यांत जाऊन केलेला खर्च येतो. वाब तीन मध्यें अश्या प्रकारचें देणेयेणें 
येतें. चाल्‌ं व्यवहारांतील उरलेल्या ज्या दोन अनुक्रमें ४ व ५, आहेत त्यांत वस्तूंचा 
किवा व्यापाराचा संबंध येत नाहीं. त्या सवं व्यवहारांचे वैशिष्ट्य असें को, त्यांच्यामुळे 
एका देशांतून दुसऱ्या देशांत पैसा जातो. पण त्याला कारण वस्तूंची आयात-निर्यात 
नसते. एका देशांतून दुसऱ्या देशांत पैसा पाठविण्याचे जें व्यवहार असतात त्यांतील 
कांहीं व्यवहार निरपेक्ष असतात. म्हणजे देणाऱ्याला आपण दिलेल्या पैशाचा कोणत्या 
तरी स्वरूपांत मोबदला मिळावा अशी अपेक्षा नसते. उदाहरणार्थ, एका[देशाच्या सरकारनें 
दुसर्‍या देशाच्या सरकारला देणगी दिली तर देणगीरूपानें पाठविलेला पेसा 
निरपेक्षवृत्तीनेंच पाठविला असें म्हणावें लागेल. परदेश्यांतील एखादी व्यक्ति आपल्या 
देशांत येऊन राहिली आणि तिनें आपल्या नातेवाईकाना खर्चासाठी पैसा पाठ- 
विला तर त्यांत कांहीं परत मिळावे अश्ली वृद्धि नसते. असे सर्वे व्यवहार बाब चार 
खालीं येतात. * बाब पांचमध्ये येण्याच्या बाजूस परदेशांत आपल्या देशांतील लोकांनीं 
गुंतविळेल्या भांडवलावरील व्याज व नफा येतो आणि देण्याच्या बाजूस आपल्या 
देशांत जें परदेशी भांडवल असतें त्यावरील परदेश्यांत पाठवावयाचा नफा व व्याज येतें. 
पहिल्या पांच बाबींत जे आथिक व्यवहार समाविष्ट आहेत त्यांना चालूं व्यवहार 
( टपफयया १॥'1]15901015 ) असें म्हणतात कारण त्या व्यवहारांत भांडवलाची 
देवाण-घेवाण नसते. अश्या व्यवहारांतून जे देणें व येणें निर्माण होतें त्यांच्यातील 
तफावतीला चालूं व्यवहारांतील तफावत म्हणतात. 

भांडवली व्यवहार :--वाब ६-७व८ मध्यें सवव भांडवली देण्याघेण्याचे व्यवहार 
नमूद झाले आहेत. परदेशांकडून मिळावयाचीं कजे किवा परदेश्षांतून आपल्या देशांत 
होणारी भांडवलगुंतवण प्रथम जेव्हां होते तेव्हां तेवढी रक्‍कम आपल्यास मिळावयाची 
असल्यानें, येण्याच्या बाजूस येतें. पण कर्जफेडीची जेव्हां वेळ येते तेव्हां देणें म्हणन 
दाखविली जाते. हें विधान दीघ मुदतीच्या व अल्प मुदतीच्या अश्या दोन्ही कर्जास लाग 
पडतें. बाब पांचमध्यें समाविष्ट झालेलें व्याज व नफा पूर्वी झालेल्या भांडवली व्यवहारां- 
तुन उद्भवलेला असतो, हें सहज कळण्याजोगें आहे. हे भांडवली व्यवहार हे निरपेक्ष 
केव्हांहि नसतात, आज दिलेल्या कर्जामुळे व भांडवलगुंतवणीमुळें भावी काळांत 
चन्च० १२ 


१७८ चलन-शास्त्र व चलन-नीति 
कांहीं तरी लभ्यांश मिळेल अशा अपेक्षा असते.४ भांडवली अर्थव्यवहारांतून जे देणें 
अथवा जें येणें निर्माण होतें त्यांच्यातील तफावत ही भांडवली व्यबहारांतील तफावत 
होय. चाल्‌ं व्यवहारांतील तफावत व भांडवली तफावत ह्यांचा एकत्र विचार केल्यास 
परराष्ट्रीय आथिकसंवंध तुटीचे आहेत, कीं बचतीचे आहेत कीं समतोल आहेत 
ह्याची कल्पना येते. 


अनुकूल, प्रतिकूल द ससतोलाचे आथिक व्यवहार :--आंतरराष्ट्रीय आथिक 
व्यवहारांतील देण्याधेण्याचा हिशेब प्रचलित हुंडणावळीच्या दरानुसार केला जातो. 
ह्या हिशेवांत देणें-येणें नेहमींच समान होईल असा भरंवसा देतां येत नाहीं. जेव्हां 
देण्यापेक्षा येणें कमी असतें तेव्हां आंतरराष्ट्रीय आथिक व्यवहार प्रतिकूल म्हणजेच 
तुटीचे आहेत असें मानलें जातें. ह्या परिस्थितींतील तोल हा तुटीचा किंवा 
प्रतिकूल तोल होय. ( & त१९८]58९ 00 (111800॥1'8981010 13891811९0 0 7801710135) “ 
उलट देण्यापेक्षा येणें जेव्हां अधिक असते तेव्हां तो प्राप्तीचा किंवा अनुकूल तोल होय 
(ए'७ए०्प'9012 3381811220 0 178५१५) ठरतो. जेव्हां देणे आणि येणें समान 
होतें तेव्हां आंतरराष्ट्रीय व्यवहारांचा समतोळ (1उव०11100्प)) होतो. * 


देवटों समतोल होणें अपरिहार्य :--आन्तरराष्ट्रीय आथिक संबंधांत नेहमींच्या 
व्यापारी व भांडवलो व्यवहारांतुन उद्भवलेलें येणें देण्यापेक्षा अधिक कि 
'कमी अशी परिस्थिति संभवनीय असली तरी शोवटीं देण्याघेण्याचा हिशेब 
समतोल होणें अपरिहार्यच असतें. मग नेहमीच्या व्यवहारांत येणें-देणें समान 
नसेल तर हें कसें होतें ? हा प्रश्‍नाचें उत्तर असें कों, (१) हुंडणावळीच्या ज्या 
दरामुळे येणें-देणें असमान होतें. तो दर बदलून येणें-देणें समान होतें. येणें-देणें समान 
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आंतरराष्ट्रीय देण्या-घेण्याचा तोल १७९ 
सर्वेमान्य वस्तु देऊन किवा आपल्याजवळ जो परचलननिधि असेल त्यांतुन जरूर ती 
रक्‍कम देऊन (स्टलिंग किवा डॉलरसारखें जगन्मान्य चलन असेल तर सुवर्णाऐवजीं तें 
बहुधा स्वीकारलें जातें) येण्या-देण्यांतील खड्डा वुजवावा लागतो किवा खड्डा वुजल 
- एवढ्या रकरमेचें कजे परदेशांकडून मिळवावें लागतें. म्हणजे देण्याएवढेंच येणें व्हावें 
म्हणून खास पूर्तीचें येणें निर्माण करून देणें-येणें समान करावें लागतें. देण्या-ये ण्याच्या 
ज्या बाबींमुळे आन्तरराष्ट्रीय देण्या-येण्यांत समानता येतें त्यांना पुर्तीच्या बाबी असें 
म्हणतां येईल. 4 

वरील तक्त्यांतील ९,१० व ११ ह्या बाबी पाहिल्यास पूर्तीची येणीं देणीं 
कोणत्या स्वरूपाची असतात ह्याची कल्पना येईल. पुर्तीच्या बाबी आन्तरराष्ट्रीय 
आथिक व्यवहाराच्या ताळेबंदांत समाविष्ट केल्यास तो ताळेबंद समतोल झालाच 
पाहिजे. त्यामुळें जेव्हां आन्तरराष्ट्रीय देण्या-घेण्याचा ताळेबंद अनुकूल किवा 
प्रतिकूल आहे असें म्हटलें जातें तेव्हां पूर्तीच्या बावी वगळूनच तें विधान केलें जातें, 
हें लक्षांत ठेवणें अगत्याचें आहे. पुर्तींच्या बाबींचें वैशिष्ट्य असें सांगतां येईल की, 
इतर बावोंमुळें ताळेबंदांत समतोल होऊं शकत नाहीं. ह्याच कारणाकरितां पुर्तीचीं 
देणीं उद्‌भवलेलीं असतात. पूर्तीचीं नसळेलीं जीं देणीं असतात तीं स्वतंत्र असतात. 

कारण ताळेबंदांतीळ इतर वाबींशीं त्यांचा कोणत्याहि प्रकारें संबंध नसतो. ६ 

वरील तकत्यांतील पहिल्या आठ बाबी स्वतंत्र आहेत. व उरलेल्या तीन 
पूर्तीच्या आहेत एकाच स्वरूपाचा आथिक व्यवहार कधीं स्वतंत्र असतो तर कधीं 
पुर्तीचा अततो. उदाहरणार्थ परराष्ट्रांकडून मिळणाऱ्या कर्जापैकीं कांहीं भाग स्वतंत्रपणें 
आला असेल तर कांहीं भाग देण्यायेण्याचा खड्डा वुजविण्यासाठीं मुद्दाम मिळविलेला 
असूं शकेल. सुवर्णाची आयात-निर्यात कांहीं प्रमाणांत व्यापारी स्वरूपांची असते तर 
कांहीं प्रमाणांत पुर्तीची असते. पूर्तीच्या येण्याचें किवा देण्याचें आंतरराष्ट्रीय अर्थ- 
व्यवहारांच्या समतोळांत जें स्थान असतें तें लक्षांत घेऊन अनुकूल समतोल किवा 
प्रतिकूल समतोल ह्या कल्पनांचा निश्चित अर्थ सांगतां येतो; एवढेंच काय पण 
आंतरराष्ट्रोय अर्थव्यवहार संबंधित देशाला किती प्रमाणांत अनुकूळ अथवा प्रतिकूल 
आहेत हें मांडतां येतें. जेव्हां आंतरराष्ट्रीय अर्थव्यवहारांत पूर्तीच्या येण्याची 
आवड्यकता असते तेव्हां आंतरराष्ट्रीय अ्थंव्यहारांत तूट असते व पृर्तीच्या येण्याच्या 
एवढी ती रकमेनें असते. उलट जेव्हां आंतरराष्ट्रीय अर्थव्यवहारांत पुर्तीची देणीं 
असतात तेव्हां संवंधित देशाच्या दृष्टीनें आंतरराष्ट्रीय अर्थव्यवहारांत वाढावा 

कक आवन कय ह. क का ता क मेलवाक $. 3:54033 
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१८० चलन-शास्त्र व॑ चलन-नीति 
असतो आणि तो पूर्तीची देणीं जेवढीं असतात तेवढा असतो.“ पूर्तीच्या देण्या- 
येण्यांच्या अभावीं हुंडणावळीचा दर बदलावा लागतो. 

आम्तरराष्ट्रोय देणीं-घेणीं आणि अन्तगंत अर्थेव्यवस्था :--कोणत्याहि देशाची 
अन्तर्गंत अथंव्यवस्था (1301165एट उटया०119) व देश्ाचें बाहेरील जगावरोबरचे 
आथिक व्यवहार ह्यांचा संबंध काय असतो हें आतां पाहृं. कोणत्याहि देशांतील 
लोकांचा समस्त राष्ट्रीय खर्चे (१६०७ एका ताया) त्या देशांतील उत्पा- 
दनासाठीं मागणी निर्माण करण्यास कारणीभूत होत असतो. ह्या खर्चात आयातीं- 
वर होणारा खर्चे अन्तर्भूत करणें योग्य नसतें. कारण हा खर्च राष्ट्रीय उत्पादनास 
मागणी निर्माण करीत नाहीं. म्हणून हा खर्च एकूण खर्चाच्या हिशेबांतून वगळावा 
लागतो. पण त्याचवरोबर इतर देश्ांतील लोकांनीं त्या देशांतील वस्तूंवर केलेला 
खर्च त्या देशांतल्या उत्पादनासाठी मागणी करणारा असल्यामुळें एकंदर खर्चात 
समाविष्ट करणें आवश्यक असतें. ह्या सर्वे गोष्टी विचारांत घेऊन आन्तरराष्ट्रीय 
देण्या-घेण्यांचा राष्ट्रीय खर्चावर होणारा परिणाम सांगावयाचा झाल्यास असें म्हणता 
येईल कीं, ज्या देशांचे आन्तरराष्ट्रीय संत्रध असतात त्यांचा एकंदर राष्ट्रीय खर्च, 
रहिवाशांचा एकंदर खर्च उणें आयातमूल्य अधिक तिर्यातमूल्य एवढा असतो. 
थोडक्यांत कोणत्याहि देशाचें राष्ट्रीय उत्पन्न म्हणजे राष्ट्रीय खर्च अधिक निर्यात 
उणें आयात होत. (1)011051८ फरलाताएणा'ट 1,055 1111100058 पड ॥9२])0डच 
सेठ] 11८0110) राष्ट्रीय उत्पन्न-खर्चावर आन्तरराष्ट्रीय व्यापाराचा परिणाम 
होत असल्यामुळें अन्तर्गत उत्पादनावर म्हणजेच पर्यायानें--हीच गोष्ट महत्त्वाची 
आहे--अन्तर्गत उत्पादन-साधनांच्या उपयोगावर परराष्ट्रीय व्यापाराचा प्र्रिणामा 
होणें अपरिहार्य आहे. परराष्ट्रीय व्यापाराचा व देशांतील रोजगारांचा घनिष्ठ संबध 
असतो, ही गोष्ट आतां सवंत्र मान्य केली जाते.€ 

परराष्ट्रीय व्यापाराचा अन्तर्गत उत्पादन रोजगारीशीं घनिष्ठ संबंध असल्या 
मुळेंच तेजी व मंदी ह्यांना निसर्गतः सांसर्गिक स्वरूप प्राप्त होतें. उदाहरणार्थ, 
कोणत्याहि देशांत मोठ्या प्रमाणावर मंदी असेल तर त्या देश्यांतील लोकांचीं 
उत्पन्न कमी होतात. त्यामुळें आयातीवरील खर्चहि कमी होतो. त्यामुळें इतर 
देशांतील निर्यातीसाठी मागणी कमी होते. इतर देशांतील निर्यात वस्तूंच्या उत्पार 
दनांत गुंतलेल्यांचीं उत्पन्न कमी होतात आणि तेजीमंदी चक्रावरील प्रकरणांत ज्यांचे 
वर्णन केलें ते गुणक व स्वयंवृद्धि परिणाम कार्यान्वित होऊन अन्तर्गत वस्तूंच्या 
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आंतरराष्ट्रीय देण्या-घेण्याचा तोल १८१ 
उत्पादनास मंदीची बाधा होते. सारांश, आयात कमो झाल्यामुळें एका देशांतील 
ंदो सर्वत्र पसरते.* हें विवेचन अर्थातच सर्वसाधारण व स्थूल स्वरूपाचे आहे. 
अधिक तपशिलांत जावयाचे ज्ञाल्यास ज्या देशांत प्रथम मंदी येते त्या देशांतील 
लोकांचा आयातीवरील खर्च कितो प्रमाणांत कमी होतो हें पाहिलें पाहिजे. शिवाय 
आयातीवरील खर्चांतोल कपात सर्व देशांवर विभागली जाते. त्यामुळें विशिष्ट 
देशाच्या वांट्यास किती कपात येते हेंहि पाहावें लागतें. तसेंच ज्या देशासंवंधीं 
विचार करावयाचा असेल त्या देशाच्या अन्तर्गत उत्पादनांत निर्यात वस्तूंच्या 
उत्पादनांचें स्थान व महत्त्व काय असतें हेंहि पाहिलें पाहिजे. ते अत्यल्प असल्यास 
अन्तर्गत उत्पादनावर फार मोठा परिणाम होण्याचें कारण नाहीं. इतके खोलांत 
जाऊन विवेचन करणें हें ह्या ग्रंथाच्या मर्यादेवाहेरचें आहे; पण जगाचा आतां- 
पर्यंतचा अनुभव पाहतां असें निश्चित म्हणण्यास हरकत नाहीं कों, एखाद्या महत्त्वाच्या 
देशांत मंदी सुरू झाली कीं तिचे परिणाम बहुधा सर्वे जगाला भोंवतात. तसेंच 
दोन-चार देश ह्या मंदीच्या वेटोळ्यांत सांपडले कों, इतरांना सुटकेचा मार्गच 
राहत नाहीं. कारण मग होणारा परिणाम मोठाच होतो. १९२९ च्या महामंदीस 
अमेरिकेंत सुरुवात होऊन ती जगभर कशी पसरली हा इतिहास अजूनहि ताजा आहे. 


तेजीहि सांसगिक :--ज मंदीवाबत खरें आहे तेंच तेजीबाबतहि खरें आहे. 
एका देशांतील मंदी आयात कमी झाल्यामुळें इतर देशांत पसरतें आणि एका देशांतील 
तेजी नेमक्या उलट्या कारणामुळें म्हणजे त्या देशांत आयात वाढल्यामुळे इतर 
देशांत पसरते. त्या देशाची आयात-वाढ म्हणजे इतर देशांची निर्यात-वांढ हे 
स्पष्ट आहे. त्यामुळें निर्यात वस्तूंचें उत्पादन करणार्‍या उद्योगधंद्यांत प्रथम भर- 
भराटीस सुरुवात होते आणि मग तीच भरभराट इतर देशांच्या ऊजितावस्थेस' 
-णत्यांना संजीवनी देण्यास--कारणीभूत होते. 

प्रस्तुत संदर्भातच परदेश्यांकडून प्रत्यक्ष वा अप्रत्यक्ष रीत्या केल्या जाणार्‍या 
भांडवल.गुंतवणीचा उल्लेख करणें अयोग्य होणार नाहीं. त्यामुळें देशांतील एकंदर 
भांडवल-गुंतवण वाढल्यास राष्ट्रीय अ्थव्यवस्थेवर ह्या घटनेचे परिणाम उत्तेजक 
स्वरूपाचेच होतात. तसेंच परराष्ट्रीय भांडवल-गुंतवणींत कपात झाल्यामुळें एकंदर 
भांडवल-गुंतवण कमी झाल्यास ही घटना देश्यांत मंदीचें वातावरण निर्माण करण्यास' 
कारणीभूत होते. ह्या गोष्टीचा येथे अधिक विस्ताराने विचार करण्याचें कारण 
नाहीं. तेजीमंदी चक्रासंबंधीच्या प्रकरणांत भांडवल-गुंतवणींत फरक पडल्यामळे जे 
परिणाम होतात म्हणून सांगितलें आहे तेच परिणाम येथें लागू पडतात. वाढलेल्या 
1, ल्न. 
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१्ट्र चलून-शास्त्र व चलन-नीति 
अगर कमी झालेल्या भांडवल-गुंतवणीच्या परिणामांचा विचार करतांना भांडवल- 
गुंतवण परदेश्लीयांनीं केली आहे कीं स्वदेशीयांनीं केली आहे, हा विचार अप्रस्तुत 
आहे. दोहोंचेंहि उत्पादन-रोजगारावर होगारे परिणाम सारखेच होतात. तरीहि 
स्वदेशीय भांडवल-गुंतवण व परदेशीय भांडवल-गुंतवण ह्यांत फरक केला जातो. 
ह्याचें एक अतिशय महत्त्वाचें कारण आहे तें असें कीं, परदे्षांकडून आज होणाऱ्या 
भांडवल-गुंतवणीचा परिणाम भावी काळांतील आर्थिक व्यवहारांवर होतो. परदेशी 
भांडवळ आज येथें गुंतले कीं, कालाल्तरानें त्यावरील नफा परदेक्षीं पाठवावा 
लागतो. कर्ज काढलेले असल्यास व्याज द्यावें लागतें व कर्जफेडहि करावी लागते. 
ह्या सर्वे गोष्टींमुळेंच भावी काळांतील व्यवहारावर परिणाम होतात. ह्या सर्व 
परिणामांचा व त्यांतून उद्‌भवणाऱ्या प्रश्‍नांचा ऊहापोह येथे करावयाचा ज्ञाल्यास 
प्रस्तुत प्रकरणांतील विषयाचा फारच विस्तार करावा लागेल. तो येथें करण्याचें 
कारण दिसत नाहों. आंतरराष्ट्रीय आथिक व्यवहार व अन्तर्गत अर्थव्यवस्था 
परस्परावलंबी असतात, एवढाच मुद्दा येथें प्रामुख्यानें मांडावयाचा आहे. त्यासाठीं 
एवढे विवेचन पुरेसें होईल असें वाटतें. 


णो हुंडणावळीचा दर 
(प'पाः 1१५१७ 07 छ%0॥ए७7०) 


हुंडगावळीचा दर (1१82 01 7उ>ला811४७) :--हुंडणावळीचा दर कसा ठरतो, 
ह्याचा विचार करतांना एक गोष्ट नेहमींच लक्षांत ठेवली पाहिजे ती ही तील कीर 
हुंडणावळीचा दर ही एक किंमत असते. आपल्या देशांतील चलनाची परदेश 
चलनांत जी किमत केली जाते किंवा परदेश्यांतीलळ चलनाची आपल्या देशांतील 
चलनांत जी किमत केली जाते ती किमत म्हणजेच हुंडणावळींचा दर होय. आपल्या 
चलनाची परदेशी चलनांत किमत व परदेशी चलनाची आपल्या चलनांत किमत ह्या 
एकाच गोष्टीच्या उलटसुलट बाजू होत, हेंहि पक्के लक्षांत घेतलें पाहिजे. *, 
असल्यामुळेच जेव्हां एका देशांतील पेक्षाचें बाहळ मल्य वाढतें तेव्हां दुसर्‍या देश 
तील पैशाचे बाह्य मूल्य आपोआपच आणि त्याच प्रमाणांत कमी होतें. ह्धा 
न्यायानें परदेशी चलनाचें मूल्य वाढणें म्हणजे आपल्या देशांतील चलनाचें मूल्य क 
होणें होय. उदाहरणानें ही गोष्ट अधिक स्पष्ट होईल. जेव्हां १ रु. > १८ वेन्यु 
असा हुंडणावळीचा दर आहे असें आपण म्हणतों तेव्हां त्याचा अर्थ १ रूपयाची 
किमत १८ पेन्स आहे किंवा १८ पेन्सची किमत एक रुपया आहे असाच त्याचा 
होतो. हुंडगावळीचा दर म्हणजे दोन देझ्ञांतील चलनांचा परस्पर संबंध होय 


हुंडगावळोचा दर १८३. 


म्हटलें तरी चालेल. १ रु. : १८ पेन्स हा दर जेव्हां १ रु. < २४ पेन्स होतो 
तेव्हां रूपयाचें बाहेरील स्‌ल्य वाढलें. कारण एका रुपयाला अधिक प्रमाणांत परकीय 
चलन मिळवितां येऊं लागलें असें म्हणावें लागेल. हाच वेळीं परदेशी चलनाचें 
रुपयांतील मूल्य कमी होतें. कारण १ रु. मिळविण्याकरिता अधिक परदेक्षी चलन 
खर्च करावें लागतें. उळट १ रु.*5१२ पेन्स असा जेव्हां हुंडणावळीचा दर ठरतो 
तेव्हां रुपयाचें वाह्ममूल्य कमी झालें असें म्हणतां येईल. कारण एक रुपयाच्या 
मोबदल्यांत मिळणारें परकीय चलन पूर्वीपेक्षा कमो असतें. ह्याचमुळें परदेशी 
चलनाचे बाह्यमूल्य वाढतें कारण तेवढ्याच परकीय चलनाच्या मोवदल्यांत भारतीय 
चेलन पुर्वीपेज्ञां अधिक मिळतें 

हुंडणावळीचा दर हा खरें म्हणजे दोन चलनांतील परस्परसंबंध आहे; पण 
सोयीसाठीं स्वदेशाचाच विचार करून हुंडणावळीचा दर म्हणजे परचलनाची 
स्वचलनांत केलेली किमत? अशी व्याख्या करण्यांत येते. वरील उदाहरणांत १ रु. 
: १८ पेन्स हा दर असतां त्या दरानें १८ पेन्स एवढे चलन मिळविण्याकरितां १ रु. 
खर्चे करावा लागतो हो गोष्ट व्यक्‍त होते. तेवढयाच परकी चलनांकरितां दोन 
रुपये खर्च करावे लागतात अज्लो परिस्थिति निर्माण झाल्यास म्हणजे १ रु. --< ९ 
पेन्स असें ठरल्यास परदेशो चलनाची किमत वाढते आणि आपल्या चलनाचें बाह्य 
मूल्य कमी होतें. उलट १ रु. : २४ पेन्स अशी स्थिति झाल्यास परदेशी चलनाची 
किमत कमी होऊन आपल्या चलनाचें मूल्य वाळते हें सहज समजेल. 

हुंडणावळोचा व्यावहारिक दर (18०६ शिळाट ली पळो दा४९) :-- 
हुंडगावळीचा दर म्हणजे परदेशी चलनाची आपल्या देशांतील चलनांत व्यक्‍त केलेली 
किमत. हें मनांत पक्के ठसवून घेतलें म्हणजे हुंडणावळीचा दर कसा ठरतो, ह्यासंवंधीं 
विवेचन कठिण होत नाहीं. कारण हुंडणावळीचा दर ही एक किमत असल्यानें 
इतर किमतोंप्रमाणेंच ती हुंडणावळीच्या बाजारांत (17071 1:011811४० 918०६) 
ठरते व त्या बाजारावर किंवा बाजारांत ठरणाऱ्या किमतीवर कोणत्याहि प्रकारचें 
नियंत्रण नसल्यास हुंडणावळीचा दर त्या त्या वेळच्या सागणी-पुरवठ्याच्या 
परिस्थितीनुसार ठरतो. ह्या गोष्टी ओघानेंच घेतात. मुक्‍त असलेल्या हुंडणावळीचा 
दर परदेशी चलनाकरितां असलेली मागणी व परदेशी चलनाचा पुरवठा ससान 
होईल अज्ञा पातळीवर निश्‍चित होतो, २ असें म्हटल्यास त्यांत चूक होणार नाहीं. 

ह्या विधानाचा नेमका अर्थ समजण्यासाठीं परदेशी चलनाची मागणी व परदेशी 
चेलनाचा पुरवठा म्हणजे काय, ह्याचा मात्र खुलासा केला पाहिजे. परराष्ट्रीय व्यव- 
हारांत देणों परदेशी चलनांत द्यावी लागतात. म्हणून त्या देण्यांमुळे परदेशी चलना- 
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१८४ चलन-ज्ञास्त्र व चलन-नीति 


करितां मागणी निर्माण होते. परराष्ट्रीय व्यवहारांतील येणीं आपल्या चलनांत 
मिळावयाचीं असतात. आपलें चलन मिळावें म्हणून परराष्ट्रीय चळन देऊं केलें 
जातें. साहजिकच येण्यामुळे परराष्ट्रीय चलनाचा पुरवठा निर्माण होतो. 


समतोलक दर :--कोणत्याहि वेळीं ज्या दरामुळें सागणी-पुरवठा समान होईल 
तो दर हा त्या वेळ्चा समतोल-दर होय. उदाहरणार्थ येगें १० हजार रुपयांचे व देणें 
१० हजार शिलिंगाचें अशी स्थिति असतां १ रु. _* १ शिलिंग हा समतोल दर 
(वप णा] 86) होईल. कारण ह्या दरामुळे परराष्ट्रीय चलनाची मागणी व 
पुरवठा हीं दोन्हीं १० हजार शिलिंग होतात. आन्तरराष्ट्रीय आथिक व्यवहार 
बदल्शील असल्यानें परदेशी चलनाच्या मागणी-पुरवठ्याच्या परिस्थितींत संतत 
बदल होत असतात. त्यामुळें बाजारपेठ कोणत्याहि प्रकारच्या वाह्य हस्तक्षेपापासून मुक्‍त 
असल्यास हुंडणावळीचा दर बदलता राहणें कमप्राप्त होईल. वरील उदाहरणांतील 
१०!हुजार ही रुपयांकरितां मागणी कायम राहून--म्हणजेच परदेशी चलनाचा पुरवठा 
१० हजार शििंग राहून--परदेश्ी चलनासाठीं मागणी २० हजार शिलिंग झाल्यास 
मागणीपेक्षा पुरवठा कमी पडून परदेक्षी चलनाची किमत वाढेल. ह्या परिस्थितींत 
१ रु. < ६ पेन्स असा नवा दर ठरेल. म्हणजेच शिलिंगाची किमत दोन रुपय 
होईल. उलट बाजूनें परदेशी चलनाकरितां आलेळी मागणी कायम राहून आपल्या 
चलनाकरितां असलेली मागणो--म्हणजेच पर्यायाने परदेशी चलनाचा पुरवठा वाढल्यास 
परदेशी चलनाची किमत--कमी होईल हें सहज दाखवितां येईल. वरील उदाहरणांत 
परकोयांना आपलीं देणीं भागविण्यासाठीं २० हजार रुपये लागं लागले तर २० हजार 
शिलिंगांचा पुरवठा होईल; पण मागणी मात्र १० हजार शिलिंगच राहिल्यास 
शिलिंगांची किमत निम्मी होईल. 


हुंडणावळीचा प्रमाणभूत दर :--हुंडणावळीच्या अनिर्बंध बाजारपेठेत भागणी 
पुरवठ्याच्या परिस्थितीमुळे हुंडणावळीचा दर बदलता रहाणें-अपरिहाये असलें तरी 
त्या बदलांना योग्य मर्यादेत राखणारा एखादा प्रमाणभत ( शला ला 
३&तका'१) हुंडणावळीचा दर असतो काय हा प्रन उपस्थित करण्याजोगा आहे 
इतर वस्तूंच्या किमती ठरण्याच्या प्रक्रिया व हंडणावळीचा दर ठरण्याची प्रक्रिया 
सारखीच असते, असें वर सांगितल्यामळेंच हा प्रश्‍न उपस्थित होतो. कारण इतर 
वस्तूच्या किमतींत मुक्‍त बाजारपेठेत उत्पादनखर्च ही एक प्रमाणभूत पातळी असते 
त्यामुळ उत्पादनखर्चाच्या आगेमागे किमत सरकली कीं, लगेच बाजारांत असे प्रवाह 
वाहु लागतात कों, ज्या योगें किमत उत्पादनखर्चाच्या पातळीकडे झकावी . ह्या 
माहितीमुळें हुंडणावळीच्या दराबाबत अश्ली पातळी असते काय हा प्रश्‍न साहजिकच 
उपस्थित होतो. 

ह्या प्रश्‍नाचे उत्तर असें देतां येईल कीं, आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाण व्यवस्थेत 
श्रमाणभूत असा एक हुंडणावळीचा दर असतो. त्या दराहून बाजारपेठेतील दर 
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भिन्च झाल्यास अर्थव्यवस्थेचीं चक्रे आपोआपच अशींच फिरतात कों, प्रमाणभूत दर 
व बाजारपेठेचा दर ह्यांतील तफावत नष्ट होण्यास मदत होते. 
सुवर्णपरिभाजगामुळें हुंडणावळींच्या दरांत स्थेये कसे येतें ? :--आंतरराष्ट्रीय 
सुवर्णपरिमाण अस्तित्वांत असल्यास संबंधित देशांना पुढील तीन नियम पाळावेच 
लागतात. (१) मध्यवती बँकेने चलनाचे मूल्य सुवर्णांत ठरविलें पाहिजे व त्या 
मूल्यान्सार सुवर्णाची खरेदी-विक्री करण्यास केव्हांहि तयार असलें पाहिजे. (२) 
वयवर्ती बँकेने चलन-निर्मिति आपल्याकडील सुवर्णसांठ्यांवर अवलंबून ठेवली पाहिजे 
सुवर्णसांठा वाढला व कमी झाला कीं, अनुक्रमें तिनें चलन-निमिति व चलन-संकोच 
केलाच पाहिजे. ( ३ ) मध्यवर्ती बँकेने सुवर्णाच्या आयात-निर्यातीवर कोणत्याहि 
प्रकारचे निर्बंध घालतां कामा नये. ह्या तीन नियमांचें पालन सुवणे-परिमाणांवरील 
देज्ञांनीं केल्यास हुंडणावळीचा प्रमाणभूत दर ठरतो व त्या दरांपेक्षां मित्र असा 
दर वाजारांत फार काळ टिकं शकत नसल्यामुळे हुंडणावळीच्या दराबाबत निठचितता 
व स्थेर्य येते.५ कसें तें खालों दाखविलें आहे 


(१) पहिल्या नियमाप्रमाणे दोन देशांतील--विवेचनाच्या सोयीसाठी दोनच 
देश घेतले - आहेत--चलनाचें मूल्य सुवर्णांत निश्‍चित झालें--म्हणजच निराळ्या 
शब्दांत सुवर्णाची किमत त्या देशाच्या चलनात ठरला गेली--कीं, त्या दोन देशांतील 
चंलनाचा परस्परसंबंध आपोआपच ठरतो. उदाहरणा्थे, एक तोळा सोन्याची 
अधिकृत किमत ब्रिटनमध्ये ५० शिलिंगव भारतांत ५० रुपय असली म्हणजे १ रु. १ 
शििंग हा संबंध आपोआप ठरतो व त्यामुळें तो प्रमाणभूत हुंडणावळीचा दर होतो 

(२) ह्या दरापेक्षा भित्न असा दर बाजारात ठरल्यास एका देश्याकडन 
सुवर्णाची आयात-निर्यात अपरिहार्यपणे सुरू होते. उदाहरणार्थ, १ रु. : २ शिलिंग 
असा दर बाजारांत ठरल्यास -- 

(अ) भारतीयांचे दृष्टीनें परदेशांत सोनें खरेदी करणें स्वस्त होईल. आणि 
भारतांत सोन्याची आयात व इंग्लंडमधून सोन्याची निर्यात सुरूं होईल 

(आ) ब्रिटिश देणेकर्‍यांना भारतीयांची देणी ब्रिटिश चलनांत देण्याऐवजीं 

ध्यवर्ती बँकेकडून सुवणे घेऊन सुवणात तीं देणें स्वस्त होऊं लागेल. त्यामुळेंहि 
भारतांत सोन्याची आयात व ब्रिटनमधून निर्यात होईल. नियम तीनप्रमाणें ही 
आयात-निर्यात अनिबैध व्हावी लागंल. 

(इ) वरीलप्रमाणे आयात-निर्यात झाल्यास नियम दोनप्रमाणे ब्रिटनला 
चलन-निर्मिति कमी करावी लागेल व भारतांत ती वाढवांवी लागेल. त्यामुळें 
भारतांतील किमती वाढवून व इंग्लंडमधील किंमती कमी होऊन ब्रिटिश माला- 
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करितां व पर्यायानें ब्रिटिश चलनाकरितां मागणी वाढेल व उलट भारतीय चलनाची 
मागणी कमी होईल. तसें झाल्यास वाजारांतील दर बदलावा लागेल. अशाच 
प्रकारचे विवेचन करून रुपयाचे वाह्यमूल्थ कमी झाल्यास आपोआप वाहूं लागणाऱ्या 
प्रवाहामुळ ती कधी होईल हें सिद्ध करतां येईल प्रमाणभूत दराप्रमाणेंच हुंडणा- 
वळीचा दर असल्यास सुवर्णाची आयात-निर्यात होणार नाहीं. इतर कोणत्याहि 
दरामुळ ती होईल. तेव्हां इतर कोणताहि दर बाजारांत फार काळ टिकणार नाहीं 
अशा प्रकारें दोन देशांच्या सुवर्णातील किमतीमुळे ठरणारा दरच एकमेव समतोलाचा 
दर होतो. म्हणूनच त्या दराला प्रमाणभत दर म्हणतां येईल. ४ 


ससक्रयशकक्‍्ति सिद्धान्त (छप"ला डया ऐळएल' 08116 प॥120-९ ) :-- शासित 
चलनव्यवस्थेंतील हुंडणावळीच्या दरासंबंधीचा समक्रयशवित सिद्धान्त विशेष प्रसिद्ध आहे 
हा सिद्धान्त असें सांगतो कों हुंडणावळोच्या ज्या दरामुळे दोन्ही देशांतील चलनाची 
कयशक्ति समान होते तो दर हा प्रमाणभूत सानावा लागतो. कारण असें दाखवितां 
येते को, अज्ञा दराहन भिन्न असा दर हुडणावळीच्या वाजारपेठेंत तात्पुरता प्रस्थापित 
चाळा तर्‌ तो फार काळ टिकू शकत नाहों. त्या दरामळेंच बाजारपेठेत मागणी- 
पुरवठ्यांत बदल करणारे प्रवाह आपोआप उद्‌भवून तो दर बदलतो, नव्हे तो 
बदलणे अटळ आहे. ज्या दरामळे दो 1 देशांतील चलनाची क्रयशक्ति सारखी होते 
"७ पायरी पुढें जाऊन असेंहि म्हणतां येईल कों, ज्या दरामळें कोणत्याहि देशांतील 
चलनाची अंतर्गत व बाहय क्रमशक्ति समान होते तोच दर भांतरराष्ट्रोय देण्याघे ण्यांत 
कायम स्वरूपाचा समतोल प्रस्थापित करू दकतो. समक्रयशक्ति सिद्धान्त हा थोडक्यांत 
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असा आहे. क्रयशक्ति समान करणारा दर कायम स्वरूपाचा असतो हयाचा अर्थ 
तो कधींच वदलत नाहीं असा नव्हे. क्रवशक्तीवर तो अवलंबून असल्यानें संबंधित 
देशांतील अंतर्गत किंमतीमान बदलून चलनाची क्रयशक्ति वदलली कौं, हुंडणावळीचा 
दर वदलतो. हया सिद्धाल्ताचा आशय एवढाच कों, देशोदेशांतील चलनाच्या अंतर्गत 
क्रयशक्‍्तीनुसार ठरगारा एक प्रमाणभूत दर असतो. बाजारांतील दराचा कल ह्या 
प्रमाणभूत दराकडे आकृष्ट होण्याचा असतो. 

समक्रयशवित सिद्धान्ताचें अधिक स्पष्टीकरण :--समक्रयशक्ति सिद्धान्त हा 
अर्थ्ञास्त्रांतील एक महत्त्वाच्या सिद्धान्तांपैकीं असल्यामुळे त्याचें अधिक स्पष्टीकरण 
केलें पाहिजे. समजा १ शिलिंग खर्च करून इंग्लंडमध्ये वस्तंचें कांहीं एक प्रमाण 
खरेदी करतां येते, अमुक एवढा गहुं अमुक एवडें कायड किंवा अमुक गहूं, अमुक 
कापड, अमुक सिमेंट वगैरे आणि तेवढेच प्रमाण खरेदो करण्यास भारतांत १ ₹. खर्चे 
करावा लागतो. ह्या परिस्थितींत १ र. १ शिलिंग हा हुंडणावळीचा दर समक्रय- 
शक्ति दर्शविणारा आहे. ह्या ठिकाणीं समक्रयशक्‍्ति सिद्धान्ताच्या पुरस्कर्त्यांचें 
म्हणणें असें कीं, ह्या दरापेक्षां भिन्न असा दर वाजारपेठेंत टिकाऊ होणें अशक्‍य 
आहे. उदाहरणार्थ, १२.२ शिलिंग हा दर वाजारांत टिकावयाचा नाहीं. कारण 
हा दर मागणी-पुरवठ्याच्या तात्पुरत्या परिस्थितीमुळे प्रस्थापित झालाच तर ह्य 
दरामुळें भारतांतील ग्राहकांना इंग्लंडमध्ये खरेदी करणें अधिक फायद्याचें ठरेल. 
१ रु. खर्च करून इंग्लंडमध्यें त्यांना भारताच्या दुप्पट माळ मिळूं शकेल. साहजिकच 
इंग्लिश मालाला व पर्यायानें इंग्लिश चलनाला भारताची मागणी वाढेल. उलट 
त्याच कारणामळें भारतांतील माल इंग्लिश लोकांना महाग वाटेल. भारतीय मालां. 
साठीं आणि पर्यायाने चलनासाठीं मागणी कमी होईल. निराळ्या शब्दांत १ रु. > 
२ शिलिंग ह्या दरामुळें परदेशी चलनाची मागणी वाढून पुरवठा कमी होईल. 
साहजिकच परदेशी चलनाचे कमी झालेलें मूल्य वाढेळ व भारतीय चलनाचे मूल्य 
कमी होईल. उलट प्रकार १ र. ६ पेन्स असा दर बाजारांत ठरल्यास होईल. 
त्या दरामळे भारतीय मालाला व भारतीय चलनाला मागणी वाढेल व परदेशी 
चलनाची मागणी कमी होईल व भारताच्या चलनाचें कमी झालेलें मूल्य वाढेल. 
मात्र १ रु.-२ शिलिंगहा क्रयशक्ति समान करणारा हुंडणावळीचा दर प्रस्थापित' 
झाल्यास तो बदलण्याचें कारण पडणार नाहा. 

तौलनिक क्रय्कित बदलली कीं हुंडणावळीचा दर बदलणें अपरिहार्य :-- 
समक्रय शक्ति सिद्धान्तांत आणखी एक गोष्ट अभिप्रेत आहे. ती अशी कीं, जेव्हां 
जेव्हां अंतर्गत किमतीमानांत बदल झाल्यामुळे संबंधित देश्यांपेकी एका अगर दोन्ही 
देशांतील चलनाची क्रयशक्ति बदलते तेव्हां हुंडणावळीचा बदलांत बदल करणें 
क्रमप्राप्त ठरते. कारण नव्या - परिस्थितींत जुना दर टिकून राहणें कठिण असतें. 
उदाहरणार्थ, १ रु. १ शिलिंग हा जुना दर आहे असें समजूं, हा दर असतां 
इंग्लंडमधील किमतींत दुप्पटीने व भारतांतील किमतींत चोपटीनें वाढ झाली म्हणजे 
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भारतांतील किमतींतील निर्देशांक ४०० व इंग्लंडमधील दोनशे झाला असेंहि समजूं. 
किमतीमानांतील हा बदल झाल्यामुळें नव्या परित्थितींत जुना दर चालणार नाहीं. 
नवा दर ठरावा लागेल. तो कोणता ? इंग्लंडमधील व भारतांतील दोन्ही किमती 
दुप्पटीनें वाढल्या असत्या तर १ रु. < १ शिलिंग हा दर योग्य ठरला असता. पण 
भारतांतील किमतीमान अधिक वाढल्यानें भारताच्या चलनाचें अंतर्गत मूल्य अधिक 
कमी झालें आहे. ही गोष्ट नव्या दरांत व्यवत व्हावयाची असेळ तर रुपयाच्या 


ख्यान्तरांत १ रु. पेक्षां कमी रक्‍कम मिळाली पाहिजे. ती किती कमी होईल, हें 
खालील समीकरणांत सांगितलें आहे. 


हुंडणावळीचा दर र परकीय चलनाची मळ किमत > यी निळ प्राक 
रि परदेशी निद्‌शांक 
म्हणजेच वरील उदाहरणांत नवा दर < १ रु.> - "म्हणजे २२. 
०० 

म्हणजे २ रुपये ही शिलिंगाची किमत झाली पाहिजे किवा १ रु. ६ त (पेन्स) 
असा दर ठरला पाहिजे. 

वर सांगितलेला बदल न झाल्यास काय होईल? तो बदल न होणें हाचा 
अर्थ असा होईल कीं, रुपया वस्तुत: ६ पेन्सच्या लायकीचा असूनहि बाजारांत 
त्याच्या मोबदल्यांत १२ पेन्स मिळत अ सल्यामुळें इंग्ढंडमधील मालाकरितां भारतीयांची 
मागणी वाढेल व उलट बाजूनें भारतीय मालाकरितां मागणी कमी होईल. अर्थात 
हा दर टिकणारा नाहीं कारण हा दर रुपयाचे अतिसूल्यन ( 0४ल' एळाण&०० ) 
करणारा आहे. ह्याच न्यायानें जुना दर रुपयाचें अधोसूल्यन ( एावद'ए्थणकपंग)) 
करणारा असेल तर तोहि टिकणारा नाहीं. जेव्हां किमतीमानांत बदल झाल्यामुळे 
दोन देझ्ञांतील चलनांची अन्तर्गत कयझक्ति बदलते तेव्हां त्या अन्‌ रोधानें हुंडणा- 
वळींचा दर बदललाच पाहिजे. हा समक्रयशक्ति सिद्धान्ताचा खरा गाभा आहे. * 

ससक्यशक्ति सिद्धान्ताचा अपुरेपणा :--समक्रयशक्ति सिद्धान्तावर अनेक 
आक्षेप घेतले जातात. त्यांतील दोनच मूलभूत महत्त्वाचे आहेत. त्यांतील पहिला असा 
कों, आयातनिर्यातीला जी मागणी असते तिच्या लवचिकतेच्या प्रश्‍नाची पुरेशी 
दखल ह्या सिद्धान्तांत घेतलेली नाहीं. एखाद्या देशाच्या चलनाचें प्रचलित 
दरामुळे अतिमूल्यय झाल्यास निर्यात वाढून आयात कमी होईल आणि त्यामुळे 


हुंडणावळीचा दर क्रयशक्‍्तीच्या पातळीवर येईल असें हा सिद्धान्त सांगतो. पण 
परदेशी चलनाचें 


तर आयात कमी 


आयात कमी होईल किवा नाहीं, झाल्यास किती कमी होईल, हें आयातीच्या 
लवचिकपणावर अवलंबून असतें. जेवढी आयात कमी लवचिक तेवढी ती कमी 
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सिद्धान्ताला पोषक असा परिणाम होईल, अस! निखालस निर्वाळा देतां येईलच असें 
नाहों. निर्यातीकरितां मागणी जेवढी कमी लवचिक तेवढा हा परिणाम कमी होईल. 

समक्रयशक्ति सिद्धान्तावरचा दुसरा मूलभूत आक्षेप असा कीं, आजकाळ परदेशी 
चलनाकरितां जी मागणी असते त्यांतील बराच भाग भांडवली व्यवहारांतून 
उद्भवलेला असतो. ह्या व्यवहारांचा चलनाच्या क्रयशक्‍्तीशीं संबंध नसल्या मुळें 
हुंडणावळीचा दर समक्रयशक्तिदर्शक नसला तरी त्यामुळें ह्या व्यवहारांत फरक 
पडत नाहीं. समक्रयशक्तिदर्शक हुंडणावळीचा दर नसण्याचा परिणाम ज्ञालाच तर 
फकत परराष्ट्रीय व्यापारावर होतो. हा परिणाम एकंदर देण्याघेण्याच्या मानानें अल्प 
असला तर हुंडणावळीचा दर बदलेलच असें सांगतां यावयाचें नाहीं. सारांश, सम- 
क्रयशक्तिद्शंक नसलेल्या हुंडणावळीचा दर टिकू शकतो. मागणीचा लवचिकपणा 
व भांडवली व्यवहारांचें महत्त्व ह्यांची दखल न घेणें हे समक्रयशक्ति सिद्धान्तांतील 
मूलभूत दोष आहेत. 

इतर आक्षेप : --इतरहि कांहों आक्षेप ह्या सिद्धान्तावर घेतां येतात. पण 
तुलनेने ते कमी महत्त्वाचे आहेत. उदाहरणार्थ, जी क्रयशक्ति समान होते असें हा 
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१९० चलन-शास्त्र व चलन-नीति 
सिद्धान्त सांगतो ती नेमकी कोणती हें विचारतां येईल. सामान्यतः चलनाच्या 
क्रयशक्तीचें मापन करतांना सर्व महत्त्वाच्या वस्तु घेतल्या जातात. पण त्यांत ज्या 
वस्तूंचा आंतरराष्ट्रीय व्यापाराशीं संबंध नाहीं अद्या वस्तूंचा भरणा मोठा असला 
तर हुंडणावळीच्या दरानें क्रयशक्ति समान होते असें म्हणणें निरथेक होतें. कारण 
ज्या क्रपशक्‍्तीचा हुंडणावळीच्या दराशीं संबंध येत नाहीं तिचा विचार करून काय 
उपयोग ? ही अडचण निवारण्यासाठीं आंतरराष्ट्रीय व्यापारांत समाविष्ट होणाऱ्या 
वस्तु घेऊनच स्वतंत्र निर्देशांक करून त्याला समक्रयशक्ति सिद्धान्त लागू करावा 
लागेल. तसें केल्यास हा सिद्धान्त एवढेंच सांगतो असें म्हणतां येईल कीं, आंतर- 
राष्ट्रीय व्यापारांत समाविष्ट होणाऱ्या वस्तूंची किमत सर्वत्र सारखी पाहिजे. पण 
असें म्हणण्यांत ह्या सिद्धान्ताने नवीन असें काय साधलें ? बाजारवेठ जेव्हां एक 
असते तेव्हां किमती सारख्या होतात, हें अर्थशास्त्रांतीळ अगदीं सनातन तत्त्व आहे." 
बद्ध हुंडणावळीचा दर: --आतांपर्यंतच्या विवेचनाचा आशय असा कीं, 
सव्यांच्या चलत-व्यवस्थेंत प्रमाणभूत असा दर आहे असें म्हणतां येणार नाहों. खास 
असे प्रयत्न विशिष्ट दर टिकविण्याकरितां केळे नाहींत तर आंतरराष्ट्रीय देण्या” 
घेण्यांच्या परिस्थितीनुसार दरांत वारंवार वदल होणें अपरिहाये आहे. संग 
आांतरराष्ट्रीय्र देग्याघेण्याची स्थिति बदलण्यास कांहींहि कारण झालेलें असो. कधीं 
दरांत बदल व्यापारी व्यवहारामुळें होईल तर कधीं भांडवली व्यवहारामुळें होईल. 
त्यांतहि कधीं हुंडगावळीचा दर निर्यातीच्या मागणींत वदल झाल्यामुळें होऊं शकेल 
तर कधीं आयातींत वदल़ झाल्यामुळें किवा परदेक्षी लोकांनीं आपल्या वँकेंत ठेवलेला 
“प सा एकदम काढून घेतल्यामुळे (अथवा अधिक उेवल्यामुळे) होऊं शकेल. त्यामुळंच 
आज आंतरराष्ट्रीय सुवर्ण-परिमाण नसलें तरीहि हुंडगावणीचा दर बद्ध ( २९४४९) 
करून ठवला जातो. म्हणजे हुंडगावळीचा दर अधिक्रत रीत्या चलनक्यासन संस्था 
ठरवते व तो दर स्थिर राखण्याची जवाबदारी स्वत:वर घेते. सहसा कडे 
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बदलला जात नाहीं. आंतरराष्ट्रीय आथिक व्यवहारांत मोठ्या प्रमाणावर उलथापालथ 
झाल्यामुळें अधिकृत दर स्थिर राखणें अशक्यच झालें तरच हा दर बदलण्यांत 
येतो. किंवा परिस्थिति बदलल्यामुळे दर बदलून देश्याच्या अर्थकारणाच्या दृष्टोनें 
विज्षेष फायदा होणार असेल तर हा दर बदलण्यांत येतो. पण एकंदरीने दर 
बदलण्यापेक्षां हर उपायांनी तो स्थिर राखण्याकडे प्रवृत्ति असते. आणि दर 
बदलण्याचा निर्णय घ्यावयाचाच झाला तर तो अतिशय विचारपुर्वक घेतला जातो. 
अधिकृत दर वारंवार न बदलणें इष्टच असतें. कारण नेहमीं हुंडणावळीचा दर 
बदलल्यास आंतरराष्ट्रीय व्यवहारांत अनावद्यक अस्थिरता येते. बद्ध दर प्रतिकल 
परिस्थितींतहि स्थिर कसा राखतां येईल हो आजच्या अर्थव्यवस्थेतील एक 
महत्त्वाची समस्या आहे. तिचा विचार पुढील प्रकरगांत केला आहे. 

समक्रयशकित सिद्धान्वाची उपयुक्तता : --हें प्रकरण संपण्यापूर्वी एक गोष्ट 
आग्रहाने सांगणें जरूर आहे. समक्रयशविंत सिद्धान्त आज अनेक कारणांमुळे लागू 
पडत नाहीं असें वर सांगितलेले आहे. ह्याचा अर्थ असा नव्हे कीं तो सिद्धान्त 
निरुपयोगी आहे. समक्र्यशक्ति सिद्धान्त ज्या कारणामुळें आजच्या परिस्थितींत 
गेरलागू होतो त्या कारणांना एखाद्या देशाच्या आथिक व्यवहारांत महत्त्वाचें स्थान 
नसेल तर त्या देशाच्या बाबतींत तो सिद्धान्त उपयुक्त ठरू शकेल. उदाहरणार्थ, 
एखाद्या देश्याच्या परराष्ट्रोय आथिक व्यवहारांत व्यापारी व्यवहारांचेंच प्रावल्य असेल 
आणि भांडवली व्यवहारांचे स्थान त्या मानानें कमी महत्त्वाचें असेल तर त्या 
देशाळा समक्रयशक्ति सिद्धान्व जरूर विचारांत घ्यावा लागेल. 

दुसरें असें कों, हुंडगावळीचा एखादा दर क्रयशक्‍्तिदर्शक नाहीं म्हणून तो 
बदलणें अपरिहार्य आहे, असें जरी ठामपणें म्हणतां आलें नाहीं तरी अशा दराचा 
परराष्ट्रीय व्यापारावर आयात-निर्यातोच्या लवचिकतेच्या मर्यादेत परिणाम होतो, 
हें नाकारतां यावयाचें नाहीं. आणि म्हणूनच अधिकृत दर ठरवितांना ज्या अलेक 
गोष्टी विचारांत घ्याव्या लागतात त्यामध्ये देशोदेशांतील चलनांची तौलनिक क्रय- 
शक्ति ही एक महत्त्वाचो गोष्ट आहे. सारांश, समक्रयशक्ति सिद्धान्त हा निर्णायक 
नसला तरी मार्गदर्शक आहे.€ 
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४९ बाह्य समतोल 
[£ग'डारष»ा, ४0 एा.1517२1ए] 


बाह्य समतोलाची खूण :--कोणतीहि विशेष उपाययोजना केल्याशिवाय आन्तर- 
राष्ट्रीय देणीं व येणीं समान झाल्यास बाह्य समतोल उत्कृष्टपणे साधला असें 
म्हणतां येईल. पण सहसा तसें होत नाहीं आन्तरराष्ट्रीय अर्थव्यवहारांचा समतोल 
ढासळण्याचे प्रसंग उद्‌भवतात व त्यामुळें बाह्य समतोल साधण्यासांठीं एकतर ज्या 
योगें अधिकृत दर टिकून राहील अश्शी उपाययोजना करावी लागते किंवा प्रचलित 
हुंडगावळीचा दर टिकून राहणें शक्‍य अथवा इष्ट नसेल तर तो दरच 
बदलला जातो. 


हुंडणावळीचा अधिकृत दर कसा टिकवला जातो ? :--हुंडणावळीचा अधिक्रत 
दर प्रथम सरकारकडून जाहीर केला जातो. हा दर टिकवावयाचा असल्यास 
सरकारला अधिकृत दरानें परदेशी चलनाची कितीहि प्रमाणांत खरेदी अथवा 
विक्री करण्याची तयारी ठेवावी लागते. सरकारची अक्षी तयारी असल्यास 
बाजारांतील दर अधिकृत दरापेक्षा भित्न होऊं शकत नाहीं हें सहज दाखविता 
येण्याजोगे आहे. समजा, १ रु. < १८ पेन्स हा दर टिकविण्याची जबाबदारी 
भारत-सरकारनें पत्करली आहे. ह्या दराला ब्रिटन व भारत ह्यांच्यांतील देण्या” 
घेण्यांचा समतोल झाला--म्हणजेच परकीय चलनाकरितां मागणी व व 
चलनाचा पुरवठा सारखा झाला तर वाजारांतील दर व अधिकृत दर ह्यांच्यात 
तफावत होण्याचें कारणच पडणार नाहीं. तसें न झाल्यास मात्र भारत-सरकारला 
अधिकृत दर टिकविण्यासाठी ब्रिटिश चलनाच्या खरेदी-विक्रीचे व्यवहार करावे 
छागतील. उदाहरणाथ, अधिकृत दराला ब्रिटिश चलनाकरिता मागणी कॅमी 
व त्याचा पुरवठा अधिक अश्ली परिस्थिति निर्माण झाल्यास--म्हणजे भारत-ब्रिटन 
आथिक व्यवहारांत भारताच्या दृष्टीनें अनकूल तफावत दिसून आल्यास बाजारांत 
भारतीय चलनाचें मूल्य वाढूं पाहील व ब्रिटिश चलनाचे मल्य कमी होऊं पाहील" 
ही घटना भारत-सरकारला टाळावयाची असेल तर ब्रिटिश चलनाला असलेल्या 
मागणींतील तूट भरून काढण्यासाठीं अधिकृत दरानें त्याला ब्रिटिश चलनाची 
आवड्यक त्या प्रमाणांत खरेदी करावी लागेल. त्यामुळें अधिकृत दरास बाजारांतील 
स्वदेशी चलनाकरितां मागणी-पुरवठा समान होऊन अधिकृत दरच बाजारांत ठरेल. 
उलट परिस्थिति आन्तरराष्ट्रीय देण्याघेण्याचा तोल भारताच्या दष्टीनें प्रतिकूल 
झाल्यास उद्‌भवेल व अर्थातच उलट प्रकारची उपाय-योजना करावी लागेल 
भारताच्या दृष्टीनें देण्या-घेण्यांतील तोल प्रतिकूल असणें ह्चाचा अर्थ परकीय 
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चलनाला मागणी फार आहे व पुरवठा कमी आहे असा होतो. त्यामुळे परदेशी 
चलनाचें मूल्य वाढूं पहातें व पर्यायानें देशी चलनाचें बाह्य मूल्य कमी होऊं पाहतें. 
हो परिस्थिति टाळावयाची असेल तर परदेशी चलनाच्या पुरवठ्यांत बाजारांत 
दिसून येणारी तुट भरून काढण्यासाठीं अधिकृत दरानें भारत-सरकारला परदेशी 
चलनाची विक्री करावी लागेल. तसें त्यानें केल्यास आन्तरराष्ट्रीय आथिक व्यवहारांची 
परिस्थिति कांहींही असो; हुंडणावळीच्या बाजारांत अधिकृत दरास' मागणी-पुरवठा 
समान होऊन बाजारांतील दर अधिकृत दरापासून भिन्न होणार नाहीं. 

वरील गोष्टी जरा निराळया प्रकारेंहि सांगतां येतील. जेव्हां परदेशी चलनाची 
किमत वाढते तेव्हां सरकारनें अधिकृत दरास--म्हणजे बाजारांतील किमतीपेक्षा 
कमी किमतीस परदेशी चलन देऊं केल्यास--स्वकीयांच्या परदेशी चलनाकरितां 
असलेल्या मागणीचा ओघ सरकारकडे वळून बाजारांतील मागणी कमी होईल आणि 
त्यामुळे बाजारांतील परदेशी चलनाची किमत उतरेल. उलट बाजारांतील परदेशी 
चलनाची किमत जेव्हां कमी होते तेव्हां परदेशी चलनाच्या मोबदल्यांत बाजारापेक्षां 
अधिक स्वदेशी चलन सरकारनें देऊं केल्यास परदेशी चलनाची विक्री करण्यापेक्षा 
सरकारलाच तें विकणें पसंत करतील व त्यामुळें परदेशी चलनाचा बाजारांतील 
पुरवठा कमो होऊन त्याचें मूल्य वाढेल. 

सारांश, हुंडणावळीचा अधिकृत दर टिकविण्यासाठीं त्या दरानें (१) आन्तर- 
राष्ट्रीय देण्याघेण्याचा तोल स्वदेश्याच्या दृष्टीनें अनुकूल असतां सरकारनें पर- 
चेलनाची खरेदी केली पाहिजे आणि (२) आन्तरराष्ट्रीय देण्याघेण्याचा तोल 
स्वदेशाच्या दृष्टीनें प्रतिकूल असतां परचलनाची विक्री केली पाहिजे. सरकारनें 
तसें केल्यास हुंडणावळीचा बाजारांतील दर अधिकृत दरापेक्षा भिन्न होणार नाहीं, आणि 
केदाचित झालाच तर त्या दोन्ही दरांतील तफावत नष्ट करणारे प्रवाह बाजारांत 
आपसूक वाहुं लागतील. अधिकृत दरानें परदेशी चलनाची कितीहि प्रमाणांत खरेदी- 
विक्री करण्याची सरकारची तयारी अधिकृत दर टिकण्याची हमीच होय. परदेशी 
: पेलनाची खरेदी म्हणजे स्वदेशी चलनाची विक्री व परकीय चलनाची विक्री म्हणजेच 
स्वदशी चलनाची खरेदी होय, हें अर्थातच प्रस्तुत संदर्भात लक्षांत ठेवलें पाहिजे. 

हुंडणावळीचा अथवा सुवर्णाचा पुरेसा सांठा आवश्‍यक :--हुंडणावळीचा अधि- 
कृत दर टिकविण्याच्या यंत्रणेचें वर वर्णन केलें आहे. ती यंत्रणा यशस्वी होण्यासाठीं 
परदेशी चलनाच्या मोबदल्यांत स्वदेशी चलनाची कितीहि प्रमाणांत विक्री करावयास 
सरकारनें तयार असलें पाहिजे. ही गोष्ट अर्थात्‌ कठीण नाहीं. कारण स्वदेशी 
चेळन काढण्याचा अन्तिम अधिकार अर्थातच सरकारकडे असतो आणि त्यामुळें 
हुंडणावळीचा दर टिकविण्यासाठी कितीहि प्रमाणांत स्वदेशी चलनाचा पुरवठा करणें 
सरकारला शक्‍य होतें. म्हणजेच आन्तरराष्ट्रीय देण्या-घेण्यांचा तोल स्वदेशास अनुकूल 
असतां हुंडणावळीचा दर टिकविण्याचे धोरण यशस्वी करणें ही गोष्ट जड नाहीं. 
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श्र्ड चलन-शास्त्र व चलत-नीति 


हुंडगावळीचा अधिकृत दर टिकविण्याचा खरा प्रश्‍न आत्तरराष्ट्रीय देण्या- 
'घेण्यांचा तोल. प्रतिकूल असल्यास उद्भवतो. त्या परिस्थितींत अधिकृत दर 
टिकविण्यासाठी परदेशी चलनाची कितीहि प्रमाणांत विक्री करावयाची सरकारची 
तयारी असली पाहिजे, हें वर सांगितलेंच आहे. परदेशी चलनाची निर्मिति करणें 
कोणत्याहि सरकारच्या अधिकारांत नसल्यामुळें परदेशी चलनाची अमर्यादित विक्री 
करणे परदेशी चलनाचा (परदेशी चलनाऐवजीं सुवर्ण असलें तरी चालेल. कारण 
आन्तरराष्ट्रीय. देण्या-घेण्यांत सुवणं केव्हांहि, कोठेंहि चालतें) विपुल सांठा सरकार- 
जवळ असेल तरच शक्य होईल हें उघड आहे. तेव्हां सुवर्णाचा अथवा परदेक्ली 
चलनाचा पुरेसा सांठा (पुर्वीच्या अनुकूल तफावतींतून गोळा झालेला) सरकारजवळ 
असर्णे . हुंडगावळीचा अधिकृत दर टिकविण्याचे धोरण यद्गस्वी होण्यासाठीं 
आवड्यक असतें. 


आंतरराष्ट्रीय देण्याघेण्यांतील प्रतिकूल तफावतीवरील उपाय-योजनां :“0 
आंतरराष्ट्रीय देण्याघेण्यांत प्रतिकूल तफावत असतांहि हुंडणावळीचा दर टिकवावयांचा 
असेल तर परदेशी चलनाचा अथवा सुवर्णाचा विपुल पुरवठा सरकारजवळ असला 
पाहिजे, असें वर सांगितलें आहे. पण सतत वर्षांनवषे प्रतिकल तफावत येत असतां 
तिला तोंड देण्यास पुरेसा होईल असा--म्हणजे थोडक्यांत अमर्थादित--हुंडणावळींचा 
सांठा कोणत्याहि सरकारजवळ असणें शक्‍य नाहीं. आणि समजा, असला तरी तो 
ज्यायोगे कमी होतो अशी परिस्थिति सतत राहूं देण्यांत फायदा कांहींच नाहीं. उलट 
हुंडगावळीचा सांठा जेवढा कमी होतो तेवढें भावी काळांत हुंडणावळीचा दर टिन 
अवघड होऊन वसतें. म्हणूनच आंतरराष्ट्रीय देण्याघेण्यांतीळ प्रतिकल तफावत ह 
एक समस्या समजली जाते. तीवर अन्य मार्गांनी त्वरित उपाययोजना केली जाते. 
अश्या उपाययोजनेचें स्वरूप समजून घेणें व विविध मार्गाचा तौलनिक विचार करर 
योग्य चलननीति ठरविण्याच्या दृष्टीनें अत्यावद्यक असतें. प्रतिकळ तफावत अर्सती 
त्यावर खालील उपाय गुणकारी ठरविण्याचा संभव असतो. त्यांतील एखादा उपाय 


सामान्यतः केला जातो किवा तक्लीच गरज पडल्यास एकापेक्षां अधिक उर्पार्र 
योजिले जातात. 


क वनी म चा 
(१) अवमूल्यन :--अवमूल्यय ( 1)एवयाप800 ) म्हणजे हंडणावळी 
अधिकृत दर बदलून परदेशी चलनाचें मूल्य वाढविणें किवा पर्यायाने आपर 
चलनाचें बाह्य मूल्य कमी करणें होय.१ अवमूल्यनाचा अर्थ निटिचत समजण्या 
करितां चलनाचें मूल्य धोरण म्हणून मुद्दाम कमी करणें व आथिक प्रवाह 
ओघांत तें आयोआप कमी होणें ह्यांत फरक आहे हें स्पष्ट केलें पाहिजे. हुंडणा 
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बाह्य समतोल १९५ 
वळीच्या दराच्या बाबतींत राज्यसंस्थेनें संपुर्णपणे अलिप्ततेचें व निहंस्तक्षेपाचे धोरण 
स्वीकारल्यास स्वदेशांतील चलनाकरितां मागणी कमी व पुरवठा अधिक अज्ली 
परिस्थित्रि उद्भवल्यास स्वदेशीय चलनाचें वाह्यमूल्य कमी होईल. पण ती गोष्ट 
मुद्दाम घडवून आणलेली नसल्यामुळे त्या ठिकाणीं अवमूल्यन हा शब्द वापरण्यापेक्षा 
मूल्यपतन (1)९:०टं! ) हा शब्द वापरणें अधिक योग्य होईल. मूल्यपतन 
वाजारांतील परिस्थितीमुळे होतें व अवमूल्यन जाणूनबुजून केलें जातें हें लक्षांत 
ठेवल्यास अवमूल्यन म्हणजे नेमरकें काय हें समजण्यास अडचण पडणार नाहीं. 
(अवमूल्यनाच्या उळट अध्बंझूल्यन व मूल्यपतनाच्या उलट मूल्यवर्धेन) . अवमूल्यनामुळें 
परदेशी वस्तूंच्या किमती अवमूल्यन करणाऱ्या देह्याच्या दृष्टीनें वाढतात. ( म्हणजे 
परदेक्षांतील किमती पूर्ववतच राहिल्या तरी परदेक्ीय वस्तूंची ल्वदेशीय चलनांतील 
किमत वाढते.) आणि परदेक्यांच्या दृष्टीनें अवमूल्यन करणार्‍या देशांतील किमती 
कमी होतात. (म्हणजे प्रत्यक्ष किमती कमी न झाल्या तरी परदेश्षी लोकांना त्यांच्या 
चेलनांत द्यावी लागणारी किमत कमो होते,) त्यामुळे प्रतिकूल तफावत येणाऱ्या 
देशांतील मालाला परकीयांची मागणी वाढवून, उलट वाजूनें त्या देशांतील लोकांची 
परदेशी मालाकरितां असलेली मागणी कमी होण्याचा व त्यायोगें प्रतिकूल तफावत 
नाहीशीं होण्याचा, निदान बरीच कमी होण्याचा संभव असतो. 

अवमल्यनाची इष्टानिष्टता :--अवमूल्यनाच्या यशस्वितेवद्दळ आणि एकंदरीने 
अवमूल्यननीतीच्या इष्टानिष्टतेबद्दळ पुढील गोष्टी लक्षांत ठेविल्या पाहिजेत :--- 

(अ) एका देशाच्या अवमूल्यनामुळें ज्या इतर देशांच्या व्यापारावर अनिष्ट 
परिणाम होतो त्या देशांनीं आपल्या चलनाचें अवमूल्यन अगर अन्य प्रतिकारात्मक 
उपाय न शजल्यासच अवमूल्यननीति यशस्वी होण्याचा संभव निर्माण होतो. एका 

देशाच्या अवमूल्यननीतीचा प्रतिकार दुसर्‍या देशानें कोणत्याहि मार्गानें केल्यास 

मूळच्या परिस्थितींत बदल होत नाहीं. १ 

(आ) अवमूल्यनामुळें अंतर्गत वस्तूंचा--विशेषतः निर्यात वस्तूंचा उत्पादन- 
खर्चे वाढल्यास अवमल्यनाचे फायदे कमी होतात. अवमूल्यनामुळें परदेशी मालाच्या 
कमती वाढतात. देक्यांतील उत्पादन परदेशांतून येणार्‍या यंत्रसामुग्रीवर आणि 
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१९६ चलन-शास्त्र व चलत-नीति 


त्यांतल्या त्यांत नेहमीं लागणार्‍या कच्च्या मालाच्या आयातीवर अवलंबून असल्यास 
त्याचा उत्पादनखर्च साहजिकच वाढतो. म्हणून परदेशी लोकांना किंमती कमी 
वाटल्यामुळें स्वदेशी मालाची मागणी वाढण्याचा संभव दुरावतो.४ र. 
(इ) अवमूल्यनामुळें निर्यातींत उल्लेखनीय व उपयुवत वाढ होणें न होणे 
निर्यात मालाच्या मागणीच्या लवचिकतेवर अवलंबून असतें. ती अलवर्चिक 
असल्यास परदेश्ी लोकांच्या दृष्टीनें किमत कमी होऊनहि एकंदर परदेशी चलनाची 
प्राप्ति वाढेल एवढी निर्यात मालाला मागणी वाढत नाहीं. त्यामुळें प्रतिकूल तफावत 
कमी होण्यास मदत होत नाहीं.* 
(ई) निर्यातीच्या मागणीच्या लवचिकतेप्रमाणेंच आयातीच्या लवचिकता 
महत्त्व असतें. आयातीची मागणी लवचिक नसेल तर अवमूल्यनामुळ परदे 
चळताची मागणी कमी न होतां उलट वाढते. कारण पूर्वीइतकीच आयात करण्यास 
अधिक परदेशी चळून लागतें. निर्यातींत वाढ झाल्यास परदेशी चलनाचा पुर 
वाढतो. पण परदेशी चलनाच्या पुरवठ्यांत होगारी वाढ मागणींत होणाऱ्या वा 
पेक्षां कमी असल्यास अवमूल्यनाचा फायदा अनृभवास येणार नाहीं." 


रर ० क: दीऱ्ची तौलनिर्क 
(उ) वरील दोन मृह्यांचा सारांश असा को, आयात-निर्यातीची तौर वे 


लवचिकता अवमूल्यनाचे फायदे किती प्रमाणांत मिळतात, हें ठरविण्याच्या ६ ह्मा 
महत्त्वाची असते. अवसूल्यन लाभदायक होण्यासाठीं निर्यात व आयात र्दी 
दोहोंची मागणी लवचिक असावी लागते--म्हणजे ती एकापेक्षां अधिक लव 
असावी लागते. 


बत 
(ऊ) अवमूल्यन करणारा देश आयातींवर फार मोठ्या प्रमाणावर अ 
असल्यास अवमूल्यनानें हानीच होते. एकतर आयातींची किमत वाढते आणि वय 
देशांतील एकंदर किंमतीमान वाढण्याचा संभव असतो. आयातींत आवद्यक व्स्दू 
समावेश असल्यास राहगीचा खर्च वाढतो आणि आयात अलवचिक होऊन 
आयातीसाठीं द्यावा लागणारा वस्तुरूप मोबदला वाढतो.” की 
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बाह्य समतोल । १९७ 


(ए) अवमूल्यनाचा मार्ग वारंवार अनुतरणें धोक्याचें असतें. तसें एखाद्या 
देशानें केल्यास त्या देश्याची आंतरराष्ट्रीय आथिक व्यवहारांतील पत व इभ्प्रत 
कमी होते. त्या देशाचा आथिक पाया स्थिर नाहीं. त्या देशाच्या सरकारला 
' कोणताहि दर स्थिर ठेवणें जमत नाहीं. अशा समजुती पसरू लागतात आणि 
त्यामुळें ज्या निर्यात व्यापाराच्या वृद्धीकरतां अवमूल्यन करावयाचें असतें त्या 
व्यापाराची बेठकच ढांसळते. शिवाय त्या देशाच्या चलनाच्या बाह्य किमतीबावत 
तके-वितके सुरू होतात आणि सट्टेंबाजांचे फावते.< 

(ऐ) अवमूल्यनाचा परिणाम अवमूल्यन करणाऱ्या देशावर व इतर देशांवर 
कोणत्या प्रकारचा होतो, हें अवमूल्यन करतेवेळच्या त्या त्या देशांतील परिस्थितीवर 
अवलंबून असतें. अवमूल्यन करतेवेळीं अवमूल्यन करणार्‍या देह्यांत मंदी असेल तर 
अवमूल्यनामुळे उत्पादन-रोजगाराला प्रोत्साहन मिळून अवमूल्यनाचा परिणाम चांगला 
होईल व पुर्ण रोजगार आधींच गांठलेला असेल तर अवमूल्यनामुळें केवळ किंमती- 
मानांत वाढ होईल. दुसऱ्या परिस्थितींत अवमूल्यनामुळें चलनवाढीसारखेच परिणाम 
होतील. एका देशाच्या अवमल्यनाच्या वेळीं दुसऱ्या देशांत मंदी असल्यास त्या देशाला 
अवमूल्यनाचा फटका जाणवेल. तेजी असतां तो फारसा जाणवणार नाहीं. अवमूल्यन 
करतेवेळों अवमूल्यन करणाऱ्या देश्यांत मंदी असेल तरच अवमूल्यन उभय देशांना 
हितावह्‌ होईल. अवमूल्यन करणाऱ्या देशांत तेजी व दुसर्‍या देशांत मंदी असतां 
अवमूल्यन उभय देशांच्या दृष्टीनें अहितकर ठरेल. दोन्ही देशांत तेजी अगर मंदी 
असल्यास अवमल्यनामुळें कोणत्या तरी एका देशाचा फायदा होऊन दुसर्‍या देशास 
हानि पोंचेळ हें ओघाने आलेंच.* 

चलनघट : -- (1030801) देशांतील एकूण खर्चे कमी करणें व त्यायोगे 
देशांतील एकंदर चलन-पुरवठा कमी करणें हा आंतरराष्ट्रीय देण्या-घेण्यांतील प्रतिकूल 
तफावत कमी करण्याचा दुसरा मार्ग असतो. चलन-घट करण्याकरितां योग्य ती 
आधिक नीति (एला ऐणांट) स्वीकारावी लागते. आथिक नीति हा व्यापक 
उप छा व्यय मनणणय क्कळाक परकी गा. पाळ 
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ण्ययश्यापाचाच., 


१९८ चलन-शास्त्र व॑ चलन-तीति 


शब्दप्रयोग असून त्यांत प्रामुख्यानें चलन नीति (अलाल््ा र) व या 
संकल्पीय चौति ( ए"5०8] ]लांट ) ह्यांचा समावेश होतो. योग्य त्या ह.) 
नीतीचा आणि अथवा अर्थसंकल्पीय नोतीचा अवलंव करून ववहत वर क. 
चलनवाढ त्यापैकीं जें इष्ट वाटत असेल तें घडवून आणतां येतें. अर्थसंकल्पीय नी 
उद्देश एकंदर खर्च वाढावा (अगर कमी व्हावा) ह्या उह्षानें कर क्‌मी टी 
(अगर वाढवून) खाजगी खर्चास प्रोत्साहन देणें ( अथवा आळा ब नना ) ४... 
सरकारी खर्चांत वाढ करणें,;(अगर कमी करणे) असा असतो. जेव्हां चकुतायक) ह 
अशी अपेक्षा असते तेव्हां कर वाढविणे अगर सरकारी खर्चात कपात कर 
उपाय योजावयाचे असतात. १? मी 
चलन-नीतीचा मुख्य उद्देश व्याजाचा दर कमी करणारे (अगर वराह 

प्रवाह कार्यान्वित करणे असा असतो. व्याजाचा दर कमी-अधिक करू ग, पका ह 
प्रवाहांपैकीं चल्न-पुरवठा हाच एक प्रवाह चलनशासन संस्थेच्या गि र 
असतो. त्यामुळें व्याजाचा दर कमी व्हावा (अगर वाढावा) अशी अपेक्षा अ ह... 
चलन-पुरवठा वाढविण्याचें (अथवा कमी करण्याचें) धोरण स्वीकारले कप (अगर 
पुरवठा वाढल्यास (अगर कमी झाल्यास) व्याजाचा दर कमी होऊन च्याय 
वाढून) भांडवल-गुंतवणीला प्रोत्साहन मिळेल (अगर आळा बहोत) वः ९ 
एकंदर खाजगी खर्चे वाढेळ (अगर कमी होईल) अश्शी शक्‍यता निर्माण &... 
जेव्हां चलन-घट हवी असते तेव्हां अर्थातच चलन-पुरवठा कमी करावयाचें १ _, 
शासन संस्थेचे धोरण असतें.११ चळ्न-घटीच्या धोरणामुळें लोकांचीं चलवलप: क्स 
कमी होतात आणि त्यामुळें त्यांची क्रयशक्ति कमी होऊन एकंदर सर्वेत्र कट 
करितां जी मागणी कमी होते त्यांतच आयातींचा समावेश होऊन परदेशी चलत. 
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बाह्य समतोल १९९ 
मागणीदेखील कमी होण्याची शक्‍यता होते. चलनघटीचा आंतरराष्ट्रीय व्यापाराच्या 
दृष्टीनें आणखी एक महत्त्वाचा परिणाम होण्याची शक्‍यता असते.. चलनघटीमुळें 
देशांतील किमती कमी होऊं पाहतात. तसें झाल्यास स्वदेशी मालाकरितां परकीयांची 
मागणी वाढण्याचा म्हणजेच निर्यातीला उत्तेजन मिळण्याचा संभव असतो. अशा 
प्रकारें एका बाजूनें आयात कमी झाल्यास आणि दुसऱ्या बाजूनें निर्यात वांढल्यास 
आंतरराष्ट्रीय आथिक व्यवहारांतील प्रतिकूल तफावत कमी होण्यास मदत होते, 
हें सांगावयास नकोच.१२ चलन-घट अर्थसंकल्पीय धोरणानें झाली किंवा चलननीती- 
मुळे झाली तरी तिचे परिणाम सामान्यतः एकाच स्वरूपाचे होतात. तथापि दोहोंत 
निवड करण्याचा प्रसंग आल्यास एक महत्त्वाची गोष्ट लक्षांत ठेवली पाहिजे. 
चलूननीति यदस्वी ठरल्यास देशांतील व्याजाच्या दरांत फरक पडतो आणि त्यामुळें 
आंतरराष्ट्रीय भांडवल-व्यवहारांवर परिणाम होण्याचाहि संभव असतो. चलन- 
घटीमुळें व्याजाचे दर वाढतात. वाढलेले व्याजाचे दर इतर देशांना अनुकूल 


त्स 


वाटल्यास भांडवलाची आयात होण्याच्या व त्यामुळें आंतरराष्ट्रोय अथेव्यवहारांतील 
तूट भरून येण्याचा संभव वाढतो. ?* 
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र०& चलन-शास्त्र व चलन-नीति 

वर चलन-घटीचे आंतरराष्ट्रीय अ्थव्यवहारावर काय परिणाम होतात, र. चि 
सांगितलें आहे. चळूनवाढीचे परिणाम नेमके उलट होतात. चलनवाढीमुळें लोकांचीं 
उत्पन्न, रोजगार व क्रयशक्‍्ति ह्यांत वाढ होते व त्यामुळें आयात वाढण्याचा 
संभव असतो. तसेंच किमती वाढल्यामुळे निर्यातीवर प्रतिकूल परिणाम होण्याची 
शक्‍यता असते. त्यामुळें आंतरराष्ट्रीय अर्थव्यवहारांत आधींच प्रतिकूल तफावत 
असल्यास ती कमी होते. चलननीतीचा परिणाम होऊन व्याजाचे दर कमी झाल्यास 
भांडवलाची निर्यात होण्याची शक्‍यता असते.१४ 


चलन घटीची इष्टानिष्टता :--अवमल्यनाची यशस्विता व परिणाम ह्यांवावत 
जे मुहे उपस्थित केले होते ते चलनघटीलाहि लागू पडतात. तेव्हां त्यांची पुनरुक्ति 
न करतां त्यांतील महत्त्वाच्या गोष्टींकडे लक्ष वेधल्यास पुरे होईल. ज्या दहा] 
पूर्ण रोजगार प्रस्थापित झालेला नसेल त्या देशांत चलनघटोची आथिक नीति 
आत्मघातकी ठरते. कारण चलनघटीमुळें आन्तरराष्ट्रीय अ्थव्यवहारांतील समतोल 
प्रस्थापित होण्यास मदत झाली तरी अन्तर्गत अर्थव्यवस्थेला, धक्का वसतो. चलन- 
घटीमुळें किमतीमान, रोजगार, उत्पादन ह्यांच्यांत कपात व्हावी अशी परिस्थिति 
उद्‌भवते. चलनघट हें देशांत मंदी नसतां मंदीला दिलेलें आमंत्रण होय. मंदी 
आधींच आलेली असल्यास चलनघटीनें तिचा जोर वाढतो. पुर्ण रोजगार आहे 
आणि चलनवाढ वाजवीपेक्षा अधिक झालेली असल्यांमुळे तिचें दुष्परिणाम अनुभवार्स 
येत आहेत अशी परिस्थिति असल्यासच अन्तर्गत अथेव्यवस्थेच्या दृष्टीनें चा 
हितकर ठरते. चलनघटीमुळे निर्यात व्यापाराचा फायदा होतो हें खरें आहे! पत 
निर्यात वस्तृंच्या उत्पादनाला एकंदर देशाच्या अथंव्यवस्थेंत फार मोठें स्थान नसेल 
तर चलनघटीचे दुष्परिणाम अनुभवास येतात. तसेंच चलनघट हा बहुधा आपले ह 
नाक़ कापुन दुसऱ्यास अपशकून करणारा उपाय ठरतो. कारण चलनघटीमुळें अन्तर 
अर्थव्यवस्थेला बसणारा धक्का बाहेरील देशांपर्यंत पोंचतो. कारण ज्या देशांत 
'चलनघट केली जाते त्या देशाची आयात कमी होते--म्हणजेच इतर देशांची निर्यात 
कमी होते आणि त्यांच्या व्यापाराला व पर्यायानें अथंव्यवस्थेला धक्का मिळतो. 


अवमूल्यनाप्रमाणेंच चलनघटीचेहि परिणाम इतर देश कोणती नीति अनुसरतात; 
ह्यांवर अवलंबून असतात. इतर देशांतहि चलनघटीचेंच धोरण असेल तर चलत 
बट करणाऱ्या कोणत्याहि देशाला निर्यात करण्याचे फायदेसुद्धां मिळवितां यत 
नाहोंत. सवेच देशांत आयात कमी करण्याच्या (आणि जमल्यास निर्यात वाढण्याच्या) 
हेतूनें चलनघट केल्यास' कोणाचाहि फायदा होणार नाहीं. एकंदर जागतिक व्यापा- 
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बाह्य समतोल २०१ 


होईल. चलनघटीची अन्तर्गत समतोलासाठीं (1181114) उठणं) आवश्य 
कता असेल तरच चलनघटीचें धोरण समर्थनीय ठरतें. अन्यथा कोणत्याहि परिस्थितींत 
तें धोरण त्याज्यच समजलें पाहिजे. सुवर्णपरिमाण ह्या चलनावस्थेंत हुंडणावळीचा 
दर स्थिर कसा रहातो ह्यासंबंधीं काळजीपूर्वक विचार केल्यास असें दिसून येईल 
कीं चलनघट व चलनवाढ ह्या गोष्टींना सुवर्णपरिमाणांत फार महत्त्वाचें स्थान आहे. 
हुंडगावळीच्या दराला स्थैय॑ येण्यासाठी चलनपरिमितीत बदल होणें सुवर्णपरि- 
माणांत अत्यावद्यकच समजलेंच जातें व सुवर्णपरिमाणाच्या पुरस्कर्त्यांना त्यांत अनु- 
चित असें कांहीं वाटत नाहीं असें म्हटल्यास त्यांत चूक होणार नाही. पण चलन 
परिमितीत बदल झाल्यानें बाह्य समतोल (एर्ाटापाथ 7१वप॥107001)) साधता 
आला तरी (तो साधतां येतोच ही कल्पना संशयांतीत नाहीं) त्यासाठीं अन्तर्गत 
समतोलाचा वळी द्यावा लागतो ही गोष्ट नाकारता यावयाची नाहीं. सुवर्णपरिमाण 
अप्रिय' होण्याची जीं अनेक कारणें होतो त्यांपैकीं हें सर्वात महत्त्वाचें कारण होय. 

आयात कमी करण्याचे व निर्यात वाढविण्याचे प्रत्यक्ष उपाय :--अवमूल्यन 
व चलन-घट हे दोन उपाय अप्रत्यक्ष स्वरूपाचे असतात. कारण परदेशी चलनाचें 
मूल्य वाढवन अथवा लोकांचीं उत्प्े कमी करून आयात-निर्यातीवर व एकंदर 
अथंव्यवहारांवर परिणाम घडवून आणण्याचा हेतु त्यांत असतो. १* पण त्या 
प्रकारच्या उपायाखेरीज आयात-निर्यातीचें व आन्तरराष्ट्रीय स्वरूपाचा इतर अ्थे- 
व्यवहाराचें प्रत्यक्ष नियंत्रण करून आन्तरराष्ट्रीय अ्थेब्यवहाराचा ढांसळलेला समतोल 
सावरण्याचा प्रयत्न करतां येतो. अशा उपायांना प्रत्यक्ष नियंत्रण (10176०; €0110)) 
म्हणतां येईल. प्रत्यक्ष नियंत्रणाचा हेतु आन्तरराष्ट्रीय देण्याच्या अगर येण्याच्या 
विशिष्ट बावीचे नियंत्रण करून आम्तरराष्ट्रीय अथंव्यवहारांना इष्ट वाटत असेल 
तें वळण लावणें असा असतो. ** 

तीन प्रकारचीं प्रत्यक्ष नियंत्रणे :--आन्तरराष्ट्रीय व्यवहारावरीळ नियंत्रणे तीन 
प्रकारचीं असतात. चलनविषयक नियंत्रणें (31010919 टगा'०५), व्यापारविषयक 
नियंत्रणे (€लणाणश'टां8] (०७) व अर्थसंकल्पविषयक नियंत्रणे ( िंडट्छो 
टळयएग5) असें त्यांचें वर्गीकरण करतां येईल. चलनविषयक नियंत्रणे हीं हुंडणा- 
वळीच्या खरेदी-विक्रीवर बसवलेलीं नियंत्रणे असतात. व्यापारविषयक नियंत्रणे हीं 
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र गर चलन-शास्त्र व॑ चलन-तीति 


आयात-निर्थातीवर बसलेविलों असतात आणि अर्थसंकल्पविषयक नियंत्रणांत आन्तर- 
राष्ट्रीय अर्थव्यवहारांवर सरकारनें वसविलेळे कर व त्यासाठीं केलेलें अर्थसाहाय्य 
ह्यांचा समावेश होतो. १० ह्यांतोळ प्रत्येक प्रक्रारच्या नियंत्रणाविषयीं अधिक 
माहिती पुढीलप्रमाणें देतां येईल 

(१) हुंडणावळोच्या व्यवहारांवरील नियंत्रणे (उलट 0011015) :-0 
'हुंडणावळीच्या व्यवहारांवर निथंत्रण घालावयाचें असल्यास हुंडणावळीची खरेदी-विक्री 
करावयाचा अधिकार चलनश्यासन संस्था आपल्या हातांत राखन ठेवते. हुंडणावळीच्या 
बाबतींत मक्तेदारी निर्माण केलो तरी चालेल. मात्र हंडणावळीचा मक्‍तेदार एखादी 
खाजगी संस्था नसून सरकारी सस्था असते, हें लक्षांत ठेवलें पाहिजे. चलनशासत- 
संस्थेच्या द्वारांच हुंडणावळोची खरेदी-विक्री केली पाहिजे, अप्ता जेव्हां नियम केला 
जातो तेव्हां अर्थातच हुंडगावळ कोणास विकावयाची, किती प्रमाणांत विकावयांची 
आणि कोणत्या दरानें विकावयाची, हें ठरविगें सरवेस्वीं त्या संस्थेच्या हातांत येतें 
त्याचा उपयोग करून परदेशो चलनाचा पुरवठा जेवढा होत असतो तेवढीच त्या” 
करितां मागणी व्हावोी--म्हणजे आन्तरराष्ट्रोय अथव्यवहारांत प्रतिकळ तफावत उद्‌भवू 
-नये अशी दक्षता घेतां यते णावळोचो मागणी नियंत्रित करण्याचें साधन म्हणून पर 
चलनाचे वांटप (8३७1101110 01 ]"ठा'2101) 1०८1191106) सामान्यतः केलें जाते हं वांटप 
करतांना प्रत्येक व्यक्‍तीला जास्तींत जास्त हुंडगावळ किती मिळं शकेल हें ठरविलें 
जाते किंवा महत्त्वाच्या उपयोगासाठों पुरेशी हुंडणावळ मिळावी म्हणन हंडणावळीच्या 
उपयोगांचे अग्रहक्क ठरविळे जातात व त्यांन्‌सार प्रत्येक उपयोगासाठी जास्तीत 
जास्त हुंडगावळ किती प्रमाणांत देतां येईल हें ठरविलें जातें. हंडणावळीची मागणी 
नियंत्रित करण्याचा आणखीहि एक मार्ग आहे. तो म्हणजे विविध उपयोगांसाठी 
विविध दर ( पाध्या] 1२5०8४० 1१७६०५ ) आकारणे हा होय. मक्‍तेदाराला 
मूल्यमद करतां येतो, हें मक्‍तेदारींत मूल्यनिशचिति कशी होते, हाची माहिती 
असणारांना परिचित आहेच णावळीच्या व्यवहारासाठी मक्‍तेदारीची निर्मिति 
झाली म्हणजे हुंडणावळीचा दर एकच न आकारला तरी चालं शकतो. महत्त्वाच्या 
उपयोगासाठीं हुंडगावळ कमी दरानें उपळव्ध करून दिल्यास--आणि विदीय महत्व 
नसलेल्या उपयोगासाठी हुंडगावळ महाग केल्यास--दुहेरी फायदा होतो. हुंडणावळीची 


मागणी योग्य मर्थादेंत राहुं शकते आणि शिवाय हुंडणावळीच्या दुरुपयोगाला 
आळा बसतो. १८ 


ट्रीय मनच ह आ. 
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बाह्य समतोल रहते 


घातलीं जातात त्यांचे स्वरूप काय असतें ह्यासंबंधींची सविस्तर चर्चा मागील एका 
प्रकरणांत केली आहेत. तिची पुनरुक्ति करण्याचें कारण नाहीं. त्यासंवंधांत येथें 
येवढेंच सांगितल्यास पुरें होईल कों, आयात अथवा निर्यात कमी अथवा वाढविणे 
हा व्यापार-विषयक नियंत्रणाचा उद्देश असतो. प्रस्तुत संदर्भांत व्यापारविषयक 
नियंत्रणाचा उद्देश आन्तरराष्ट्रोय अर्थव्यवहारांतील प्रतिकूल तफावत कमी करणें 
एवढाच असतो हें लक्षांत घेतलें पाहिजे. कारण मागील प्रकरणांत व्यापारविषयक 
नियंत्रणांची चर्चा संरक्षण-नीतीच्या संदर्भांत केली आहे. 

अर्थसंकल्पीय नियंत्रणे :--अर्थसंकल्पीय नियंत्रणाबाबत आयात-निर्यातीवर 
( किवा परराष्ट्रांबरोबर होणार्‍या इतर कोणत्याहि अर्थव्यवहारांवर ) बसविलेल्या 
करांचा व त्यासाठीं केलेल्या अर्थसहाय्याचा समावेश होतो. देण्याघेण्यांच्या तोलांत 
सभाविष्ट होणाऱ्या बाबींना इष्ट वळण लावणें हा अशा करांचा व अर्थसहाय्याचा 
हेतु असतो.१* जेव्हां आयात कमी व्हावी असा उहेश असतो तेव्हां आयातीवर 
जवर कर वसविले जातात. त्यांचा अपेक्षित परिणाम झाल्यास आन्तरराष्ट्रोय देण्या- 
घेण्यांतील प्रतिकूलता कमी होण्यास ते कारणीभूत होतात. निर्यातीला उत्तेजन 
देण्यांत निर्यात मालाची किमत कमी करतां येईल व त्यामुळे निर्यात वाढेल 
अक्ली अपेक्षा असते. आयातीला आळा घालणारे कर किवा निर्यातीला 
उत्तेजन देणारे अर्थसहाय्य ह्यांचे अपेक्षित कार्य आयातीची किंवा निर्यातीची 
मागणी लवचिक असेल तरच साधते. अर्थसंकल्पीय नियंत्रणांना प्रत्यक्ष 
उपाय असेंहि म्हणतां येईल. किवा अप्रत्यक्ष उपाय असेंहि म्हणतां येईल. देण्या- 
घेण्याच्या विशिष्ट बाबींना वळण लावणें ह्यावर त्यांचा रोख असतो. हें लक्षांत 
घेतां त्यांना प्रत्यक्ष उपाय म्हणगेंच उचित होईल 

नियंत्रणांची इष्टानिष्टता :--आन्तरराष्ट्रीय देण्याघेण्यांतील प्रतिकूल तफावत 
कमी करण्याचे प्रत्यक्ष उपाय म्हणून जीं विविध नियंत्रणे बसविलीं जातात, तीं 
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२०४ चलतन-शास्त्र व चलन-नीति 


अप्रत्यक्ष उपायांपेक्षां प्रभावी असतात, ह्यांत संदेह नाहीं. अप्रत्यक्ष उपाय सर्वे- 
साधारण स्वरूपाचें असल्याभुळें त्यांचा परिणाम कांहोंसा अनिशचितच असतो. प्रत्यक्ष 
उपायांचा म्हणजे विज्षेषतः चलन-विषयक व व्यापार-विषयक नियंत्रणांचा रोख 
विशिष्ट बाबीवर असल्यानें व त्यांच्या अंमलवजावणींत सरकारचा भाग अधिक 
क्रिप्राश्ील असल्यानें त्यांना यक्ष मिळणें कठीण नसतें. पण म्हणून प्रत्यक्ष उपाय 
हे. अप्रत्यक्ष उपायांपेक्षां सरसकट चांगलेच असें म्हणतां यावयाचें नाहीं. कारण 
त्या उपायांतहि कांहीं दोब असतात. प्रत्यक्ष उपायांच्या अंमलबजावणीसाठीं सरकारला 
खास यंत्रणा उभारावी लागते. ती कार्यक्षम व लांचलुचपतीपासून अलिप्त असली 
तर ठीक नाहींतर कार्यभाग होण्यापेक्षा कार्यहानि होण्याचा संभव अधिक. नियंत्रणा- 
मुळें नोकर्याहीचें प्रस्थ वाढतें व ही गोष्ट बर्‍याच इतर बावतींत अहितावह ठरते. 
आयात-निर्यातीवरील प्रत्यक्ष नियंत्रणामुळें निर्यात वाढली व आयात कमी झाली 
तर संबंधींत वस्तूंचा देशांतील पुरवठा कमी होतो. ही गोष्ट भावफुगदणकारी 
(18परगा 8४) असते. भावफुगवणकारी प्रवाहांना मुक्‍त अवसर देणें विद्यमान 
परिस्थितींत इष्ट नसलें तर भावफुगवण थोपविण्यासाठी उपाय-योजना करावी लागते. 
अशा प्रकारें प्रत्यक्ष उपाय हें प्रभावी असलें तरी वरेंच कटकटीचे व तागुंतीचे 
असतात. म्हणून परिस्थिति विशेष गंभीर असेल व अप्रत्यक्ष उपायांनी भागत 
नसेल तर त्यांचा उपयोग समथंनीय ठरतो. तसेंच हेंही लक्षांत ठेवलें पाहिजे कीं 
प्रत्यक्ष नियंत्रण हा कांहों झालें तरी तात्युरता व वरवरचा उपाय असतो. प्रतिकूल 
तफावतीचें कारण नैमित्तिक असेळ तर तो उपाय करणें फारसें अनिष्ट नसतें. पण 
अथंव्यवस्थेंतील कांहीं अंगभूत व मूल्भूत दोषामुळें प्रतिकूल तफावत सातत्याने दिसून 
येत असेल तर प्रत्यक्ष नियंत्रण पुरें पडत नाहीं. र 

___ सारांश :--प्रस्तुत प्रकरगांतील येथपर्यंतच्या विवेचनाचा सारांश असा सांगतां 
येईल कौं, कोणतीहि उपाययोजना केल्याशिवाय स्त्रतंत्र आंतरराष्ट्रीय देणीं व येणीं 
समान होणें ही वाह्य समतोलाची खूग मानतां येईळ. स्ततंत्र आंतरराष्ट्रीय देणीं- 
येणी समान न होऊन त्यांच्यांत प्रतिकूल तफावत उद्भवल्यास (अ) सुवर्गे-निर्यात 
होते अथवा परचळननिधींत घट होते किवा (आ) हुंडणावळीवा दर बदलावा लागतो 
किवा (इ) प्रत्यक्ष नियंत्रणे बसवावी लागतात किवा (ई) अन्तर्गत समतोलाचा वळी 
द्यावा लागतो. हें लक्षांत घेतां मध्यवर्ती बँकेकडील सुवर्गनिधि अथवा परचलननिधि 
कमी न होतां, नियंत्रणाचा आधार घ्यावा न लागतां, अन्तर्गत समतोल न बिघडतां 
व हुंडगावळीचा दर बदलावा न लागतां जेव्हां आंतरराष्ट्रीय देणीं व येगीं समान 
होतात तेव्हां बाह्य समतोल उत्कृष्टपगें साधला असें म्हणतां येईल. ह्याच अन्रोधानें 
समतोलक हुंडणावळीच्या दराची अशी व्याख्या करतां येईल कों, जो दर असतां चार- 
पांच वर्षांच्या संदर्भात मध्यवर्ती बँकेकडील सुवर्णेनिधि अथवा परचळननिथि कमी 

नाहीं तो समतोळक दर होय.२० 
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वरील अर्थानें जेव्हां हुंडणावळीचा दर समतोलक नसेल तेव्हां तो बदलला तरी 
पाहिजे किंवा तो बदलावयाचाच नाहीं असें धोरण असल्यास सुवर्णनिधि आणि/अथवा 
परचलन-निधोंत होणारी घट स्वीकारली पाहिजे किंवा प्रत्यक्ष नियंत्रणे बसविलीं 
पाहिजेत किवा अन्तर्गत समतोलाचा विघाड सहून केला पाहिजे. ह्यांपैकी सुवण- 
चलननिधींतीळ घट स्वीकारणें हा मार्ग कांहीं झालें तरी तात्पुरताच असतो. कारण 
कोणताहि निधि अमर्यादित नसतो, ही मर्यादा त्या मार्गावर साहजिकच पडते. सतत 
एखादा निधि कमी होत गेल्यास तो संपुष्टांत केव्हां तरी येतोच आणि हा प्रसंग 
टाळणें आवद्यक असतें. तेव्हां हा मार्गे दीर्घकाल अनुसरतां येत नाहीं. प्रत्यक्ष 
नियंत्रणे दोर्घकाळ ठेवतां येतात; पण हीं नियंत्रणे दीघेकालपर्यंत ठेवणें लोकशाही 
जमान्याशीं सामान्यतः विसंगत असतें. अन्तर्गत समतोलांत बिघाड होऊं देणें हा मार्ग 
आंतरराष्ट्रीय सुवर्ण-परिमाणांत अनुस्यूत होता; पण आजच्या आथिक विचारानें तो 
त्याज्य ठरविला आहे. हें सर्व लक्षांत घेतां हुंडगावळीचा दर बदलावयाचाच नाहीं, 
हा आग्रह शहाणपणाचा नाहीं हें दिसून येईल. जेव्हां इतर उपाय इष्ट नसतात 
तेव्हां हुंडणावळीचा दर वदलणेंच श्रेयस्कर असतें. तथापि हुंडणावळीचा दर वारंवार 
बदलावा लागणें ही गोष्ट इष्ट आहे असें समजतां येत नाहीं. सभतोल भंग (1)15- 
थ्वप्पापा,) होण्याचों कारणें जर तात्पुरती असतील तर इतर उपाय करणें 
इष्ट असतें. मध्यवती वँकेजवळील सुवर्ण अथवा परचलननिधि भरपुर असेल तर 


तिला मलभत समतोल भंग (पपतच 1)15९तृ०111011011) असें म्हणतात. 
अशा परिस्थितोवर उपाययोजना करण्यापूर्वी समंतोलभंजक प्रवाह अर्थव्यवस्थेत 
कोणते वाहात आहेत ह्याचा कसून शोध ध्यावा लागतो. 


अंतर्गत अर्थव्यवहाराचा समतोल व आंतरराष्ट्रीय अर्थव्यवहारांचा समतोल 
ह्चांच्यांतील संघर्ष :--आंतरराष्ट्रीय अर्थव्यवहारांतील प्रतिकूल तफावत कमी करण्या- 
संबंधींच्या उपायांचें जें विवेचन केलें आहे त्यावरून एक गोष्ट स्पष्ट होण्याजोगी 
आहे. पण तरीहि ती विशेष महत्त्वाची असल्यानें तिच्याकड स्वतंत्रपणें लक्ष वेधणे 
मडडमबी- : विल मि. उलिकळल चीड... जलसनजलचयनक न्* क 
हाण(8 0 हा हवृपापा७पंपा) 788 812 85 101098 : 
(1) पपाट वाढा गी 08४॥1९ा8 णा ७९ 091६106त 0ए९' 8 डवा त- 
हणत ७शपण्व क्रॉफिण्प घाण 110: ९1811४0 पा 7९57९ ठा गत पाता ४. 
(य ) पड उक्लात९९ गए. ७९ धणीद्यांगालते एणपीर्‍णपा; तोह; ० 
कत (गग) पृ]]९ 18181100 गए७; 110 ७७९ ४ ॥॥९2 ९८०७७ जे दपाटा' 


वजा 8502 पए1९010107१ी९्या ठा णीध्गिणा., 
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अगत्याचें आहे. ती अशी कीं, अंतर्गत अथंव्यवहारांचा समतोळ व आंतरराष्ट्रीय 
अ्थव्यवहारांचा समतोल ह्यांचा संबंध सामान्यपणे संघर्षाच्या स्वरूपाचा असतो 
ही गोष्ट लक्षांत ठेवूनच योग्य ती उपाय योजना करावी लागते.२१ उत्पादन 
कमी होऊं लागून बेकारी वाढणें किवा उलट्या वाजूस भावफुगवणीची प्रक्रिया 
सुरू होणें ही अंतगत समतोल ढासळल्याचीं लक्षणें समजलीं जातात. 
हीं लक्षणें दिसूं लागणे अनिष्ट दिसतें, म्हणून तर चलन-घट हा उपाय सवथैव 
त्याज्य ठरतो. कारण त्या उपायांत आंतरराष्ट्रीय अर्थव्यवहारांचा समतोल 
साधण्यासाठीं जी गोष्ट केळी जाते तीच अंतर्गत अथंव्यंवहारांना बाधक ठरते. 
चलन-घटीमुळें अंतर्गत अर्थव्यवहाराचा अनिष्ट संकोच होण्याचा धोका असतो. 
अन्तर्गत व बाह्य समतोल ह्या गोष्टी परस्परविरोधी असतात हा अनुभव 
आन्तरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाण व्यवस्थेच्या अमदानींत फार तोब्रतेनें आला. 
इतर उपायांबाबत निराळ्या अर्थानें हेंच म्हणतां येईल. अवमूल्यन व प्रत्यक्ष 
नियंत्रणे ह्यांमुळे आयात कमी होऊन निर्यात वाढल्यास विशिष्ट परिस्थिति 
असल्यास अंतर्गत अर्थव्यवहारांना प्रोत्साहन मिळतें. जेव्हां भाव फुगवण होणें इष्ट नसतें 
तेव्हांते उपाय योग्य नसतात. ह्या सर्व गोष्टींचा विचार करून स्थूल निष्कर्ष 
काढावयाचा झाल्यास तो असा काढतां येईल कीं, पुर्ण रोजगार जोपर्यंत प्रस्थापित 
झालेला नसतो तोंपावेतों चलनवट करणें श्रेयस्कर नसतें. पूर्ण रोजगार प्रस्थापित 
झालेला आहे आणि भावफुगवणीकडे अथेव्यवस्थेचा कळ दिसून येत आहे, अश्ली 
परिस्थिति दिसून येत असल्यास चलन-घट हा उपाय वाजवी असतो. अन्यथा अवमूल्यन 
व प्रत्यक्ष नियंत्रगे ह्यांवर विसंबणे श्रेयस्कर. 
देशोदेश्यांचें हितसंबंध भिन्न :--आंतरराष्ट्रीय अर्थव्यवहारांचें नियमन करण्याचे 
जे विविध उपाय आहेत त्यांबाबळ आणखी एक महत्त्वाची गोः्ट लक्षांत ठेवली 
पाहिजे. ती ही कों, एक देशाकडून आपल्या आंतरराष्ट्रीय अथेव्यवहारांत समतोल 
निर्माण करण्याकरितां जे उपाय योजले जातात ते इतर देशांच्या दृष्टीनें बहुधा 
अनिष्ट असतात. एका देशाने आयात कमी करण्याचा प्रयत्न केला म्हणजे इतर 
देशांची निर्यात कमी होणारच. ह्याचाच अर्थ असा कीं, अपवादात्मक परिस्थिति 
वगळतां देशोदेशांचे हितसंबंध स्वभावतःच भिन्न असतात. त्यामुळे एका देशाने आयात 
कमी करण्याच्या हेतूनें कांहीं उपाय-योजना केल्यास तिचा तत्सम उपायांनीं प्रतिकार 
करण्याचीच प्रवृत्ति इतर देशांत दिसून येणेंच अधिक संभवनीय असतें. तसें झाल्यास 
एक प्रकारचें आथिक युद्धच (९०1 ०पणांट ७७९) सुरू होतें. परिणामीं कोणाचेंच 
हित होत नाहो, असा आथिक इतिहासाचा दाखला आहे. ह्या बाबतींत विशेष लक्षांत 
ठेवावयाची गोष्ट ही कों, आंतरराष्ट्रीय अ्थव्यवहारांत प्रतिकळ तफावत कमी 
करण्याचे जे उपाय ह्या प्रकरणांत सांगितले आहेत ते सर्व अनकल तफावत निर्माण 
करण्याकरितां-वाढविण्याकरितां म्हणजेच थोडक्यांत दुसर्‍याचे नुकसान करून आपला 
हो आग रल्य नाहीत. होऊन त्याना जारा होत तव्हा त्या उपायांचे 
प प्राप्त होतें. एखाद्या देशानें 


बाह्य समतोल २०७. 


अशा प्रकारच्या आथिक आक्रमणास सुरुवात केली तर इतर देश्यांनीं त्याचा प्रतिकारन 
केला तरच नवल, सारांश. आन्तरराष्ट्रीय समतोल राखण्याच्या उपाययोजनेंत कार 
मोठे आथिक संघर्षाचे वीज असतें. २२ 

कोणत्याहि उपाययोजनेची इष्टानिष्टता व प्रिणासकारकता परिस्थिति- 
सापेक्ष :-हें प्रकरण संपण्यापुर्वी तिपर्‍या एका गोष्टीचा उल्लेख करून तीहि गोष्ट, 
महत्त्वाची आहे हें सांगावयास हवें. आन्तरराष्ट्रीय भअर्थव्यवहारांचा समतोल 
साधण्याच्या विविध उपायांची तात्त्विक चर्चा करून त्याची परिणामकारकता, इष्टा- 
निष्टता व गुणदोष ह्यांबद्दल कांहीं आडाखे वांधतात, कांहों निष्कर्ष काढतां येतात. 
हें सर्व खरें; पण त्या उपायांचा अवलंब करावा कीं, न करावा, करावयाचा 
असल्यास कोणत्या प्रकारच्या उपायांना प्रांधान्य द्यावे, एकच उपाय योजावा कीं, 
मिश्र उपाय-योजना करावो, हें सर्व त्या त्या वेळची आथिक व सामाजिक परिस्थिति 
पाहून तारतम्यानेंच ठरवावयाचें असतें. विविध उपायांची केवळ इष्टानिष्टताच नव्हेतर 
परिणामकारकता सुद्धां परिस्थितिसापेक्ष असते. हुकमशाही राजवटोंत प्रत्यक्ष नियंत्रणे 
जेवढ्या सहजासहजीं पचतील व रुचतील तेवढीं लोकशाही राजवटींत पचणार 
नाहींत. लोकशाहींत नियंत्रणे आपद्धरमच समजलीं जातील व दाक्य तेवढ्या लौकर 
तीं जावींत असा प्रयत्न केला जाईल. अश्या समाजांत अप्रत्यक्ष उपायांनाच अधिक 
प्राधान्य दिलें जाईल. असे उपायच विशेष परिणामकारक ठरतील. राज्यकारभाराची 
यंत्रणा कार्यक्षम व प्रामाणिक असल्यासच नियंत्रणे यशस्वी होतात. अन्यथा त्यांचा 
जाचच अधिक होतो. सारांश, कोणत्याहि उपाय-योजनेबावत निर्णय घेतांना परि« 
स्थितीचा सांगोपांग विचार करावा लागतो. 
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(अ) आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाण व्यवस्था 


तीन कालखंड :--आंतरराष्ट्रीय चलनव्यवस्थेचा इतिहास तीन कालखंडांत 

विभागतां येतो. पहिल्या कालखंडाची सुरुवात १८५० च्या सुमारास होऊन पहिल्या 
महायुद्धाने तो संपतो. ह्या कालखंडांत आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणाची प्रस्थापना 

होऊन सुवर्णपरिमाणाची उत्तरोत्तर भरभराट होत गेली. पहिल्या व दुसर्‍या महा- 
युदांच्या दरम्यानचा म्हणजे १९१४ते १९३९ हा काळ दुसऱ्या कालखंडांत येतो. 
पहिलें महायुद्ध चाळूं असता सुवर्णपरिमाण ही चलनव्यवस्था तात्पुरती स्थगित 
करण्यांत आलो होती. महायुद्ध संपल्यानंतर त्या चलनव्यवस्थेचें पुनरुज्जीवन 
करण्याचा प्रयत्न करण्यांत आला; पण तो अयशस्वी ठरून पहिल्या महायुद्धापूर्वी 
वैभवाच्या शिखरावर चढलेली ही चलनव्यवस्था उत्तरोत्तर ढासळत चालली व 
ह्याच कालखंडांत तिचा अस्त झाला. रोमन साम्माज्याच्या किवा कोणत्याहि सागरा 
ज्याच्या पिछेहाटीचा व अंतिम पतनाचा इतिहास जसा मनोरंजक व उव्दोंधक 
तसाच आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणाची पीछेहाट हासुद्धा एक मनोरंजक व उव्दोधक 
असा इंतिहासांतील एक भाग आहे. दोन महायुद्धांच्या दरम्यानच्या काळांत सुवण” 
परिमाणाचा र्‍हास झाला; पण त्याचमुळे जींत सुवर्णपरिमाणाचे फायदे लांभूं शकतील 
व तोटे मात्र टाळतां येतील अजा आंतरराष्ट्रीय चलनव्यवस्थेची आवश्‍यकता निकडीनें न 
भासूं लागली व त्यासंबंधी विचारमंथन सुरूं झालें. त्यांतूनच दुसर्‍या महायुद्धानंत 
२७ डिसेंबर १९४५ रोजीं आंतरराष्ट्रीय चलननिधि किवा इंटरनॅशनल भॉनेटर 
फंड ह्या संस्थेची स्थापना करण्यांत आली. ह्या संस्थेच्या स्थापनेनें आंतरराष्ट्रीय 
चलनव्यवस्थेच्या तिसर्‍या किंवा चालूं कालखंडास सुरुवात होते. 

आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणाचा वैभवकाळ :-र्‍सुवणे, रोप्य ह्यासारख्या 
मोल्यवान धातूंचा चलन म्हणून उपयोग फार पूर्वीपासून होत आहे; पण मरन 
देशांची चलनव्यवस्था केवळ सुवर्णावरच अधिष्ठित होऊन सुवर्णपरिमाणाला आंतर 
राष्ट्रीय स्वरूप प्राप्त होण्याची घटना १९ व्या शतकाच्या सध्याच्या सुमारास घ 
असें स्थूलमानानें म्हणतां येईल. १८४८-४९ मध्ये कॅलिफोनिया व ऑस्ट्रेलिया 
देशांत सुवर्णाचे साठे सांपडल्यानें सुव्णेपरिमाणाचा स्वीकार अनेक देशांकडून केला 
जाणें सुलभ झालें. त्यानंतर पहिल्या महायृद्धापर्यंतच्या काळांत सुवर्णपरिमाणाची 
लोकप्रियता वाढतच गेली व सुवर्णपरिमाणाला शास्त्रमान्यता व राजमान्यताहि लाभून 
सुवर्णयरिमाण ही आदश चलनव्यवस्था समजली जाऊं लागली. ह्या काळांत स्‌व 
मुख अथेशास्त्रज्ञांनी एक उत्कृष्ट चलनव्यवस्था म्हणून सुवर्णपरिमाणाचा जवळ” 
जवळ एकमुखाने पुरस्कार केला व त्यामुळें त्याचा बोलबाला फार झाला. 
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विसावें शतक सुरू झाल्यानंतर सुवर्णपरिमाण हो आदर्श चलनव्यवस्था आहे, ह्या 
विचारावहृल संशय व्यक्‍त केला जाऊं लागला व सुवर्णपरिमाणाचें तथाकथित श्रेष्ठत्व 
निविवाद राहिलें नाहीं. हें लक्षांत घेतां १९ व्या शतकाचा उत्तराधे हा सुवणं- 
परिमाजाचा वैभवकाळ होता, असें स्थूलमानाने म्हणण्यास हरकत नाहीं. 

सुवर्णपरिनाणाचे यज्ञापयत्न . परिस्थितिसापेक्ष :--पहिल्या महायुद्धापुर्वीच्या 
काळांत सुवर्णपरिमाणाळा जें अतुलनीय यज्ष लाभलें त्याच्या कारणांचा शोध घेतल्यास 
असें दिसुन येईल कों, सुवर्णपरिमाणाच्या फायद्यातोट्यांयैकीं फायद्यांचें महत्त्व अधिक 
वाटावें व त्या मानानें तोट्यांकडे वरेंच दुलेक्ष व्हावें अशीच तेव्हांची आथिक व 
राजकीय परिस्थिति होती. पहिल्या महायुद्धानंतर परिस्थिति संपुर्णपणे पालटली व 
त्यामुळें सुवर्णपरिमाणाचे दुष्परिणामच अधिक नजरेंत भरू लागले. साहजिकच त्या- 
नंतर सुवर्णपरिमाणाला लाभलेल्या लोकप्रियतेला, राजमान्यतेला व शास्त्रमान्यतेला 
ओहोटी लागली व त्यामळे त्या चलतव्यवस्थेला पडता काळ आला. सारांश, 
विशिष्ट परिस्थितींत जेव्हां सुवर्णपरिमाणाच्या फायद्यांना अधिक महत्त्व दिलें गेलें 
तेव्हां सुवर्णपरिमाण यशस्वी व आदश ठरलें व बदललेल्या परिस्थितींत जेव्हां 
तोट्यांना महत्त्व दिलें गेलें तेव्हां तीच चलनव्य़वस्था अयशस्वी व टाकाऊ ठरली. 
ह्यावरून असा वोध घेतां येतो कीं, कोणत्याहि गोष्टीचे गुणदोष परिल्थितिसापेक्ष 
असतात. सुवर्णपरिमाणाच्य़ा बाबतींत हा अनुभव फार तीब्रतेनें आला. 

वरील विवेचनाचें मर्म समजण्यासाठों प्रथम सुवर्णपरिमाणाचे गुणदोष समजून 
घेतळे पाहिजेत. नंतर पहिल्या महायुद्धापूवी्ची परिस्थिति सुवर्णपरिमाणाला 
सर्वतोपरी अनकूल कशी ठरली व त्यानंतर परिस्थिति सुवर्णपरिमाणाला बाधक 
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कशी ठरली, हें समजून घेतलें पाहिजे. 

सुवर्णपरिमाणांचे गुण :--सुवर्णपरिमाणाचें गुणवर्णन पुढीलप्रमाणें करतां येईल :- 

(१) सुगमता :--सुवर्णपरिमाणामुळें चलनव्यवस्थेचा कारभार सुगम होतो. 
सुवर्णपरिमाण ही स्वयंचलित चलनव्यवस्था आहे हें म्हणणें तितकेसे खरें नाहीं. 
कारण सुवर्णपरिमाणांतहि व्यवस्थापनाची आवइ्यकता असतेच; पण सुवर्णपरिमाणाचें 
व्यवस्थापन सोपें असतें व त्याला यांत्रिक स्वरूप प्राप्त होतें, हें खरें आहे. कारण 
सुवर्णपरिमाणाच्या व्यवस्थापनांत महत्त्वाचा असा एकच नियम असतो. त्या निय- 
माची अंमलबजावणी केली कीं, व्यवस्थापनाचें काम संपतें. सुवर्णनिधोंत वाढ झाली 
कीं, चलनपुरवठा वाढवावयाचा व उलटपक्षीं तो कमी करावयाचा. हाच तो नियम 
होय. ह्या नियमाप्रमाणे चलनपरिमित्ति केव्हां व किती वाढवावयाची, हें ठरविणे 
सोपें असतें आणि त्यामुळेंच मुख्यतः सुवणंपरिमाणांत सुगमतेचा गुण दिसून येतो. 

(२) चलननिर्मितीची नियमबद्धता :--सुवर्णपरिमाणांत चलननि्मितीला 
यांत्रिक स्वरूप प्राप्त होत असल्यामुळें चलननिमितीच्य़ा अधिकाराचा शासनसंस्थे- 
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कडून दुह्पयोग होण्याची शक्‍यता त्यांत नसते. चळननिर्मिति सुलभ झाली तर इतर 
उपायांनीं पैसा उभारण्यापेक्षां चळननिमिति करून तो उभारण्याचा मोह राज- 
कर्त्यांना होण्याचा संभव असतो. सुवर्णपरिमाणांत ह्या मोहाला स्थानच नसतें. 
कारण सुवर्णाची उपलब्धता लक्षांत घेऊन चळननिमिति किती करावयाची, हचा- 
संबंधींचे निपम ठरलेळे असतात. सुवर्णपरिमाणांत कोणत्याहि देजराच्या चलनशासन्‌ 
संस्थेकडून होणारी चलूननिर्मिति एकप्रकारे मनुष्याधोन नसून निसर्गाधीन मसत, 
कारण सुवर्णाचें उत्पादन व त्यांत होणारी वाढ हो प्रामुख्यानें निसर्गाच्या हातांतील 
गोष्ट आहे. सुवण ही आधींच खनिज संपत्ति. तिचा सांठा मुळांतच मर्यादित आणि 
तो उपसण्याचें काम कष्टाचे व खर्चाचे असतें. ह्या सर्व गोष्टींमुळे सुवर्णाचें जागतिक 
उत्पादन वेगानें वाढूं शकत नाहीं. त्यामुळे कोणत्याहि देशांतील चलतनि्मिति 
आपोआपच मर्यादित होते. तिच्या वाबतींत भानवो हस्तक्षेपाळठा फारच थोडा 
अवसर असतो. जागतिक उत्पादनाच्या मर्यादेत कोणत्याहि देशाला सुवर्गनिधि किती 
प्रमाणांत उपलब्ध होतो. हें प्रामुख्यानें त्या देशाच्या आंतरराष्ट्रीय व्यायारावर अवलंबून 
असतें. हें लक्षांत घेतां आंतरराष्ट्रोय व्यायार अनिर्वध आहे, असें गृहीत चरन अस 
म्हणतां ग्रेईल कों, आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिभाणांत कोणत्याहि देशाला चलनाचें पाठवळ 
म्हणून सुवर्ण किती प्रमाणांत उपलव्ध होतें हें अंशत: नैसागिक व अंशतः आथिक 
प्रवाहावर अवलंबून असतें. त्यामुळें चलननिर्मिति हा मनुष्याच्या क 
किवा भोंगळपणाचा खेळ होऊं शकत नाहों. घळननि्मिति मानवी दोषापासून अलिप्त 
ठेवणें हा सुवर्णपरिमागाचा एक मोठा गुण समजतां येईल. २ वा 
(३) हुंडणाबळीचें स्थँथं :--आंतरराष्ट्रोय सुवर्गपरिमाणाचा सर्वांत मोठा 
गुण हा कीं, त्या चलनव्यवस्थेंत देशोदेशांतील हुंडगावळोचे दर आपोआपच ठरतात १ 
स्थिर होतात. आंतरराव्ट्रोय सुवर्गेपरिमाणांत बाह्य समतोळ आयोआपच धल 
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जातो. उदाहरगाथे, एखाद्या देशाच्या आंतरराष्ट्रीम अर्थव्यवहारांत प्रतिकळ तफावत 
दिसून येत असेल तर त्या देशांतून सुवर्णावी निर्यात अपरिहार्थपरणे होऊत प्रतिकूल 
तफावत भरून येते. ऊळट ज्या देशाचे आंतरराष्ट्रीय अर्थव्यवहार अनुकूल तफावत 
दर्शवित असतील त्या देशांत सु॒र्णाची डयाउ होऊन अनकूल तफावत नाहींशी होते. 
निराळया शब्दांत आंतरराष्ट्री] सुवर्गयरिनाणांत पतीची देणींयेणों सुह्ाम निर्माण 
करावीं लागत नाहींत. सर्वे देशांनों सुवर्गपरिगामाच्या नियमाचें पालन केल्यास तीं आयो- 
आपच निर्माण होतात. एवढेंच नव्हे, तर सुवर्णाचें देशांतर अनुकल अथवा प्रतिकूल 
तफावतीचें मूळ कारणच नष्ट करण्यास समर्थ ठरतें. प्रतिकूल तफावतीमुळे ज्या 
देशाला सुवर्णतिर्यात करणें भाग पडलें असेल त्या. देशाला चलनसंकोच करावा 
लागतो. त्यामुळें त्या देशांतील किंमतीमान कमी होऊन त्या देशाच्या माडाला मागणो 
वाढते. उलट अनुकूळ तफावतीमुळे ज्या देशांत सुवर्णांवी आयात होते त्या देशाला 
चलतविस्तार करणें भाग पडून त्या देशांतील भावमान वाढतें व त्या देशाच्या 
मालाचो मागणो कमी होते. दोन देशांत हे जे उलटसुलर परिणाम होता] त्यामुळे 
दोन्हीं देशांचा ढामळळेला वाह्य समतोल पुन: सावरला जातो. ह्या वणंनाउरून असें 
कळून येईक कीं, आंतरराष्ट्रीय सुवर्णेपरिमाग ही हुंडणावळीचे दर व देशोदेशांच्या 
अर्थव्यवहारांचा बाह्य समतोल अवाधित राहण्याची ग्वाहीच होय. 

(४) आंतरराष्ट्रीय आथिक सहकाय ( एालयाययाचा पटला 03010 
€०-ग्अवॉ४०) ) :--आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमागामुळें हुंडणावळीच्या दराला जें 
स्थेर्य येतें त्याचा परिणाम आंतरराष्ट्रीय व्यापारावर चांगळा होतो. हुंडणावळीचे 
दर स्थिर असल्यास आंतरराष्ट्रीय व्यापारांतील अनिश्‍चितता नाहोंशी होऊन तो 
व्यापार वाढण्यास मदत होते. आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणांत सुवर्णाच्या आयात- 
निर्यात्तीवरील निर्तरधांना स्थानच नसतें. एवढेंच नव्हे तर ज्या देशांनो आंतरराष्ट्रीय 
सुवर्गपरिमाणाचा मनःपुर्वक स्वीकार केला असेल त्यांनों आन्तरराष्ट्रीय व्यापारावर 
कोणतेच निर्वंध घालूं नयेत अश्शी अपेक्षा असते. ढासळठेला बाह्य समतोळ आंतर- 
राष्ट्रीय सुवर्णपरिमाण अस्तित्वांत असतां कसा सावरला जातो, ह्याचें वर जें वर्णन 
केलें आह़े तें लक्षपुर्वक पाहिल्परास असें दिसून येईल कीं, वस्तूंच्या अथवा भांब्रलार या 
आयात-निर्यातीवर निर्जंध घातले गेल्यास ढासळलेला समतोल सहजपणे सावरला 
जावयाचा नाहीं. म्हणजेच आंतरराष्ट्रीय व्यापार अनिबंध असावा हा गावर 
राष्ट्रीय सुवर्गपरिमाणाचा नियम नतला तरी तसें असगें हें अपेक्षितच असतें. आंतर- 
राष्ट्रीय व्यापार जेव्हां अनिर्बंध असतो तेव्हां अर्थातच आंतरराष्ट्रीय आथिक 
सहकार्याची बैठक पक्की तयार होते. आंतरराष्ट्रोय व्यापार संपुर्गेपणें अनिर्वध 
असला म्हणजे तौलनिक उत्पादनखर्चाचा सिद्धान्त प्रभावी ठरून त्यानुसार आंतर- 
राष्ट्रीय उत्पादन-विभागणी होते व त्या व्यवस्थेचे जे कांहीं फायदे असतात ते 
पदरांत पडण्यास मदत होते हें सांगावयास नकोच. आंतरराष्ट्रीय आधिक सह- 
कार्याचा पाया तयार करण्यास आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणाचा हातभार कसा 
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लागतो, हें पाहिल्यास असें दिसून येईल कों, व्यापारी सहकार्यासाठी व व्यापारवृद्धी- 
साठीं समानचळनाची जी आवद्यकता असते ती आंतरराष्ट्रीय सुवर्गपरिमाणामुळे 
पुरी होते. आंतरराष्ट्रीय सुव्णपरिमाणावर असलेल्या देशांत वरवर पाहूतां जरी 
वेगवेगळे चलन असलें तरी प्रत्येक देशांतील चलनाचें मूल्य सुवर्णांत ठरत असल्या- 
मुळें देशादेशांतील आथिक व्यवहारासाठी सुवर्णाचा विनिमय-माध्यम म्हणून व 
मूल्यमापन-माध्यम म्हणून उपयोग करतां येतो व अशा प्रकारें आंतरराष्ट्रोय 
आथिक व्यवहारासाठीं समानचलनाचा लाभ होतो. एवढेंच नव्हेतर समानचलनाच्या 
बरोबरीने समातभावमानाचाहि ळाभ होतो. आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणात 


३ पुग३2119171101191100 ७ 5५8018 €९<९1811४0 78०8 15 118 11105 उ)]307- 
प गोटा ७ ७ जव्टा8019) (०णते. 581क्यातच्ा'व. (०1९5 वानिटा- 
फव ग टिका क्षपीणाली णेत इप्ह्यातद्यात छाट छोठेट ० गोथापाचिग 
>>4१०४१-॥-५॥॥॥॥॥०॥५॥॥॥॥७॥७॥१॥१॥७%१॥॥॥॥॥॥५॥॥॥१॥॥॥॥१-१-५4) (थि3])011४ 
काइटतृपा]७य)यायय प) (18 13घीक्या0९ ठी]एणातया5 जी & ९णफा0ए ०९प7'5, 
परा8 ढणा!2०७ 190018011.811 (5९0 1005 घो3०प (11९ 1'25010013 र्ण 
€प्णा]]॥1011),10700 १९0 टा र्‍पा85 01 (1९ (901 50811तचा'त 868 ०55श'ए०१. 
गुण 11९01णांडा ल 0९507बगिठाा ली टतूण110111111 15 85 101078: डी 8 
९988 ० 8 €९0पणा४%रिफ एा1058 1818108 खी 139४110115 1185 132९007960 एणा- 
िश०पाची38, ए०ते 1055 ठप. “ प॥ाढ ठप्ल्फ ०! एणत तढ्टा'०७७७३ 0१4 
शप ठख 1101800 1 टार्‍०॥]०]. टळाडट्तृप९10 ४ 111005 १91), 33 
क्ा'82 83718९0 810 111301'(5 छा'2 7ट्तपटल्त. ४ ७1८2 ढा ट०पप वि 
शाणलळ8 ७ 9818108 01 1199४11015 1185 1000110 8०1४७० (1९ ०१०९ 
॥81010६18. (०!त ॥ीळफ5 पा, (10 एला (ती टापा'ोट७ जा सागढणीधॉ100 
७४])971105, 1८९5 1158९, उंगा०(5. छा &पपाचाल्त ह्यात €ा०:३ पि 
ए७्काल्हत. "॥८ गाठणला शार; 0 ए०त णाला 18 018 591010 11117 93 प्या 
७ ]36 गा 0॥या (5 11९205:8(6त 3४. ७ [385900 0880108 र्ण प४0९ 
॥7०शए285 ७ ए8]) 10९७७७] (112 १८8 1टए९)5 ली एफ० टगप्ा 83. गार 
ग ऑड एएणा षण] 8[(€5 8 तीठपफ़ा खी ४००तड ग 0९ 58100 खास्टणा 85 
फा खांठापाळी तीला खी णत छात ७ ॥०्फ ० ४०)त जातएट€5$ 8 10" 0 
णेत जा ७ ०७७०७८ तारल्टणा. ॥॥९० एफ० ए०त 7100९01013, पाथा 
0'2 ०81९९] ठर्पाः छा ताट ७व्ाच्याटट ठी 0]६%॥॥९॥(७ 5 7९5०७९६ क 
€पपा]]॥७चय 3४ (1९2 1100लाा ल्या; 00 टळत 00ठता 85. प॥1॥५ ६]गो ग 
ग 908 7"०७णाडा०ची]फ ग एठाते, ७प त8झो]ऱ ता, ४००१७. १15 11९0चणडा0ण 
फप्रिणड ]९७ळ'४९5 हतृपणापी७पपपया) 3) एट. च्याळ्याटढ खी ऐकणार 8. 
7९९३ 89 20171]1)]10(2 1055 ल णव ७५ छा जा ट०्पा ५ घात हा5प7'९8 
व घण 0२े२0्या8 ताडपयिणा ० णव छणाणा्टा गाढ &णत 581081 
ट०्पापण९$ पशांटा फटा] ग छ०1त छाचतेल. पप 1100187510 च 


फीट (जाते 3घच्यातछात टप 8९5 ॥॥७ 1100000010 शणत छठ वगट 
या; शाला'टाजिढ, उ तटा5 586 110९1"0९1(101 


् र ०1०९ 8ए७]प०ए8& न 
प्राली€टपए&. 


आंतरराष्ट्रीय चलनव्यवस्था २श्र 


कोणत्याहि देशाचा बाह्य समतोल ढासळलेल्या स्थितींत फार काळ राहृं शकतच 
नाहीं. निराळया शब्दांत, एखाद्या देश्याच्या आंतरराष्ट्रीय अर्थव्यवहारांत अनुकूल 
अथवा प्रतिकूल तफावत आहे, ही स्थिति आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणांत फार 
काळ टिकू शकत नाहीं. आंतरराष्ट्रीय अ्थव्यवहारांत अनुकूल अथवा प्रतिकूल 
तफावत देशोदेश्यांच्या भावमानांत फरक असल्यासच उद्‌भवतच असल्यामुळें ती स्थिति 
न टिकणे ह्याचा अथ भावमानांतील फरक न टिकणें असाच होतो. म्हणजे 
आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाण असतां भावमान सवंत्र सारख असलेंच पाहिजे. इतकेंच 
नव्हेतर कोणत्याहि एका देशाला भावमानासंबंधीं इतर देशांतील भावमानविषयक 
प्रवृत्तींना विरोधी असें धोरण सुवर्णेपरिमाणावर राहावयाचे असल्यास स्वोकारतां 
येत नाहीं. उदाहरणाथ, भावमान इतरांच्या मानानें वाढविण्याचे धोरण एखाद्या 
देशानें स्वीकारल्यास त्याच्या आंतरराष्ट्रीय व्यापारावर अनिष्ट परिणाम होऊन 
सुवर्ण गमादिण्याची पाळी त्याच्यावर येईल व साहजिकच सुवर्णपरिमाण टिकवून 
घरणें त्याला कठिण होईल. तसेंच भावभान कमी करण्याचें धोरण एखाद्या देशाने 
स्वीकारल्यास त्या देशांत सुवर्णाची आयात होईल व सुवर्गंपरिमाणाच्या नियमांचे 
पालन करावयाचें असल्यास चलनविस्तार करावा लागेल व त्या परिस्थितींत 
भावमान कमी करण्याचें धोरण टिकूंच शकणार नाहीं. सांगण्याचा मुद्दा अक्वा कीं, 
आन्तरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणांत समात भावमांन (समानभावमान ह्याचा अथे येथें 
वस्तूंचें सुवर्गांतील मूल्य सारखे असा घ्यावयाचा) अपरिहार्यच होऊन बसते. अशा 
प्रकारे समानचलन, समानभावमान, हुंडणावळोच्या दरांतील स्थंये, बाह्य समतोलाची 
ह्मी, अनिवैघ व्यापार इत्यादि गोष्टींचा लाभ आंतरराष्ट्रीय सुवर्गपरिमाणामुळें 
होऊन आंतरराष्ट्रीय आथिक सहकार्याची पाशवंभूमि चांगल्या प्रकारें तयार होते. ४ 

सुवणेपरिमाणाचे दोष :--आंतरराष्ट्रीय सुवर्णेपरिमाणाच्या दोषाचें विवेचन 
करण्यापूर्वी एक गोष्ट स्पष्ट केली पाहिजे, ती ही कीं, जी गोष्ट विशिष्ट परिस्थितींत 
आणि विशिष्ट दृष्टिकोनांतून पाहिल्यास गुण समजतां येते तीच गोष्ट दुसर्‍या 
परिस्थितींत आणि दुसर्‍या एखाद्या दृष्टिकोनांतून पाहतां दोष ठरते. सुवणे- 


४ गु॥८ 11:0011901018] &जत 5पकापळापत लटा'ट्वा2$ टगाता 105 एटा 
छा'2 एशए०पा'912 (0 011९ छाप) 00. गटिपा8ला घी णणाटॉचा घात 
हटणागणट ००-०श'बणा, 88 8 पोकटा' जी हिट, 8 उप598लि1 घेणा 0 
दढगव 5पवातेहया'पे टक्षा]10 3ंग01४ 108 फणणरट्ते आ ४॥७ घो3डला०8 
णटाणाव0िणा ची ९०-००९8पील ) (5 (ण 8१. (ऐप छावा; तीर्‍ठात 
15, 1 2811110; 136 तहा ॥॥8७ ॥॥९ 1100010010) (01१ 908108 त 18 
ठाकला ० गाढ शण०्फणा ० गाटिणा हता ळी ९टणा00णट एशे&0ा$ शॉ; 

7९5ए]01)05९5 808९10९ ळी 7७९३१00 $ ला. ्णिटिणाछे0णीलाली ऐल दाते 
हाण) टक्षूापिळी 100९110135. 1 ]00१ीठ25 णत ए'१तेट घात 
उशष्टा) गेए९ण) शोर 3५ 7९०ण१90श यी पाटटच्ागॉ ग 01९ एटा 0 
उटा) ॥१९ घत ४०ए९पा गाला 8) एटर्गहश0९ 11 6९00101010 1॥॥180५61'5. 


34.4 'बेलन-ज्ञास्त्र व चलत-नीति 


परिमागाच्या बावतोंत हा नियम चांगलाच लागूं पडतो हें सुवर्णपरिमाणाचे खालीं 
दिलेळे दोथ वाचल्यास उमजेल. वर जे गुण म्हणून सांगितले आहेत त्यांनाच प्रसंगीं 
दोषांचें स्वरूप कसें येतें, ह्यावर प्रकाश पडावा, अशा पद्धतीनेंच विवेचन केलें आहे. 
(१) लवचिकपणाचा अभाव ,“सुवर्णपरिमाणांत सुदर्णाच्या उपज्व्धतेवर 
चलननिमिति अवलंबून असते व त्यामुळे ती चलनव्यवस्था सुगम ठरते हें खरें. पण 
त्याचमुळे सुवर्णपरिमाणांत वेळोवेळीं जरूर असेल तेःढे चलन मिळेलच अक्षी खात्री 
देतां येत नाहीं. चळननि्भिति सहेतुक झाली पाहिजे. कारण चलनपरिमिति फिती आहे 
ह्धावर अर्थकारण फार मोठ्या प्रमाणावर अदलंवून असते हा आधुनिफः चळन- 
शास्त्रांतला एका महत्त्वाचा थिद्रान्त आहे. हा सिल्धान्म मानल्यास सुवर्गपरिमाणाची 
यांविकता हा दोष ठरतो. देशाच्या आधथिक्र नीतीशीं चलननीति सुसंगत अथलो पाहिजे 
व चठननीतीच्या अनुरोधाने चळनपुरवठा निश्‍चित केला पाहिजे. हें लक्षांत घेतल्यास 
सुवर्णाच्या उपलव्धतेवर चळूनपरिमिति अवलंबून ठेवणारी चलनव्यवस्था स्वीवारणें 
हें निर्वुद्षपणाचें लक्षण नाहे असें म्हणावें ठागते. चलनव्यवस्था सुगम असावी अशी 
अपेक्षा करणें योग्य नाहों. ती तक्षी नसणे हेंच साहजिकच आहे. अलीकडे अर्थ- 
च्यवस्था एवढी गुंतागुंतीची झाली आहे को, तिचा कारभार सुरळीत चालण्यासाठी 
जळनकुरवठा 'किती' लागतो, हें ठरविणे सोपे नाहीं. आणि गतिमान अथंव्यवस्थेत ते 
एकदां ठरवून चालत नाहीं. परिस्थितींत झपाट्याने वदल होत असतात आणि 
त्यानुसार चलूनपरिमिति कमी अविक करावी लागते. ह्या परिस्थितींत लवचिक- 
पणाचा संपूण अभाव असलेली सुवर्णपरिमाणासारखी चलनव्यवरथा काय कामाची ? 
(२) चलननीति स्वातंत्र्याचा अभाव :---चलनपरिमिति मानवाधीन नसते, 
हा सुवर्गपरिमाणाचा ज्यांना गुण वाटतो त्यांना तसें खुशाळ वाटो; पण चलन- 
परिनितीसारखी अर्थव्यवहारांच्या दृष्टीनें महत्त्वाची असणारी गोष्ट निसर्गाच्या 
लहरीवर अवळंबून ठेवावयाची ह्यांत काय शहाणपण आहे तें कळत आहे न 
भनुध्याच्या हातून चुका होतात, अधिकाराचा दुरुपयोग होतो हें सर्व जरी ख 
असले तरी त्यावर भनुष्याहा वाह्य नियंत्रण स्वीकारावयाला लावून त्याला 
हतबळ करणें हा योग्य उपाय नव्हे. अधिकाराचा योग्य वापर करण्याचें शिक्षण 
देऊन आपल्या तारतम्य बुद्धींचा योग्य उपयोग मनुऱ्यालळा करावयास प्रवृत्त 
करणें हाच त्यावर खरा उपाय आहे. तेव्हां मानवी व्यवहारांवर मनुष्यबाह्य नियंत्रण 
ठेव गारी सुवर्णपरिमागासारखी चलनव्यवस्था चांगली आहे असें म्हणणें कठीण 
आहे. तसेंच प्रत्येक देशाला आयली चलननीति ठरविण्याचें व त्या अनुरोधाने 
चलतपुरवठा निश्‍चित करण्याचें स्वातंत्र्य कांहीं प्रमाणांत तरी हृवेंच; पण आंतर- 
राष्ट्रीय सुवर्गपरिमाणांत सहभागी होणार्‍या प्रत्येक देशाला आंतरराष्ट्रीय आथिक 
'यवहारांतून सुवर्णाजंन होत आहे कों, सुवर्ण गमवावें लागत आहे ह्याकडे पाहूनच 
"पला 'चलळनपुरवठा निश्‍चित करावा लागतो. निराळ्या शब्दांत वेगवेगळया 
कारणामुळें आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणांत कोगत्याहि देशाला चलननीतिस्वातंत्र्य 


आंतरराष्ट्रोय चलनव्यवस्था २१५ 


(शाजालळा'ए 8०एश'ल2(४) लाभत नाहीं. चलननीतिस्वातंत्र्याचा अभाव हा 
सुवर्णपरिमाणांतला एक महत्त्वाचा दोथ आहे. ह्यांत विलकुल शंका नाहीं." 

(३) बाह्य समतोलासाठीं अंतर्गत समतोलाचा बळी :--सुवर्णपरिमाणामुळें 
बाह्य समतोल राखणें सुलभ होतें. हा सुवणंपरिमाणाचा सर्वांत मोठा फायदा आहे. 
पण हा फायदा मिळविण्यासाठी अंतर्गत समतोलाचा बळी द्यावा लागतो, हा 
सुवणपरिमाणाचा मोठ्यांत मोठा दोष आहे. आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणांते वाह्य 
समतोलासाठों प्रतिकूल तफावतीमुळे सुवण गमाविणाऱ्या देशाला चळनसंकोच करावा 
लागतो व तसें करण्याचें उत्पादन कमी होणें, रोजगार कमी होणें इत्यादि 
सवे दुष्परिणाम पत्करावे लागतात. ह्याच्या उलट आंतरराष्ट्रीय अथंव्यवहा रांतून 
जेव्हां सुवणंप्राप्ति होते तेव्हां अंतर्गत अर्थव्यवहारांच्या दृष्टीनें आवश्यक असो वा 
नसो, चलनविस्तार करावा लागतो व तसें करण्याचेहि जे दुष्परिणाम असतात तेहि 
मुकाट्याने स्वीकारावे लागतात. आंतरराष्ट्रीय व्यापारांतील फेरवदलामुळें कोणत्याहि 
देशाला कधों सुवणेप्राप्ति होते तर कधीं सुवर्ण गमवावें लागतें. ह्या दोन गोष्टींचे 
परिणाम परस्परविरुद्ध असल्यानें आंतरराष्ट्रीय सुव्णंपरिमाणांत सहभागी होणें 
ह्याचा अथ एक प्रकारें अंतर्गत अर्थव्यवहारांत अस्थिरतेला मान्यता देणें असाच 
होतो. निराळया शब्दांत आंतरराष्ट्रीय सुवर्गपरिमाणांत बाह्य स्थेर्याकरितां अंतर्गत 
स्थैर्याचा बळी द्यावा लागतो.* 

(४) अप्रगत देशांना विशेष हानिकारक :--आंतरराष्ट्रोय सुवणेपरिमाणा- 
मुळें आंतरराष्ट्रीय आथिक सहकार्यासाठी आवश्‍यक असलेल्या अनेक गोष्टींचा 
लाभ होतो, हें जरी खरें असलें तरी देशोदेशांत जोंययंत आथिक विषमता आहे, 
तोंपर्यंत म्हणजे जोंपर्यंत कांहीं देश आथिक दृष्ट्या वरेच पुढारलेले व कांहीं देश 
बरेच मागासलेले आहेत अज्ली स्थिति असते तोंपर्यंत खऱ्या अ्थनि आथिक सहकाय 
शक्‍यच नसतें. अशा परिस्थितींत मागासलेल्या व पुढारलेल्या देशांच्या परस्परां- 
बरोवरील आथिक संबंधांत मागासलेल्या देद्यांना कांहो. खास सवलती न 
मिळाल्या तर त्यांचा आथिक विकास होणें कठिण होतें. आंतरराष्ट्रीय सुवणं- 


५ [तल (७०१ डाच्कातत्ना'त “ १९७1०5 फटा'2 110 घो०४०11७' 1195001'5 
00 ९ 0७] हटणा 00010 िि(85. 'गाटण फलाट एयोटत उ 10 टजाडांवेटा'8]ट 
10९8508 10४ एा0०एटय तया जी णेत परा 7080158 (0 पटा.एछ्य08 ग हाट 
७8०2 णी वणा $-णाि)8$९0. 

६ गृ गावा विण; खी "१९ जोत 5एवातच्या'त ७9३ 8 110 ९5एल1 8] 
एघ्चाणट जी ७ गघ्णींणाची टपा'ला९ फ%& एल 8७१012 छॉ. ॥९ ९३ ला$९ 0 
द0€ 880111४ 0 8 ापिडणा ची एघ्ोप€--श्पि२ 1), 

गृठा' उपल 0; 95 हला तेशाशएटते पण वीटा उ ह्यो. 
पलटण व्णा &े &्डाटाण, चोर:ण 00% ठी लखा जा तण णा ट:छा'ए 
ए०ट, ९४९७९७१ ७९.७९] 118110॥1]0 1'९80एटॉ8त 1115, ७85 [112 58टा1- 
वी९९ तशणाध्या0त९त--(0६४९. 


- २१६ चलन-शास्त्र व चलन-नीति' 


परिमाणांत सर्वच देशांना सव घोडे वारा टक्के हा न्याय लावला जातो. कारण सवं 
देशांना आपल्या अंतगत परिस्थितीचा विचार न करतां हुंडणावळीचा दर स्थिर 
राखण्याचे, सुवर्णाच्या उपलब्धतेवर चलनपुरवठा अवलंबून ठेवण्याचें व आंतर- 
राष्ट्रीय व्यापार अनिबैध ठेवण्याचे मान्य करावेंच लागतें. जेव्हां मागासलेले व 
पुढारठेळे देश ह्यांच्यात आथिक संवंध असतात तेव्हां हुंडणावळीच्या दरांतील' 
स्थैये व अनिर्बंध आंतरराष्ट्रीय व्यापार ह्या दोन्ही गोष्टी पुढारलेल्या देह्यांच्या 
दृष्टीनें जेवढ्या हितकर ठरतात, तेवढ्याच त्या मागासलेल्या देशांच्या दृष्टीनें 
अहितकर ठरतात. पुढारलेले देश व मागासलेले देश हा भेद जरी बाजूला केला तरी 
सर्वच देशांची आथिक परिस्थिति सारखी नसल्या ह्या विधानाला बाध येत नाहीं. 
कांहीं देशांचे आथिक जोवन प्रामुख्यानें परराष्ट्रीय व्यापारावर अवलंबून असतें; तर 
कांहीं देशांच्या आथिक जीवनांत परराष्ट्रीय आथिक संबंधांना फारच लहान स्थात 
असतें. पहिल्या प्रकारच्या देशांना बाह्य समतोलाचें व हुंडणावळीच्या दरांतील 
स्थर्याचें जेवढें महत्त्व वाटतें तेवढे साहजिकच दुसऱया प्रकारच्या देशांना वाटत 
नाहों. देशोदेशांच्या आथिक परिस्थितींत असे जे फरक असतात ते लक्षांत घेऊन 
प्रत्येक देशाला आपली आथिक नीति ठरविण्याचें योग्य त्या प्रमाणांत स्वातंत्र्य न 
दिल्यास त्यांच्यांतील सहकार्याला कांहीं अर्थ उरत नाहो. सहकार्यांत सहभागी 
होणाऱ्या प्रत्येकाला त्यापासून आपला लाभ होईल अशो जाणीव व्हावी लागते. 
नाहींतर तें सहकार्य तकलूपी असतें, वरवरचें असतें. प्रत्येकाची परिस्थिति जेव्हां 
भिन्न असते तेव्हां सहकार्यरांत प्रत्येकाला समान नियम लावणें योग्य नसतें. आंत्र” 
राष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणांत असा प्रकार होतो आणि म्हणून त्या चलनव्यवस्थेंत 
सहकार्याची बाह्य सावनें जरी निर्माण झालीं तरी सहकार्यासाठी आवद्यक ती 
मनोभूमिका तंयार होत नाहीं. 

पहिल्या महायुद्धापुर्वीच्या काळांत आंतरराष्ट्रीय सुवणपरिमाण यक्गस्वी 
होण्याचीं कारणें :--सुवर्णपरिमाणाच्या गुणदोषांचें वर जे विवेचन केलें आहे त्यावरून 
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एक गोष्ट लक्षांत येऊं शकेल. ती अशी कीं, सुवर्णपरिमाणांत बाह्य समतोल व 
अंतर्गत समतोल हद्यांच्यांत विरोध दिसून येतो. आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणांत 
बाह्य समतोळाचा लाभ होतो; पण त्यासाठीं अंतगंत समतोलाचा वळी द्यावा 
लागतो. साहजिकच जेव्हां कोणत्याहि देशाला आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणांत सहभागी 
व्हावयाचें कीं नाहीं हें । रवावें लागतें तेव्हां खरोखरी बाह्य समतोल व 
अंतर्गत समतो  थयांत कश्याला अधिक महत्त्व द्यावयाचें, हेंच त्याळा ठरवावयाचें 
असतें. जेव्हां एखादा देश बाहय समतोलाकरितां अंतर्गत समतोलाचा बळी द्यावयास 
तयार होतो तेव्हां साहजिकच त्या देशाचा कोल आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणाच्या 
वाजूला पडतो. उलट जेव्हां एखाद्या देहाला अंतगंत समतोलाचें महत्तव अधिक 
वाटतें तेव्हां आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणाच्या फायद्यांकडे दुलक्ष करण्याची प्रवृत्ति 
देशांत दिसून येते. ह्या गोष्टी लक्षांत घेतां असें म्हणतां येईल कों, पहिल्या महा- 
यृद्धापू्वीच्या काळांत अनेक कारणांमुळे वऱ्याच देशांना सुवर्णपरिमाणाच्या फायद्यांचे 
व विशेषत: हुंडणावळीच्या दरांतील स्थैयर्चि महत्त्व अधिक वाटत होतें आणि 
म्हणून त्या काळांत सुवर्णपरिमाण यदास्वी झालें. निराळया शब्दांत, त्या काळांतील 
परिस्थिति सुवर्णपरिमागाला अनुकूल अक्यीच होती आणि म्हणूनच तेव्हां सुव्ग- 
परिमागाची भरभराट झाली. पहिल्या महायुद्धापुर्वीच्या काळांत सुवर्णेपरिमाणाला 
अनुकूल असलेली परिस्थिति कोणती तें खालीं थोडक्यांत दिलें आहे. 

(१) ग्रेटब्रिटनचें आथिक वर्चस्व :--पहिल्या महायुद्धापूर्वीच्या काळांत म्हणजे 
आन्तरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणाला आदर्श चलनव्यवस्था म्हणून मान्यता मिळाली तेव्हां 
जागतिक अथंकारणांत॑ इंग्लंडला श्रेष्ठत्व मिळालें होतें. हुंडगावळी च्या दरांतील 
स्थेर्याचें महत्त्व फारच वाटावें अशीच त्या देशाची अर्थव्यवस्था आहे, हो गोष्ट 
उल्लेखनीय आहे. इंध्लंडच्या तेव्हांच्या आथिक वैभवाचा डोलारा बहुतांशीं परराष्ट्रीय 
व्यापारावर होता, परराष्ट्रांत भांडवलगुंतवण करण्यास तै राष्ट्र कारन उत्छळ होते, हेंहि 
हया संदर्भात लक्षांत घेतलें पाहिजे. साहजिकच हुंडणावळीचे दर स्थिर करून परराष्ट्र 
व्यापाराला व भांडवलगुंतवणाला प्रोत्साहन देणारें आन्तराष्ट्रीय सुवणेपरिमाण हा 

वाटावा ह्यांत नवल नाहों. इंग्लंडच्या 


ग्रेटब्रिटनलळा एक मोठ्यांतला मोठा वर 

आथिक वैभवाला व वर्चस्वाला आन्तरराष्ट्रोय सुवर्णपरिमागाची फारच मोठी मदत 
झाली असल्यामुळें तत्कालीन इंग्लिश अर्थशास्त्रज्ञांनीं एक वेळटपतल्या असा आन्तर- 
राष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणाचा गौरव करावा हैथात नवल नाहीं. 
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आथिक विचारावरहि इंग्लंडचाच प्रभाव होता. त्या काळांत इंग्लंडच्या दृष्टीनें ज्या 
ज्या गोष्टी इष्ट होत्या त्या स्थलकाऴ निरपेक्ष चांगल्या असतात असें मानण्याकडे 
इंग्लिश अर्थशास्त्रज्ञांचा कल होता. साहजिकच तेव्हांच्या इंग्लिश अर्थशास्त्रज्ञांनीं एक 
उत्कृष्ट चलनव्य़वस्था म्हणून जवळजवळ एकमुखानें आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणांचा 
पुरस्कार केला. त्यामुळें त्या चलनव्यवस्थेचा बोलबाला फारच झाला. तसेंच 
तेव्हांच्या अिक विचारांत आंतरराष्ट्रीय व्यापारावासून होणारे विविध फायदे, 
खूल्या व्यापाराचे महत्त्व, आंतरराष्ट्रीय सहकार्याची आवड्यकता ह्यासारख्या सुवर्ण- 
परिभाणाला पुरक व पोषक ठरणाऱ्या गोष्टींवरच विद्लेष भर देण्यांत येत होता. 
आंतरराष्ट्रोय व्यापारालाव विशेष महत्त्व दिळें गेळें व बाह्य समतोल हेंच आथिक 
नीतीचे साध्य मानलें गेलें; म्हगजे सुवर्णपरिमाण ही चलनव्यवस्था आदश ठरावी, हें 
करम प्राय्तच आहे. तेव्हांच्या आथिक विचारांत निहंस्तक्षेपनीतीचा विशेष पुरस्कार 
केला जात होता, हें ह ह्या संदर्भांत लक्षांत ठेवलें पाहिजे. सुवर्णपरिमाण निहंस्तक्षेप 
नीतोंत चपखल बसतें. कारण त्या यलूनव्यवस्थेंत चलनतियंत्रण राज्यसंस्थेच्या 
अधिकाराच्या बाहेर पडतें. 

(३) आधिक हवामानाची अनुकूलता :- सर्वच देशांकडून ह्या नाहों त्या 
कारणानें हुंडणावळीचें स्थैयं व वाह्य समतोल ह्यांना महत्त्व दिलें गेल्यामुळें 
पहिल्या महायुद्धापूर्वीच्या काळांत सुवर्णपरिमाणाच्या यशाला मदत झाली हें खरें 
आहे. पग त्याचबरोबर हेंहि मान्य केलें पाहिजे कीं, अंतर्गत समतोलाचा अभाव 
हा आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणाचा महान्‌ दोष त्या काळांत विशेष जाचक होत 
नव्हता. अंतर्गत समतोळाचा अभाव त्रासदायक न होण्याचों तीन कारणें सांगतां 
यता :--पहिलें कारण असें की, अलीकडील काळाच्या तुलनेनें तेव्हां आथिक 
उलाढालीचे प्रमाण वरेंच कमी होतें. त्यामुळें सुवर्णाच्या ' हालचाली मोठ्या 
माणावर होत नसते व अंतर्गत सःझतोलाला जाणवेळ असा फटकाहि बसत "से. 
इसर कारण असें को इतर देशांकडून आपलीं देणी सुवर्णातच दिलीं गेलीं 
पाहिजे असा इंग्लंडचा आग्रह नसे. एखाद्या देशाच्या आंतरराष्ट्रीय देण्याघेण्यांत 
प्रतिकूल तफावत दिसुन चालो तर त्याला सुवण गमवावें छागत असेच असें नाहीं. 
कारण जरूर तेवढें पूर्तीचें कर्ज देण्यास इंग्लंड बहुधा तयारच असे. तिसरें कारण 
असें कों, हुंडणावळीचा दर स्थिर राहावा म्हणून अंतगत भावमानांत वदळ होण्याचा 
तती जेव्हां "एखाद्या देशावर येई तेंव्हा तो बदल सुकरतेनें घडून यावा अश्लीच 
तव्हांचा अर्थव्यवस्था होती सारांश, पहिल्या महायुद्धापुर्वीचें आथिक हवामान 
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सामान्यतः शांत व आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिम।णाच्य! दृष्टीनें अत्यानुकूल असेंच होतें 
जगाच्या प्रमुख देद्यांत त्या वेळीं सातत्याने आथिक विकास होत होता व मधूनमधून 
कांहीं अंशीं मंदी आली तरी तिचा तडाखा विशेष जाणवण्याजोगा नव्ह्ता, हेंहि ह्य़ा 
संदर्भांत लक्षांत घेतलें पाहिजे. तसेंच अप्रगत देशांत तेव्हां मागासलेपणाची विदोष 
जाणीव नव्हती व आथिक उन्नतोचो आकांक्षा प्रज्वल्ति झाली नव्हती हेंहि लक्षांत 
घेणे आवश्यक आहे. हया सर्व कारणांमुळें तेव्हां आथिक क्षेत्रांत फार मोठीं वादळ 
होत नव्हतीं. त्यामुळे सुवर्णाच्या मोठ्या प्रमाणावरील हालचाली व त्यांतून 
उद्‌भवणारी कमालीची आथिक अस्थिरता हवा गोष्टी तेव्हांच्या जगाला फारशा 
परिचित नव्हत्या. साहजिकच अंतर्गत समतोलाचा अभाव हा आंतरराष्ट्रीय सुवर्ण- 
'परिमाणाचा मोठा दोष तेव्हां विशेष जाणवत नव्हता. १? 

आंतरराष्ट्रीय सुवणपरिमाणाचा पडता काळ :--प्रकट रीत्या शांत असलेल्या 
पहिल्या महायुद्धापुर्वीच्या जगांतहि बडया राष्ट्रांच्या आथिक स्पर्धेतून निर्माण होणारा 
असंतोष धुमसत होताच. त्याचेंच पर्यवसान पहिल्या महायुद्धांत झालें. महायुद्धा- 
सारख्या प्रसंगांत सुवणंपरिमाण मुळोंच उपयोगाचे नसतें. कारण अशा प्रसंगीं चलन- 
विस्तार खूप व्हावा लागतो. आणि सुवणंपरिमाणाच्या नियमांना चिकटून बसून तो 
होऊं ककत नाहीं. त्यामुळें यूद्धकाळांत सुवर्णपरिमाण स्थगित करावें लागलें. युद्धो- 
नतर काळांत चलनव्यवस्थेची पुनर्घटना करण्यासाठों ज्या अनेक आंतरराष्ट्रीय 
परिषदा भरल्या त्यांवर सुवर्णंपरिमाणामुळेंच जगाचें भलें झालें आहे; तेव्हां सुवर्ग- 
परिमाशाचें पुनरुज्जीवन करणें दृष्ट, ह्या सनातन विचाराचाच पगडा बसला आणि 
सुवर्णपरिमाण पुनः प्रस्थापित करण्याचा प्रयत्न झाला.** पण हा प्रयत्न अल्पकाळच 
टिकला. कारण मध्यंतरोंच्या काळांत आथिक परिस्थिति संपुर्णपणे पाळटली होती व 
नव्या परिस्थितीशीं आंतरराष्ट्रीय सुवर्णयरिमाण सुसंवादी नाहों, हें लोकरच आढळून 
आलें व सुवर्णपरिमाणाच्या पडत्या काळास सुरुवात झाली. १९२४-२५ च्या 
सुमारास सुवर्णपरिमाणाचें पुनरुज्जीवन झालें असें म्हणतां येईल. पण अवघ्या दहा 
वर्षांच्या आंत आंतरराष्ट्रीय सुवर्णेपरिमाणाचा पुरा अस्त झाला. १९३१ मध्यें सुवणे- 
थरिमाणाचा महान्‌ अभिमान बाळगणार्‍या इंग्लंडनें जेव्हां सुवणेपरिमाणाचा त्याग 
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२२० चलन-ज्ञास्त्र व चलन-नीति 


महायुद्धांच्या दरम्यानच्या काळांत सुवणंपरिमाणाचा र्‍हास होण्याची प्रक्रिया 
बारकाईनें पाहिली तर असें दिसून येईल कीं, सुवर्णपरिमाणाचा प्रत्यक्ष अस्त होण्या- 
पुर्वीच सुवणपरिमाणाचे नियम धाव्यावर बसविण्याची किंवा सुवर्णपरिणामाचें नियम 
केवळ वाच्यार्थानें पाळून त्या नियमामागील भूमिका धुडकावून लावण्याची प्रवृत्ति 
दिसून येऊं लागली होती. उदाहरणाथ आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणांत सुवणं 
गमाविणाऱर्‍्या देशाला चळनसंकोच करणें जेवढें अनिवार्य असतें तेवढें सुवर्णाजन 
करणार्‍या देशाला सुवणंविस्तार करणें अनिवाये नसतें. कारण सुवर्णपरिमाणाच्या 
नियमांत चलतनिर्मितीच्या मानानें किमान सुवर्ण किती असावें. हेंच ठरविलेले 
असतें. कमाल सुवणं निधीचा स्पष्टोल्लेख नसतो. ह्या पळवाटांचा फायदा दोन 
महायुद्धांच्या दरम्यानच्या काळांत कांहीं देशानीं घेतला.१२ तसेंच आंतरराष्ट्रीय 
सुंवर्णपरिमाणांत आंतरराष्ट्रीय आथिक व्यवहारांवर, विज्षेषतः आंतरराष्ट्रीय व्यापारा- 
वर, निर्बंध घालण्यास वंदी नसली तरी तसें करणें हें आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणा- 
मागील भूमिकेश्ीं विसंगत समजलें जातें. तरीहि सुवर्णपरिमाणाच्या अमदानींतच 
आंतरराष्ट्रोय अथव्यवहारावर निर्वंध घातले जाण्यास व त्यांच्यांत वाढ होण्यास 
सुरुवात झाली. दोन महायुद्धांच्या दरम्यानच्या काळांत वरवर सुवर्णपरिमार्ण 
चालू ठेवून त्यामागील भूमिका झुगारून देण्याचा मार्ग कांहीं देशांनीं अनुसरला 
होता. ह्घावरून असें स्पष्ट दिसून येतें कीं, आंतरराष्ट्रीय सुवर्णंपरिमाणाचा प्रत्यक्ष 
अंत होण्यापूर्वीच त्यांतळा जीव निघून जाऊन तें मृतवत ज्ञाळें होतें 

आंतरराष्ट्रोय सुवर्णपरिमाणाच्या अस्ताचीं कारणें :--दोन महायुद्धाच्या 
दरम्यानच्या काळांत आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाण मोडकळीस येण्याचीं कारणें पुढील 
प्रमाणे सांगतां येतील. 

(१) अंतर्गत समतोलाचें वाढतें महत्त्व :--पहिल्या महायुद्धानंतरच्या काळांत 
कोणत्याहि देश्याच्या अर्थकारणांत आंतरराष्ट्रीय अथंव्यवहारांपेक्षां अंतर्गत अथ 
व्यवहारांना अधिक महत्त्व आहे आणि म्हणून हुंडणावळीच्या दरांतील स्थैयं र. 
आपलें ध्येय न मानतां मागासलेल्या देशांनी आपला आथिक उत्कषे हें आपलें ध्यय 
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आंतरराष्ट्रोय चलनव्यवस्था । २२१ 
मानावें व ज्यांचा आथिक उत्कपं आधींच झाला आहे अशा देश्यांनों भावमानांतील 
स्थैर्य, पुर्ण रोजगार, म्हणजेच थोडक्यांत अंतर्गत समतोलाला आथिक नीतीचे साध्य 
मानावें, हा विचार प्रामुख्यानें पुढें आला. आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाण ह्या विचाराशीं 
सुसंवादी नाहीं, हें उघडच आहे. आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणांत मागासलेल्या देशांची 
कुचंवणा होण्याचा व पुडारलेल्या देशांतहि अंतर्गत समतोल वारंवार विघडण्याचा 
संभत असतो, हें हघायरवी दाखविलेंच आहे. साहजिकच अंतर्गेत समतोलाला बाह्य 
समतोलापेक्षा अधिक महत्त्व दिलें पाहिजे, ह्या नव्या आथिक विचारापुढें आंतरराष्ट्रीय 
सूवर्णपरिमाणाचा निभाव लागला नाहीं. तथाकथित आंतरराष्ट्रीय आथिक सहकार्या- 
साठीं आपल्या आथिक उत्कर्षांचा व आश्ा-आकांक्षाचा वळी द्यावयाचा नाहीं, ही 
भावनाहि ह्याच काळांत सवेच देशांत--विश्षेषतः मागासलेल्या देशांत प्रवळ 
झाली व ती साहजिकच आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणाला बाधक ठरलो. अंतर्गत 
समतोळ व आथिक विकास हें जेव्हां अर्थनोतीचें व॑ पर्यायाने चलननीतीरचें साध्य 
मानलें जातें तेव्हां त्या साध्याच्या अनुरोधाने प्रत्येक देशांतील चलनपरिमिति ठरविली 
जावी, हें ओघानेंच येतें भअत्येक देशाला चलननीतिस्वातंत्र्य असणें आंतरराष्ट्रीय 
सवणेपरिम्ाणाशीं विसंगत असल्यानें अंतर्गत समतोलाला अधिक महत्त्व प्राप्त झाल्या- 
नंतर आंतरराष्ट्रीय सुवर्गपरिणामाचा र्‍हास होणें क्रमप्राप्तच झालें.१२ 
(२) सोठ्या प्रमाणावरील आथिक उलाढालींचा परिणास :--पहिल्या महा- 
युद्धानंतर आथिक उलाढालींचें प्रमाण प्रचंड वाढलें व त्यामुळें सुवर्णाच्या हालचाली 
मोठया प्रमाणावर होऊं लागल्या. आंतरराष्ट्रीय अर्थव्यवहारांत जेव्हां स्‌वर्णाची 
आयातभिर्यात मोठ्या प्रमाणावर होते तेव्हां अंतगत समतोळाळा मोठाच धक्का 
बसण्याचा संभव निर्माग होतो. हा धोका टाळावयाचा असल्यास सुवर्णपरिमाणाचा 
त्याग करगे किवा सुवर्णपरिमाण न सोडतां त्यामागील भूमिकेचा अव्हेर करणें 
ह्याबेरीज पर्याय उरत नाहीं. दोन महायुद्धांच्या दरम्यानच्या काळांत हा अनुभव 
तीव्रतेने आला. ह्या काळांत युरोपांतील अनेक देश क्रणको व अमेरिका धनको अद्यी 
परिस्थिति नित्याची होती. आपल्या देण्यांची फेड वस्तूंच्या रूपांत अमेरिकेला 
स्वीकारता आली असतो; पण अमेरिकेंतील अंतर्गत उत्पादन प्रचंड व विविध 
असल्यानें. अमेरिकेला तो मार्ग स्वीकारावासा वाटला नाहीं. आपलीं देणीं सुवर्णातच 
दिलीं पाहिजेत, असा आग्रह अमेरिकेनें धरला व युरोपांकडून (फ्रान्स वगळून) 
अमेरिकेकडे सुवर्णाची एकतर्फी वाहतूक सुरू झाली. बरींच वर्षं सतत सुवणं गमाव- 
कक कट ठ7९१( 0९४०559101 01 1980, 8 फ'णिजपाते लोहा 
118935 ०९टप"९त 0०) ग) गणाला एिगााीठ होत गालाला छा 180 0ा- 
पठाडे पि उपाव ऐथोठचे ३ गढ $७कातद्या'ते गणाला" 1००४ 
१1)९'88ञंयो8डा शण 5 फळए. ग तदायक्षातेहेत टा छा०७) ही") [1016 
801५1७ ])708035 वांला82त 09 णत डचातछा'ते, गीढेटतेठया (0 ७पा'ड02 


8 1000४179111116 ळा टिपा ही ७ छते पप] ह्यार्‍ळणा श्या; ७॥७॥०प: 
१३ष्टका!0 10 1081811080 01 1085016818. 


२२२ चलन-शास्त्र व चलन-तीति 


ण्याचा ताण युरोपमधील देशांना सहन झाला नाहीं. सुवणे सतत गमावण्याचा ताण 
कोणत्याहि देशयाला फार काळ सहन होऊंच शकत नाहीं. कारण एकतर अशा देशाला 
उत्पादनसंकोच व रोजगारसंकोच ह्चांसारख्या अतिष्ट गोष्टींना तोंड द्यावें लागतें 
आणि तें द्यावयाचो तयारी ठेवली तरोसुद्धां मूळचा सुवर्णनिधि कितीहि असला तरी 
सतत सवण गमवावें लागत असतां तो कितो काळ पुरा पडणार? जेव्हां इतर 
देश सुवर्ग गमावत होते तेव्हां अमेरिका सुवर्णाजंन करीत होती. सुवर्ग-परिसाणाच्या 
नियमा _सार अमेरिकेने चळनविस्तार केला असता तर इतर देशांवरील ताण बराच 
कमी झाला असता; पण अमेरिकेनें सामान्यतः तसें न करण्याचेंच धोरण स्वीकारले 
आणि त्यामुळें सुवर्णाची एकतर्फी वाहतूक वंद होण्यास मदत झाली नाहीं. ह्या वृत्तांता- 
वरून असें दिसून येतें कों, पहिल्या महायुद्धापूवी| आपळी धनकोची भूमिका आंतर- 
राष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणावर फार ताण पडूं नये अशा पद्धतीनें ग्रेटव्रिटननें जशी वठवली 
तशी तीच भूमिका पहिल्या महायुद्धातंतरच्या काळांत अमेरिकेनें वठवली नाहों. असें 
म्हणण्यांत अमेरिकेला दोष देण्याचा हेतु नाहीं. इंग्लंडची व अभेरिकेची आथिक 
स्थिति भिन्न असल्याचाहि तो परिणाम असूं शकेल; पण ह्या सर्व गोष्टींकरून 
एवढाच बोध निघतो कीं, आथिक उलाढाली मोठ्या प्रमाणावर होत असतां आंतर- 
राष्ट्रीय सुवर्गपरिमाण टिकविणे कठिण असतें. दोन महायुद्धांच्या दरम्यानच्या 
काळांत आथिक उलाढाली केवळ प्रमाणानें मोठ्या नव्हत्या; तर त्या अनिदिचतहि 
होत्या. विशेषतः अल्पकालीन भांडवलाच्या हालचालीमुळे त्या काळांत आंतरराष्ट्रीय 
आथिक व्यवहारांत कमालीची अस्थिरता आली होती. त्यामुळें सुवर्णपरिमाण 
मोडकळीस येण्यास हातभार लागला. 

(३) अंतर्गत अर्थेव्यबहारांत चिवटयणाची बाढ :--दोतन मटायुद्धांच्या 
दरम्यानच्या काळांत आंतरराष्ट्रीय सुूवणंपरिमाणाचें अस्तित्व जाचक ठरण्याचें 
आणखी एक कारण सांगतां येईल. आंतरराष्ट्रीय सुवर्गपरिमाण अस्तित्वांत 
असतां त्यांत सहभागी होणार्‍या देशांतील अंतर्गत भावमानांत वरचेवर बदल 
होणें अपरिहार्य असतें. ते वदल त्रासदायक ठरावयाचे तसतील तर ते त्वरित 
झाले पाहिजेत व शकय तेवढ्या प्रमाणांत सवंत्र सारखे झाले पाहिजेत. विशेषतः 
वस्तूंच्या किमती व वस्तूंचा उत्पादनखर्च ह्यांच्यांतील फरक स्थिर असणें उत्पादन 
रोजगार स्थेर्याच्या दृष्टीनें आवश्यक असतें. तसें असल्यास आंतरराष्ट्रीय सुवर्ण” 
परिमाण असतांहि अथंव्यवस्थेकळा पचवतां येणार नाहीं एवढा मोठा धक्का 
अंतगत समतोलाला वसत नाहीं. पहिल्या महायुद्धापूर्वी स्थळमानानें अशी परिस्थिति 
होती; पण त्यानंतरच्या काळांत अनेक कारणांमुळे अर्थव्यवस्थेच्या विविध भागांत 
चिवटपगा अधिक वाढला आणि त्यामुळें भागमानांत फेरवदळ होणें कठिण झालें 
आणि त्याहीपेक्षा भावमानांतील फरकांच्या अनुरोधानें उत्पादनखर्चांत फरक होणें 
विज्षेषतः उत्पादनघटकांच्या किमतीत व त्यांतहि मजुरीच्या दरांत फरक होणें, 
अधिक कठीण जाऊं लागलें व त्यामुळें आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाण टिकून राहण्या” 


आंतरराष्ट्रीय चलनव्यवस्था २२३ 


साठीं आवद्य़क असलेल्या अंतर्गत वदलांतील सौकर्य नष्ट झालें व सुव्णंपरिमाण 
टिकवन धरण्याचा ताण फारच वाढला.१४ 


(४) आथिक हवामानाची प्रतिकलता !--वरील सवे विवेचनाचा आशय 
असा सांगतां येईक कीं, ज्या गृहीतकृत्यांच्या आधारें सनातन अर्थणास्त्रजांतीं 
आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणादा पुरस्कार केला तीं गृटीतकृत्ये पहिल्या महा- 
युद्धापूर्वीच्या काळांत वरींच वास्तवपुर्ण होतीं; पण त्यानंतर वेगवेगळ्या कारणांमुळे 
आथिक परिस्थिति इतकी बदलली कीं, तींच गृहीत कृत्ये वास्तवतेच्या कसोटीला. 
उतरणें कठिण होऊन वसलें. आंतरराष्ट्रीय सुवरणेपरिमाणाचा पुरस्कार करणारे 
सनातन अर्थशास्त्रज्ञ असें गृहीतच धरून चालत कोौं, आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणांत 
सुवर्णाचें देशांतर वारंवार व मोठ्या प्रमाणावर होणार नाहीं आणि सुवर्णाच्या 
आयांतीचा अथवा निर्थातीचा प्रसंग आला व त्यामुळें चलनविस्तार अथवा चलन- 
संकोच करावा लागला तरी त्याचे परिणाम फार तर किमतीमातावरच. होतील: 
अंतर्गत उत्पादन अथवा रोजगारावर त्याचे विपरीत परिणाम होणार नाहींत. 
निराळ्या शब्दांत आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणामुळें अंतर्गत समतोलाला वरचे- 
वर धक्का वसणार नाहीं आणि बसला तरी तो पचविणें कोणत्याहि देशाला 
जड जाणार नाहों, अक्षी आंतरराष्ट्रोय सुवणपरिभाणाच्या पुरस्कर्त्यांची समजूत 
होती. ही समजूत पहिल्या महायुद्धापू्वींच्या काळांतहि खरी नव्हती. कारण सर्वे 
देशांची आथिक परिस्थिति सारखी, ह्या अवास्तव कल्पनेवर ती समजूत आवारलेली 
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यर्रडॅ चलत-शास्त्र व चलन-नीति 


आहे.१५ पण पहिल्या महायुद्धानंतरच्या बदललेल्या परिस्थितींत ती समजूत पपी 
भ्रामक ठरली. दोन महायुद्धांच्या दरम्यानच्या काळांतील आथिक हवामान आतर 
राष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणाला प्रतिकूल होतें ह्यांत शंका नाहीं. न 
| आंतरराष्ट्रीय सुवर्गपरिमाणाचें भवितव्य :--आंतर राष्ट्रीय पुलिग-चाडया 
जगांतून नाहींसें झालें तें कायमचे कीं, तात्पुरते, अता एक प्रश्‍न उपस्थित क. 
जोतो. वरील विवेचनाच्या आधारें ह्या प्रनाचें उत्तर असें देतां 3 का, > 
आथिक विचार व भाजचा आथिक व्यवहार लक्षांत घेतां प्रत्येक देशाला क... 
नोति-स्वातंत्र्य असावें, प्रत्येक देशाने आपल्या चलन-नीतिस्वातंत्र्याचा न. 
करतांना आपल्या अंतर्गत आथिक प्रश्‍नांना अधिक महत्त्व द्यावें व बाह्य समतोलाच 
प्रन त्या मानानें दुय्यम समजावा, ही विचारसरणी नजिकच्या भविप टप माग 
पडेलसें वाटत नाहों. तसेंच मोठ्या प्रमाणावरील व अत्यंत गतिमान अशा आर्थिक 
उलाढाली, राज्यसंस्थेचा अर्थव्यवस्थेतील याढता हस्तक्षेप व अथंव्यवस्थतील 
चिवटपणा ह्या आंतरराष्ट्रीय सुवर्ण-परिमाणाळा बाधक ठरणाऱ्या गोष्टीहि टी, 
राहतील असें दिसत आहे. हें सर्व लक्षांत घेतां जुन्या स्वरूपांतील वस कचे 
सुवर्ण-प॒रिमाण कायमचेंच गेलें, असें म्हणण्यास हरकत दिसत नाहीं.* रि, 
पूनरुज्जीवन करण्याचा प्रश्‍नच उपस्थित होत नाहीं, असें म्हटलें तर तें चूत 
होणार नाहीं.१० न 
आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाण नाहींसें झालें असलें तरी त्यामुळें आंतरराष्ट्र 
आथिक सहकार्याचे महत्त्व कमी झालें आहे असें मात्र नाहीं. म्हणूनच आंतरराष्ट्रीय 
स्वरूपाची पण आंतरराष्ट्रोय सुवर्ग-परिमाणासारखी घटक राष्ट्रानां चलननी्ति- 
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वि र म 
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आंतरराष्ट्रीय चलनव्यवस्था र्र्‌ 


स्वातंत्र्य संपुर्णपणे न नाकारणारी चलतव्यवस्था अस्तित्वांत यावी, हा विचार आज 
चलनशास्त्रांत व अर्थशास्त्रांत प्रभावी आहे. त्या विचारांतून इंटर-नेंशनल सॉनेटरी 
फंड (गटणाचे्लाच] णाल ३४ ग्पात) व इंटरनॅशनल बेंक फॉर रिकन्स्टरक्शेन 
अँन्ड डेव्हलपमेन्ट (0८ गण 101 ६) 13717 101 शि2९जाऊ:"पएटजा, घ्यात 
1)8ए९]०01101:) हय़ा संस्थांचा उदय झाला आहे. आंतरराष्ट्रीय चलन-व्यवस्थेचें 
आजचें स्वरूप समजग्याकरितां त्या संस्थांचा परिचय असणें आवश्‍यक आहे. 


(ब) इंटरनेशनल सांनेटरी फंड 

आंतरराष्ट्रोय चलनक्षेत्रातील अराजक :-ऱसुवर्णपरिमाणाचा अस्त झाल्या- 
नंतर दुतर्‍्या महायुद्धाच्या समाप्तीपर्यंतचा काळ हा आंतरराष्ट्रीय चलनक्षेत्रांतीळ 
अराजकतेचा काळ होता, असें एका अर्थानें म्हणतां येईल. कारण ह्या काळांत 
देशोदेशांतीळ चलन-शासनसंस्थांच्या कारभारावर कोणतेंच आंतरराष्ट्रीय स्वरूपाचे 
नियंत्रण नव्हतें. प्रत्यक्ष नियंत्रणाचा भाग वाजूला सोडला तरी आंतरराष्ट्रीय स्वरूपाची 
देखरेखहि त्यांच्या कारभारावर नव्हतो. हें लक्षांत घेतल्यास हें अराजक 
कोठल्या सर्पादेपर्यंत पोंचळें होतें हें कळेळ. अंतर्गत अर्थकारणाला महत्त्व देऊन वाह्य 
समतोलाकडे दुलक्ष करावयाचें व आंतरराष्ट्रोय देण्यावेण्याच्या व्यापारावरील' 
नियंत्रणाचा आश्रय करावयाचा, हें ह्या काळांतील चळननीतीचें मुख्य सूत्र होतें 
आंतरराष्ट्रीय चलनक्षेत्राचा विचार करतांहा काळ प्रामुख्यानें बदलत्या हुंडणावळोच्या 
दरांचा होता असें म्हणतां येईल. आंतरराष्ट्रीय देण्याघेण्यांचा समतोल साधण्यासाठी 
भावमानांत वदल घडवून आणण्याऐवजीं हुंडगावळोचा दर वेळोवेळीं बदळणें अधिक 
श्रेयस्कर, हा विचार ह्या काळांत प्रबळ होता. वदलत्या हुंडणावळीच्या दरांच्या 
समर्थनार्थ सामान्यपणे पुढील मुद्दे मांडले जातात :--- 

(१) सुलभता:--चलनयरिमितींत बदल करूत भावमानांत बदल घडवून 
आणण्यापेक्षा हुंडणावळीच्या दरांत बदल करणें सुलभ असतें. चलनपरिमितींतील 
बदलांचा भावमानावर होगारा परिणाम अप्रत्यक्ष व अनिश्चित असतो. हुंडणावळीच्या 
दरांत वदल करणें चलनसंस्थेच्या अधिकारक्षेत्रांतील असतें.१८€ 

(२) एकमेव पर्याय :--आंतरराष्ट्रीय देण्याघेण्यांत समतोल साधावाच लागतो. 
तो साधण्यासाठीं भावमान-उत्पन्नमानांत बदल करणें. हुंडणावळीच्या दरांत बदल करणें व 
आंतरराष्ट्रीय अर्थव्यवहारावरील नियंत्रगें बसविणें हे तीन मार्ग असतात. पहिल्या मार्गानें 
गेल्यास अंतर्गत समतोल विघडतो व त्याचा उत्पादन-रोजगारावर अनिष्ट परिणाम होतो. 

तेव्हां त्या मार्गानें जाणें कोणत्याहि देशाच्या दृष्टीनें हितावह नसतें. तिसरा मार्ग 
स्वीकारणे लोकशाही आथिक जीवनाच्या दृष्टीनें योग्य नाहों. शिवाय आंतरराष्ट्रीय 
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२२६ चलन-ज्ञास्त्र व चलन-नीति 


व्यापारावर त्या मार्गाचा फारच अनिष्ट परिणाम होण्याचा संभव असतो. तेव्हां 
हुंडणावळीच्या दरांत वेळ पडेल त्याप्रमाणें बदल करणें हाच एकमेव पर्याय शिल्लक 
राहातो. ?* 

उलट बाजूचा युक्तिवाद :--हुंडणावळीच्या दरांत वारंवार बदल करण्यास 
विरुद्ध असलेल्यांकडून असा युक्तिवाद केला जातो को, 

(१) चूक होण्याचा संभव :--हुंडणावळीच्या दरांत बदल करणें सुलभ) 
असलें तरी हुंडणावळीच्या दरांतील वदलांचे परिणाम अनिश्चित असतात. त्यामुळ 
वदललेला दर योग्य असेल्च व त्या दरामुळें आंतरराष्ट्रीय देण्यांघेण्यांचा समतोल 
होईलच, अशो ग्वाही देतां येत नाहीं. सारांश, हुंडणावळीचा दर बदलतांना चूक 
होण्याचा भरपूर संभव असतो. 

(२) अनिश्चितता :--हुंडणावळीच्या दरांत वारंवार बदल होऊं लागले 
तर त्याचा आंतरराष्ट्रोय व्यापारावर परिणाम होतो. हुंडणावळीच्या दरांत सारख 
बदल ज्ञाल्यास जी अनिश्चितता येते ती आंतरराष्ट्रीय आथिक संबंधांना बाधक ठरण 
साहजिकच दाक्‍्य असतें. २०. 

(३) देशोबेज्ञांत अनिष्ट चुरस :--आंतरराष्ट्रीय नियंत्रणाच्या अभावीं 
आपला स्वार्थे एवढा एकमेव हेतु मनांत धरून हुंडणावळीच्या दरांत बदल 
करण्याची अनिष्ट चुरस राष्ट्राराष्ट्रांत निर्माण होण्याचा व परिणामीं कोणत्याहि 
राष्ट्राचा फायदा न होण्याचा धोकाहि लक्षांत घेतळा पाहिजे.*१ 

मत्यक्ष अनुभड :--ुवर्णपरिमाणाच्या अल्तानंतरच्या काळांतील प्रत्यक्ष अनुभव 
पाहिला तर तो बदलत्या हुंडणावळीच्या दरांच्या विरुद्धव जातो. ह्या काळांत 
वर सांगितलेल्या प्रकारची अनिष्ट चुरस देशोदेजांत दिसून आळी व कोणाचा 
पायपोस कोणाच्या पायांत नाहो अशी स्थिति दिसून आली. आणि हुंडगावळीच्या 
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आंतरराष्ट्रीय चलनव्यवस्था २२७ 
दरांतील बदल पुरे पडत नव्हते म्हणूनच कीं काय आंतरराष्ट्रीय व्यापारावर व इतर 
अर्थव्यवहारांवर निर्वध॑ घातक्ते जात होतेच. परिणामी आंतरराष्ट्रीय आथिक 
संबंधांना ह्या काळांत अत्यंत विकृत असें स्वरूप प्राप्त झालें होतें. ह्या स्थितीवर 
उपाययोजता म्हणूनच इंटरनॅशनल मॉनेटरी फंडाची कल्पना पुढे आली. देशो- 
देशांतील चलनव्यवस्थेवर व चलननीतोवर कोणत्या तरी स्वरूपाचे आंतरराष्ट्रीय 
नियंत्रण असणें अत्यवश्यक आहे, ही कल्पना इंटरनॅशनल मॉनेटरी फंडाच्या मार्गे आहे. 
अश्या तर्‍हेचें आंतरराष्ट्रीय नियंत्रण जगांतील राष्ट्रांनीं स्वखुशीनें पत्करले तरव शक्‍य 
आहे हें उघड आहे. त्यासाठों अश्या नियंत्रणाची आवश्यकता आहे, अशी 
जाणीव स्वतंत्र देशांना झाली पाहिजे. ही जाणीव होण्याच्या दृष्टीनें आंत रराष्ट्रोय 
सुवर्णपरिमाणाच्या, अस्तानंतरच्या अराजकाच्या काळांतील प्रत्यक्ष अनुभव फारच 
उपयोगीं पडला आणि म्हणूनच २७ डिसेंबर १९४५ रोजीं इंटरनॅशनल मॉनेटरी फंड 
व इंटरनेशनल बॅक ह्या संस्थांची जेव्हां रीतसर स्थापना झाली तेव्हां जगांतील तीस 
देश ह्या संस्थांचे सभासदत्व पत्करण्यास तयार आहेत असें दृश्य दिसळें. त्यानंतर ह्या 
संस्थांच्या सदस्यांची संख्या वाढतच गेली. १९५८ च्य़ा एप्रिलमध्ये ती ५८ होतो. 

इंटरनेशनल मांनेटरी फंडाची तात्विक बेंठक :--आंतरराष्ट्रीय शाथिक 
संबंधाची, म्हणजेच आंतरराष्ट्रीय व्यापाराची व आंतरराष्ट्रीय भांडवलगुंतवणाची, 
वृद्धि करण्याच्या हेतूनें सदस्य राष्ट्रांच्या चलनव्यवस्थेवर व चळननीतोवर नियंत्रण 
घालावयाचे; पण तें अद्या पद्धतीनें घालावयाचे कीं, मागासलेल्या राष्ट्रांचा आथिक 
विकास साधण्याच्या व पुढारलेल्या राष्ट्रांत पुरण रोजगारासाठीं आवर्यक असळेली 
अंतर्गत आथिक नीति स्वीकारण्याच्या मार्गात तीं नियंत्रणे येतां कामा नयेत. ह्या 
शब्दांत इंट रनॅशनल मॉनेटरी फंडाची तात्त्विक बैठक सांगतां येईल. निराळया शब्दांत, 
आंतरराष्ट्रीय सुवर्णंपरिमागांत सुप्त स्वरूप असलेल्या आंतरराष्ट्रोय नियंत्रणाला प्रकट 
स्वरूप द्यावयाचें; पण तें देतांना आंतरराष्ट्रीय सुवर्णपरिमाणांतला चिवटपणा, 
बाह्य सभतोळ व अंतर्गेत समतोल ह्यांतील परस्परविरोध शक्‍य तों टाळावयाचा, 
हा इंटरनॅशनल मॉनेटरी फंडाचा हेतु आहे असेंहि म्हणतां येईल. थोडक्यांत आंतर- 
राष्ट्रीय सुवरगंपरिमाणांतले दो टाळणारी पग त्या चलनव्यवत्थतील गुणांचा लाभ 
करून देणारी आंतरराष्ट्रीय स्वरूपाची चलनसंस्था निर्माण करण्यासाठीं इंटरनेशनल 
मॉनेटरी फंडाची स्थापना झाली आहे असें म्हणतां येईल. 

इंटरनॅशनल मॉनेटरी झंडाच्या कारभाराचों तृत्रे :--वरील तात्त्विक भूमिकेच्या 
अनुरोधानें इंटरनॅशनल मॉनेटरी फंडाच्या कारभाराचीं सूत्रे पुढीलप्रमाणें ठरविण्यांत 
आलीं आहेत. त्या सूत्रांचा जरूर तेवढा खुलासाहि तेथेंच दिला आहे. 

(१) हुंडणावळीच्या दरांतौल बदलांवर आंतरराष्ट्रोय नियंत्रण :--हुंडणा- 
वळीच्या दरांत होणारे बदल आंतरराष्ट्रीय महत्त्वाचे असल्यानें त्यांवर आंतरराष्टीय 
स्वरूपाचे नियंत्रण असणें अत्यावश्‍यक आहे. तथापि हुंडणावळीचे दर अगदीं अपरि- 
वर्तनीय असणें अव्यवहार्य व अंतर्गत अथंव्यवहारांच्या दृष्टीनें अनिः्ट असल्यानें सब 


२२८ चलन-शास्त्र व॑ चलून-नौति 
कारणें असतील तेव्हां फंडाला पूर्वसूचना देऊन योग्य प्रमाणांत हुंडणावळीच्या 
दरांत बदल करतां येण्याची सोय असली पाहिजे.२२ शिर 
वरील सूत्राच्या अंमळवजावणीसाठीं सदस्य राष्ट्रांतील चलनाचें ह 
सुवर्णात ठरविलें जातें. व त्यामुळें हुंडणावळीचे दर आपोआयच ठरतात. (फं क 
स्थापना झाल्यानंतर प्रत्येक देशाचे आपल्या चलनाचें वाह्यमूल्य ठरवून पफंडाळा 
कळवावें, असें प्रत्येक सदस्याला सांगण्यांत आलें होतें. हें वाह्य मूल्य मूळचें बाहुधसुरा 
म्हणून धरण्यांत आलें. हुंडणावळीच्या दरांचें स्थेयं राखण्याचा प्रयत्न शक्‍य तों करीन 
व देशाच्या आथिक परिस्थितींत मूलभूत फरक पडल्यामुळें वाह्य समतोलाचा सात 
त्यानें भंग होण्याची परिस्थिति उद्‌भवछी तरच हुंडणावळीच्या द्रांत बदल कट] 
जाईल, असें वचन प्रत्येक सदस्य राष्ट्राला द्यावें लागते. सदस्य राष्ट्राने मागितलेला 
हुंडणावळीच्या दरांतील बदल सवळ कारणाकरितां असेल व दहा मुलामा अधिक 
नसेल तर तो समान्य करण्यास फंडाकडून फारशी खळखळ केली जात नाहीं. त जळ 
तर सात्र बराच विचार करून फंडाचे मत सदस्य राष्ट्राला कळविलें जात. ण 
(२) तात्कालिक आपत्तींत भदत :-जेव्हां कांहीं तात्कालिक कारणामुळं 
एखाद्या देशाच्या आंतरराष्ट्रीय अर्थव्यवहारांत देण्या-बेण्यांतील प्रतिकूल तफावतीमुळ॑ 
समतोळभंग (1)15.तपा]1]011ए11)) होण्याची परिस्थिति उद्भवते तेव्हां फंडानें त्या 
देशाला शक्‍य तेवढी मदत केली पाहिजे; म्हणजे कोणत्याहि देशावर तात्कालिक 
कारणांकरितां हुंडणावळीचा दर बदलण्याचा किंवा आंतरराष्ट्रीय अर्व्यंनहा जक 
निबंध घालण्याचा किवा हुंडणावळीचा दर स्थिर राहावा म्हणून अंतर्गत पुणा! 
बिघाड होऊ देण्याचा प्रसंग येणार नाहीं. तात्कालिक आपत्तींत सांपडलेल्या पेच 
मदत करणें फंडाळा शक्‍य व्हावें म्हणून फंडानें विविध देशांच्या चलनांचा नि 
जमविला पाहिजे.२४ क 
सदस्य राष्ट्रांवर कोटा पद्धतीनें वर्गणी बसवून फंडानें आपला सुवण 
विविध चळननिधि जमविलेला आहे. प्रत्येक राष्ट्राने आपल्या वांटयाची वर्ग 
अंशत: सुवर्णांत व अंशतः स्वचलनांत द्यावयाची असते. प्रत्येक सदस्याला दरव 
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आंतरराष्ट्रीय चलनव्यवस्था २२९ 
फंडाकडून परचळन जास्तींत जास्त किती मर्यादेपर्यंत खरेदी करतां येईल हेंहि 
ठरविण्यांत आलें आहे. मात्र सदस्य राष्ट्राची प्रतिकूल तफावत फार मोठी आहें 
किवा सातत्यानें दिसून येत आहे, असें फंडाला वाटल्यास मदत नाकारण्याचा 
अधिक्रार फंडाला देण्यांत आला आहे. हा अधिकार देण्यांतला हेतु स्पष्ट आहे. 
फंडाचा उपयोग तात्पुरत्या अडचणींसाठींच व्हावयाचा आहे. एखाद्या देशाच्या 
अडचणी कायमच्या असतील तर त्यावर वेगळी उपाययोजना करणें आवश्यक ठरतें. 
फंडाला न विचारतां हुंडणावळीच्या दरांत बदल करणार्‍या देशाला मदत नाकारण्याचा 
अधिकार अर्थातच फंडाला आहे.२" 

(३) आंतरराष्ट्रीय अर्थव्यवहार अनिबंध असावेत म्हणून प्रयत्न :--आधथिक 
कल्याण व विदवबंधुत्वाची भावना हय! दोन्ही गोष्टींसाठीं आंतरराष्ट्रीय व्यापार 
संपुर्णपणे अनिर्बंध असण्याची व देशोदेश्ांची चलनें परस्परांत अनिर्बंध परिवर्तनीय 
असण्याची आवश्‍यकता आहे. २१ 

कोणत्याहि सदस्य राष्ट्राला फंडाच्या पु्वसंमतीशिवाय चाळू चलनव्यवहारा- 
वर निर्बंध घालतां येत नाहींत. अधिकृत दरानें देशोदेशांचीं चलनें परस्परांत परि- 
वर्तनीय असलीं पाहिजेत, हें सदस्याना तत्वतः मान्य करावें लागा; पण ह्ितीय 
महायुद्धोत्तर काळांत पूर्वीचे सवे निर्बंध एकदम काढणें शक्‍य नसल्यानें पांच वर्षांच्या 
काळांत ते हळूहळू काढले जावेत. पांच वर्षांनंतरहि एखाद्या सदस्य राष्ट्राला 
निर्वधांची आवश्यकता वाटली तर त्यानें फंडाचा सल्ला घ्यावा व निर्बंध काढावे, 
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'ः चलन-शास्त्र व चलन-नीति 


असा सल्ला फंडानें देऊनहि त्यानें तो न मानला तर तो फंडाच्या मदतीला अपात्र 
समजग्यांत येईल. २० 

(४) प्रत्येक देशाचा प्रश्‍न हा सर्वांचाच प्रश्‍न “-णएखाद्या देशाच्या आंतर- 
राष्ट्रीय देण्यांघेण्यांत प्रतिकूल तफावत दिसून आली तर तो केवळ त्या देशाचा प्रश्‍न 
आहे असें मानलें जाऊं नये. प्रतिकूल तफावतीच्या देश्यानें आपला आंतरराष्ट्रीय 
देण्याघेण्यांचा प्रश्‍न सोडविण्यासाठी जरूर ती उपाधयोजना केली पाहिजेच. पण 
त्याचवरोबरीनें अनुकूल तफावतीच्या देशांनी देखील पूरक उपाययोजना करून त्या 
देशाला मदत केली पाहिजे. २८ | _ 

दोन महायुद्धांच्या दरम्यानचा अनुभव लक्षांत घेतां हें सूत्र महत्त्वाचें आहे असे 
दिसून येईल. एखाद्या देशाच्या आंतरराष्ट्रीय अथंव्यवहारांत प्रतिकूळ तफावत दिसून 
आली तर त्यावर त्या देशालाच उपाययोजना करावी लागे. आंतरराष्ट्रीय तुवर्णपरि- 
माणांत सर्व देशांनीं सुवर्णपरिमागाच्या नियमांचे पाळून केल्यास अनुकूल तफावतीच्या 
देशांकडून "एरकयोजना आपोआपच केली जाण्याची सोय होती. पण पहिल्या महायुद्धा- 
नंतर सुवर्णपरिमाणाच्या नियमातील पळवाटांचा फायदा घेण्याचो प्रवृत्ति दिसून 
च प्रतिकूल तफावतीच्या देशांवर फारच ताग पडला. अनुकूल तकावतीच्या देशांनी 
दरक उपाययोजना तर केली नाहींच; पण उलट अशा तऱ्हेची उपाययोजना केली की, 
त्यामुळें प्रतिकूल तफावतीच्या देशांवरील ताण वाढावा. उदाहरणार्थ, अमेरिकेंत जेव्हां 
सुवर्णाची आयात होत होती तेव्हां अमेरिकेने चलनविस्तार तर केला नाहोंच; पण 
3८ वस्तूच्या आयातीवर निर्बध घाळून युरोपमधील राष्ट्रांचा प्रश्‍न विकट केला. 
आतरराष्ट्रोय आथिक सहकार्य वाढीस लागावयाचें असेल तर असें होणें अनिष्ट आहे- 

ह्या सूत्राच्या आवारें फंडाला दुभिळ चलनाच्या प्रश्‍नावर उपाययोजना करता 


येईल. जेव्हां एखाद्या देशाच्या साळाला जागतिक मागणी अपार वाढते तेव्हां त्या 
च चलन दुमिळ होऊन तें मिळविण्याकरिता तौन्र स्पर्धा सुरू होते. (सध्या 
डाल 


लरची परिस्थिति अशी आहे.) निराळया “णा है? निराळा शब्दांत, त्या देशावरोवरील् त्या देशावरोवरील आथिक 
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आंतरराष्ट्रीय चलनव्यवस्था २३१ 


व्यवहारांत इतर सवे देशांना दीघंमुदतीच्या प्रतिकूल तफावतीला तोंड द्यावें लागतें. 
जेव्हां एखादें चलन दुमिळ होतें तेव्हां तसें जाहीर करण्याची आणि त्यानंतर त्या 
चलनाचे वांटप गरजू राष्ट्रांत विशिष्ट तत्वानुसार फंडाकडूनच केलें जाण्याची तरतूद 
फंडाच्या नियमांत आहे: फंडाच्या सुवर्णनिधीचा उपयोग दुमिळ चलनाच्या खरेदी- 
करतां करण्याचा अधिकारहि फंडाला आहे. दुमिळ चलनाच्या देशाकड्न त्याचें 
चलन कर्जंरूपानें घेण्याचाहि मार्ग फंडाला अनुसरतां येतो. २ * 

(५) नियंत्रण संस्थेची आवडयकता :-- आंतरराष्ट्रीय चलनकारणांतील सह- 
कार्यासाठीं एका नियंत्रण संस्थेच्या स्थापनेची आवश्यकता आहे. ह्या संस्थेची कार्य 
व अधिकार शक्‍य तेवढे स्पष्ट करण्यांत आले तरच ह्या संस्थेला आंतरराष्ट्रीय 
चलनक्षेत्रांत वजन व प्रतिष्ठा लाभेल. २१९ 

प्रत्यक्ष कर्ज देण्याखेरीज सदस्य राष्ट्रांनीं बाहेरून काढलेल्या कर्जाला जामीन 
राहूनहि वँका सदस्यांना मदत करू शकते. ह्या पद्धतीमुळे खाजगी व सरकारी 
भांडवल-गुंतवण परराष्ट्रांत अधिक प्रमाणांत केली जाईल अशो अपेक्षा आहे.*१ 
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ह्याच सूत्राच्या अनुरोधानें फंडाची स्थापना झाली आहे. जगांतील सर्वे 
स्वतंत्र राष्ट्रांना फंडाचें सदस्यत्व खुळे आहे. फंडाचा कारभार कार्यकारी मंडळा- 
(छे०्छा'त र्जा ७०ए९॥१०१३) कडून पाहिला जातो. प्रत्येक सदस्य राष्ट्राला एक गव्हनर व 
आणखी एक प्रतिनिधि. नियुक्‍त करण्याचा अधिकार आहे. गव्हर्नर-मंडळाची सभा 
सामान्यतः वर्षांतून एकदां होते. नव्या सदस्याला प्रवेश देणें, सदस्यांच्या कोट्यांत 
फेरफार करणें, हुंडणावळीच्या दरांतील फेरफारांना मान्यता देणें न देणें आणि दैनंदिन 
कारभार पाहण्यासाठी कार्यकारी संचालक संडळा (ल्ट्पप्४९ 13०5) ची 
निवड करणें हीं कामें गव्हर्नर-मंडळ करतें. 

दैनंदिन कारभार पाहण्यासाठीं कार्यकारी संचालक मंडळ असतें. त्यांत बारा 
सभासद असतात. पैकीं कोट्याच्या रकमेच्या क्रमानें अग्रगण्य ठरणाऱ्या अमेरिका, 
ग्रेटब्रिटन, चीन, फ्रान्स व भारत ह्या पांच राष्ट्राकडून प्रत्येकी एक ह्या 
प्रमाणें पांच सभासद नियुक्‍त केलेले असतात. उरलेल्या राष्ट्रांकडून पांच सभासद 
निवडले जातात व दोन अमेरिकन रिपन्लिकस्‌ कडून निवडले जातात. गव्हुर्नर-मंडळ 
व संचालक मंडळावरील प्रत्येक सदस्याला २५० मतें अधिक त्याच्या देशाच्या 
कोट्याच्या प्रत्येक लाख डॉलरमागें एक मत ह्याप्रमागें मतें असतात. प्रत्येक सदस्याला 
सारखा मताधिकार नसतो. हें लक्षांत वेणें आवश्यक आहे. 


(६) पुरक आंतरराष्ट्रीय संस्थांची स्थापना :--फंडाचें कार्य फक्‍त चलन- 
व्यवहारापुरतें मर्यादित आहे. पण आंतरराष्ट्रीय आथिक सहकार्याचा प्रश्‍न इतर 
क्षेत्रांतहि उपस्थित होतो. त्या त्या क्षेत्रांत काम करणार्‍या आंतरराष्ट्रीय संस्था 
अस्तित्वांत आल्या पाहिजेत. त्या संस्थांच्या सहकार्याने व त्यांच्या कार्याला पूरक सै 
फंडाच्या कार्याचे स्वरूप राहिलें पाहिजे. 

फंडाखेरीज ज्या आंतरराष्ट्रीय स्वरूपाच्या संस्था अस्तित्वांत आल्या आहि्त 
त्यांमध्यें जागतिक बॅंकेचा उल्लेख प्रामुख्यानें केला पाहिजे. आंतरराष्ट्रीय भांडवल” 
गुंतवण वाढण्याचा प्रयत्न करणें हें ह्या संस्थेचे मख्य कार्य आहे. दती 

फंडाचे सर्वे सदस्य ह्या बँकेचे सदस्य असतात. बॅकेडें भांडवल कोटा पद्धतीनें 
उभारलेलें आहे. सदस्य राष्ट्रांना बँकेकडून कर्ज' दिलीं जातात. कर्जे देण्यासाठी 
नियम करण्यांत आले आहेत. ते असे :--(अ ) बेकेनें सर्वसाधारण स्वरूपाची कर्जे न. 
देतां विशिष्ट कामांच्या योजनांसाठींच कज द्यावे. (आ ) सदस्य राष्ट्रांच्या विकासा” 
साठीं त्या योजना अत्यावश्यक आहेत, अशी बँकेची खात्री पटली पाहिजे. (इ) त्या 
योजनांवरील खर्चांत परचलनाचा जेवढा भाग असेल तेवढ्यापुरतीच बॅकेव 
जबाबदारी असावी. (ई) योजनेवरील सर्वे खर्च कर्जरूपाने केव्हांहि देऊं न्य" 
(उ) बँकेनें शक्‍य तेवढें कमो व्याज आकारावें. (ऊ) व्याजाचा दर सर्वांना सारखा 
असावा. (ए) कर्जे दिल्यानंतर आपलें काम संपले, असें न मानतां कर्जाच्या रकमेचा 
याच कामासाठी व योग्य प्रकारें उपयोग होत आहे ह्याकडेहि लक्ष द्यावें. (ऐ) प्रत्यक्ष 
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कर्जाशिवाय तांत्रिक व आथिक स्वरूपाचा सल्लाहि सदस्य राष्ट्राला जरूर असेल 
तेव्हां बॅकेनें द्यावा. 

फंडाचा कारभार :---फंडाची स्थापना होऊन वारा वर्षे झालीं आहेत. ह्या 
अवधींत फंडाच्या कार्याचा तपशिलवार आढावा घेणें ह्या ग्रंथाच्या मर्यादिबाहेरचें 
आहे. पण 'स्थूलमानानें असें म्हणावयात मुळींच हरकत नाहीं कीं, (१) आंतर- 
राष्ट्रीय आथिक व्यवहारांवरील व चलळनव्यवहारांवरील निर्बंध दूर करून घेण्यांत फंडाला 
यश लाभलेले नाहीं. त्या वाबतींत फारशी प्रगति झालेलो नाहीं, असें मोठ्या खंदानें 
म्हणावें लागतें." फंडाला हया वाजतींत यश न लाभण्यास कांहीं अंशीं परिस्थिति 
व कांहीं अंशों फंडाच्या स्वत:च्या मर्यादा कारणीभूत झाल्या आहेत. सवेसाधारण 
आधिक परिस्थिति अद्याप अस्थिर, अनिश्चित व घर्षेणयुक्‍त अशीच आहे. देशोदे्ांत 
भीतीचें व संशयाचें वातावरण आहे. अशा त्थितींत निर्वध आपण होऊन उठविणे, 
म्हणजे आपल्याच पायावर धोंडा पाडून घेण्यासारखे आहे, असें प्रत्येक देशाला साहजिकच 
वाटतें. अनिर्बंधविरहित, बहुपंखी व्यापार (१पायिवांसया गत) आपल्या व सर्वांच्या 
हिताचा आहे, अशी मनोमन खात्री वर्‍याच देशांना पटावयाची आहे. लहान व 
मागासलेल्या देशांना पुढारलेल्या देशांचा विश्वात वाटण्याजोगी परिस्थिति अद्याप तरी 
आली नाहीं. फंडाच्या मर्यादा उवडच आहित. फंड फार तर शिफारशी करूं शकतो. 
अंमलबजावणीचे अथवा अंमलबजावणीवर नियंत्रण ठेवण्याचे कोणतेहि अधिकार 
फंडाला नाहींत. त्यामुळे बलिष्ठ राष्ट्रांनीं फंडाच्या शिफारशी न पाळल्यास फंडाला 
कांहीं करतां येत नाहो. तस्तेंच व्यापाराच्या क्षेत्रांत फंडाचें स्थान काय, हें अद्याप 
निश्‍चित झालें नाहीं. | ,- 

(२) हुंडणावणावळीच्या दरांच्या बाबतींत फंडाचें स्वतंत्र अस्तित्व अद्याप 
डोळ्यांत भरावयाचे आहे. १९४६ साळों सदस्य राष्ट्रांनों आपल्या चलनाचें बाह्य 
मूल्य जें सुचविले तेंच फंडानें मान्य केलें. तें बरोबर होतें कों चूक होतें, ह्या प्रश्‍नाचा 
सखोल व सर्वांगीण अभ्यात करून त्यांत अप्रिय बदल सुचविण्याचें धाडस फंडाला 
झालें नाहीं. १९४९ चें अवमूल्यन फंडाच्या संमतीनें झालें; पग तेथेंच सदस्यांनी 
सुचविलेंव फंडानें मान्य़ केलें, असाच प्रकार घडला. सारांश, फंडाच्या ह्या बाबतोंतल्या 
कार्यांत सक्रियत्व दिसून बेत नाहों. मम म्हणण्याच्या स्वरूपाचें कार्ये फंडाकडून केलें 
जातें. फंडाचा सल्ला विचारला जातो, फंडाला आपलें धोरण सदस्यांकडून कळविलें 
जाते, फंडाची कागदोपत्रों मान्यता घेतली जाते, असा देखावा मात्र चांगला केला 
जातो. फंडाला योग्य तो मान विळा जातो, हेंही नसे थोडके ! 

(३) फंडाची स्थापना झाल्यापासून डॉलर दुमिळ चलन झालें आहे. त्यामुळे 
डॉलरकरतां नेहमींच मोठी व वाढतो मागणी असते. ती मागणी इतको मोठी आहे कीं 
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त्यामुळें फंडाच्या स्वतःच्या निघींचा तोकडेपणा उठून दिसत आहे. साहजिकच फंडा- 
सारख्या संस्थेकडून होणाऱ्या मदतीची जेव्हां अत्यंत गरज असते तेव्हां ती मदत मिळूं 
शकेल कों नाहीं, ह्याबद्दल संशय व्यक्‍त केला जातो. असाधारण परिस्थितींत आंतर- 
राष्ट्रीय सुवर्गपरिमाण कुचकामाचें होते, अशो टीका त्यावर केलो गेली. फंडाच्या 
बाबतींत तसाच अनुभव येणार कीं काय, अशी साधार भीति वाटते. डॉलरसाठीं 
फंडाकडे ज्या मागण्या येतात त्या पुरवितांना अमेरिकेच्या राजकीय व आथिक 
'धोरणाचें दडपण फंडावर पडतें, अश्लीहि तक्रार ऐकू येते. ती त्या वाबतोंत खरी 
असो वा नतो, एकंदर फंडाच्या कारभारावर अमेरिकेचा प्रभाव विश्षेष आहे, हें 
नाकारतां यावयाचे नाहों. त्यामुळें फंड खऱया अर्थानें आंतरराष्ट्रीय आहे, हा विश्‍वास 
अद्यापि सवंत्र दिसून येत नाहीं, हें कटु सत्य स्पष्टपर्गे सांगितलें पाहिजे. 

कांहीं महत्त्वाचे निष्कर्ब :--ज्या पार्द्वभूमीवर फंडाचा उदय झाला ती 
'पा्इरवभूमि व फंडाचे आजवरचे कार्य पाहतां फंडाच्या रूपानें एक आवश्यक असलेली 
आंतरराष्ट्रीय संस्था व यंत्रणा निर्माण ज्ञाली आहे आणि आंतरराष्ट्रीय आथिक 
सहकार्याची अत्यावश्‍यकता आहे व आंतरराष्ट्रीय चलनक्षेत्रांत अराजक असणें 
कोगत्याहि दृष्टीनें हितावह नाहीं, ह्या गोष्टी लक्षांत घेतां फंडासारख्या संस्थांची 
काळजोपूर्वेक जोपासना झालो पाहिजे व त्यांतील दोष निवारण्याचा प्रामाणिक प्रयत्न 
सर्वे देशांकडून झाला पाहिजे असें म्हणावेसे वाटतें. फंडःसारख्पा संस्था नष्ट होणें ह 
प्रतिगामित्वाचें लक्षण ठरेल व आपल्या अगतिकत्वाची अकारण कवुली दिल्यासारखे 
होईल. अशा परिस्थितींत फंडाच्या कार्यांत सक्रिय व आस्थापूर्वक भाग घेणें व 
फंडाच्या कार्य़ांतळे दोष नाहींसे करण्याच्या आंतरराष्ट्रीय क्षेत्रांत फंडाची शक्‍तिव 
उपयुक्तता वाढत जाईल अशा प्रयत्नांना हातभार लावणें हेंच कोणत्याहि आंतर 
राष्ट्रीय आथिक सहकार्याचे महत्त्व पटलेल्या देशाचे आद्यकर्तव्य आहे. अशा प्रकारच्या 
सहक्कार्यासाठीं आजचें वातावरण अनुकूल दिसत नाहीं हें खरें; पण त्यामुळें निराश 
होणें योग्य नव्हे. कारगं प्रयत्नांची पराकाष्ठा करावी लागते ती अश्याच वेळीं. एक 
यंत्रणा उभारण्यांत आली आहे हेहो नसे थोडके, असें म्हणून ती यंत्रणा 
प्रभावी कशी ठरेल व तितने उद्दिष्ट सफळ कसें होईल, ह्या प्रश्‍नांवर लक्ष केंद्रित 
करणें हाच प्राप्त परिल्थितींत योग्य मार्ग आहे. १३ रष 
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चलननीतीचीं साध्ये (09]न०ए०९ ग गलालंझाए ऐगाळ) 

भावमानस्थेथ :---चलननीतीबाबतच्या सनातन विचारसरणींत भावसानस्थेथं 
( 80७७ ०. शिट पांल्ट-य.९४"थ ) है च॒लननीतीचें साध्य मानलें गेलें 
आहे. ह्या विचारसरणीनुसार भावमानस्थैये दिसून आल्यास चलूनीय समतोल 
( छाजाल्व्ा७ तृण) ) साधला आहे असें म्हणतां येतें. भावसान जेव्हां 
अस्थिर असतें तेव्हां समतोळ भंग होतो. 

भावमानस्थैर्यांला चळननीतीचें साध्य मानण्यामागें चलनसंस्था ही एक 
सर्वांच्या सोयीसाठी अस्तित्वांत आलेली संस्था आहे व तिचें कार्य निःपक्षपातीपणें 
व्हावयाचें असल्यास चलनमूल्यांत म्हणजेच पर्यायानें भावमानांत अस्थिरता असणें 
योग्य नाही अशी कल्पना आहे. भावमानांत जेव्हां कोणत्याहि दिशेनें बदल होतात 
तेव्हां त्याचे परिणाम सर्वांवर सारखें होत नाहींत. एकाच बदलामुळे कांहीं वर्गांना 
फायदा होतो व कांहींना तोटा होतो. असें होऊं नये म्हणून भावस्थैयं आवश्यक आहे, 
असें प्रतिपादिळलें जातें. भावस्थैय॑ केवळ विभाजनाच्या दृष्टीनें नव्हे तर उत्पादनाच्या 
दृष्टीनेंहि आवश्यक आहे असें समजलें जातें. बाजारपेठेसाठी उत्पादन ही खाजगी 
साहसावर अधिवळ्ठित झालेल्या अर्थेव्यवस्थेंतील उत्पादनपद्धति आहे. बाजारपेठेसाठीं 
उत्पादन करण्यांत अनेक धोके अपरिहार्यपणे येतातच. त्यांतच सरवेसाधारण भावमान 
कमालोचें अस्थिर असल्यास आणखी एका मोठ्या धोक्याची भर पडते. हा धोका 
नाहींसा करणें, निदान कमी करणें 'चळतशासनसंस्थेच्या हातांत असतें. चलनशासन- 
संस्थेने ती जबाबदारी पार पाडल्यास उत्पादनांतील एक महत्त्वाचा धोका नाहींसा 
होऊन उत्पादनवाढीच्या योजता आंखण्यास उद्योगपतींना हुरूप येतो. भावमान- 
स्थै्यांचा आणखी एक गुण असा सांगतां येईल कीं, चॅलनमूल्यांतील अस्थिरतेमुळें 
निर्मांग होणारी अनिठ्चितता नाहींशी झाल्यामुळें शिल्छक टाकण्यास लोक प्रवृत्त 
होतात. आजच्या शिल्लकीचें मूल्य भावी काळांत कमी होऊन शिल्लक टाकणार्‍्याला 
पश्‍चात्ताप वाटण्याचा प्रसंग येत नाहीं. शिल्लकीचें मूल्य वाढलें तर तें शिल्लक 
टाकणाराला चांगलेंच असतें. पण त्या बाबतींत तरी अनिश्चितता काय उपयोगाची ? 
शिवाय किमती कमी होऊन शिल्कोर्चे मूल्य वाढण्यांत भांडवल्गुंतवणोवरच 
विपरीत परिणाम होण्याचा संभव असतो, हें दृष्टीआड करतां येत नाहीं. सारांश, 
कोणत्याहि दृष्टीनें विवार केला तर चलनमूल्यांतील फेरफारामुळें अनिश्चितता 
निर्माण होणें व विभाजनसांचा वदलणें योग्य नसतें. चलनमूल्य स्थिर राहिल्यास 
उत्पादनांतील अनिश्चितता संपूर्णपणे नाहोंश्ीं होतें किवा विभाजन न्याय्य होतें, असा 
ह्या विवेचनाचा अथे नाहीं; पण चलनाच्या उपयोगामुळे मूळच्या अस्थिरतेंत भर 
पडत नाहीं व मूळचा विभाजनसांचा बदलत नाहीं व तसा तो बदल्‌ं नये, असा 
भावमान स्थँर्याच्या पुरस्कर्त्यांचा दावा आहे.) 
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भावमानस्थेर्याच्या विरोधकांचा युक्तिवाद :--भावमानस्थेर्य हें चलननीतीचें 
साध्य असूं नये, अशा मताचे जे चलनशास्त्रज्ञ आहेत त्यांचे दोन वर्ग पडतात. पहिल्याः 
वर्गातोल चलनशास्त्रज्ञांच्या मतें दीघं कालाच्या संदर्भात भावमान वाढतें असावें. भाव- 
मान वाढतें असल्यास उत्पादकवर्गाचा नफा वाढता राहून उत्यादकांना सातत्याने 
प्रोत्साहन मिळतें व त्यामुळें उत्पादनवाढीचा व आथिक प्रगतीचा मार्ग सुकर होतो. 
ज्या अथव्यवस्थेंत उत्पादन वाढविण्याची जबावदारी खाजगी उद्योगपतीवर टाकली 
जाते त्या अथंव्यवस्थेंत उद्योगपतोंना त्यांच्या कामगिरीचें दिलें जाणारें वक्षिस वाढतें 
असणेंच योग्य आहे. २ 

वाढत्या भावमानाच्या बाजूनें केल्या जाणाऱ्या वरील युक्‍्तिवादावर अनेक: 
आक्षप घेतले जातात. पहिला आक्षेप असा कीं, भावमान वाढत असतां इतर उत्पादन- 
घटकांनीं आपलें उत्पन्न वाढावें अश्शी मागणी केली तर ती नाकारतां कशी येईल? 
त्यांनीं तशी मागणी केली नाहीं तरी त्यांची फसवणूक काय म्हणून करावी ? उत्पादन 
हें विविध उत्पादन-घटकांच्या सहकार्याचे संयुक्त फळ आहे. असें असतां एखाद्या 
घटकाची कामगिरीच अधिक व विशेष महत्त्वाची असें म्हणणें हा शुद्ध पक्षपातीपणा 
आहे. ह्या पक्षपातांत चळनशासनसंस्थेनें सामील होणें योग्य नव्हे. दुसरा आक्षेप 
असा कों, वाढत्या नफ्याची उत्पादकांना हमी चलनक्यासनसंस्थेच्या धोरणामुळे 
मिळाल्यास अकार्थ्रक्षम उत्पादकांचे आयतेंच फावेळ. कारण त्यांची अकार्यक्षमता 
वाढत्या नफ्यावालीं छपून जाईल. तसेंच उत्पादनतंत्रांत प्रगति करून व त्यायोगें 
उत्पादनखर्च वाढविण्याचा प्रयत्न करण्याचो प्रवृत्ति सर्वसाधारण उत्पादकांत दिसून 
येणार नाहो. कारग नफ्याची व तो वाढण्याची खात्रीच असते. त्यामुळे खऱ्या 
अर्थानें प्रगतीच होणें थांबेल. तिसरा आक्षेप असा कों, वास्तव आथिक परिस्थितींत जी 
अनिश्‍चितता असते व नाविन्यामुळें नफा वाढविण्याला नेहमींच जो अवसर असतो तो 
लक्षांत घेतां वाढत्या किमतीच्या रूपानें उत्पादनाला करुत्रिम उत्तेजन देण्याचें काय 
कारण ? चोथा आक्षेप असा कीं, किंमती वाढत असतां उत्पादन वाजवीपेक्षा अधिक 
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होण्याचा संभव असतो, असाच आजवरचा अनुभव आहे. म्हणजे किमती वाढत्या. 
ठेवणें हें जाणूनबुजून मंदीला निमंत्रण केल्यासारखें आहे. पांचवा आक्षेप असा कीं; 
भावमान वाढावें असें धोरण स्वीकारल्यास तें कितो व केव्हां वाढावें हें निश्चित . 
कशाच्या आधारावर ठरवावयाचें ?* 

घटत्या भावझानाचा पुरस्कार :--वाढत्या भावमानाच्या पुरस्कारापेक्षां 
घटत्या भावमानाचा पुरस्कार अधिक परिणामकारक रीत्या करतां येतो. घटत्या 
भावमानाच्या बाजूनें असा युक्तिवाद करतां येतो कों, प्रगतिपथावरील अर्थ- 
व्यवस्थेंत कोणत्याहि वस्तूच्या उत्पादनासाठों लागणारी घटकरूप साधनसामुग्री- 
निराळ्या शब्दांत वास्तव उत्पादनखर्च कमी झाल्यास म्हणजेच घटकांची उत्पादन- 
क्षमता वाढल्यास त्या गोष्टीचा फायदा सर्व समाजाला मिळावयाचा असेल तर त्या 
वस्तूची किमत कमी होणें हेंच योग्य आहे. तक्षी ती कमो झाली तर त्या वस्तूच्या 
उत्पादकाला कुरकुर करण्याचे विलळकुळ कारण नाहों. कारण घटकांची उत्पादनक्षमता. 
जेव्हां वाढते तेव्हां उत्पादनखचं कमी होतोच. अश्या परिस्थितींत वस्तूची किमत 
कमी होण्यांतच न्याय आहे. जेव्हां अथेव्यवस्थेंत सावंत्रिक प्रगति होत असते तेव्हां 
सरवंत्र वस्तूच्या किमती कमी होऊन घटत्या भावमानाच्या रूपानें समाजाच्या' 
प्रगतीचा प्रत्यय सर्वांना यावा, हेंच विभाजनाच्या बावतींत चलनाचे कार्य निःपक्ष- 
पातीपणें होण्यासाठीं आवश्यक आहे. घटकाची उत्पादनक्षमता वाढून उत्पादनखर्च 
कमी होत असतां भावभानस्थैयं असणें म्हणजे उत्पादकवर्गाच्या बाजूनें पक्षपातीयणा 
दाखविण्याजोगें आहे. सारांश, प्रगतिमान अ्थेव्यवस्थेंत घटते भावमान होच घटना. 
साहजिक व उत्तेजनपात्र आहे. ४ 

भावमानस्थैये आथिक स्थैर्याला विरोधी असू शकत. हें विधान वरवर पाहत 
खरें वाटेल असें नाहीं; पण प्रत्यक्ष अनुसव तसा आलेला आहे. तांत्रिक प्रगति 
होत असतां भावमान स्थिरच जर राहिलें तर उत्पादनखर्च ज्या मानानें कमी होतो 
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२४० चलन-शास्त्र व॑ चलननीति 


त्या मानानें वस्तुच्या किमती कमी न झाल्यामुळें उत्पादनाचा नफा वाढतो. त्यामुळें 
भांडवलगुंतवणीला जें उत्तेजन मिळतें तें तेजीमंदीचक्र फिरू लागण्यास कारणीभूत 
* होतें असा अनुभव आलेला आहे. तो अनुभवहि प्रगतिमान अर्थव्यवस्थेत घटतें 
भावमान हेंच न्याय्य व स्थै्यंपोषक असते, ह्या सिद्धान्ताठा पुष्टि देतो. ह्या अनू- 
भवामुळेंच कांहीं चळनशास्त्रज्ञांनीं तटस्थ चलनाचा तोडगा सुचविला. त्यांच्या मत 
चलनसंस्थेमुळें अर्थव्यवहारांत अनुचित हस्तक्षेप व्हावयाचा नसेळ तर भावमानश्थेर्या- 
पेक्षां चलनपरिमिति-स्थैय हेंच चळ्ननीतीचे साध्य समजलें पाहिजे. चळनपरिमिति 
स्थिर राहिल्यास आथिक परिस्थितींत जे जे बदल होतील त्यांचें यथार्थ दर्शन भाव- 
मानांत घडेल. उदाहरणाथ, उत्पादनघटकांची उत्पादनक्षमता वाढून उत्पादन वाढल्यास 
चलनपरिमिति स्थिर असतां भावमान आपोआपच कमी होईल. हवा परिस्थितींत 
भावमानस्थेर्याचें धोरण स्वीकारावयाचे ठरविल्यास चलनशास्त्रसंस्थेला चलनविस्तार 
करावा लागेल, तसें करण्याचें वस्तुतः कारण नाहों. 

चलननीति व आथिक नीति :--भावमानर्स्थरय अथवा चलनपरिमिति स्थैर्य 
ह्यांच्या आधारें चलननीतीची इष्टानिष्टता ठरवावी, हा विचार आतां मार्गे पडला 
आहे. आधुनिक चलनशास्त्राप्रमाणें व्यापक आधिक नीतीचा एक भाग म्हणूनच 
चलननीतीचा विचार केला पाहिजे. भावमान, चलनपरिमिति एवढेंच नव्हेतर चलन- 
नोति ह्या गोष्टी साध्ये नसून साधनें असतात. साधनांना साध्य समजणें हचासारखी 
दुसरी चूक नाहीं. चलननीति हें कज्याचें साधन ? हया प्रश्‍नाचे उत्तर असें देतां 
येईल कीं, देक्यांच्या अर्थकारणाचे जें साध्य असतें तेंच प्राप्त करून घेण्याच्या अनेक 
साधनांपैकीं चळननीति हे एक साधन समजलें पाहिजे. ह्यावरून चलननीतीच्या 
बाबतींत महत्त्वाचे सिद्धान्त सांडतां येतात. ते येणेंप्रमाणें :--- 

(१) चलननीतीचे साध्य चलनक्षेत्रावाहेर आढळतें. भावमान स्थैयं व चलत- 
परिमिति स्थैर्य ह्या गोण्टी चलूनक्षेत्रांत येतात. पण चलनसंस्था हीच स्वतः एक 
साधन असल्यामुळें चळननीतीचें साध्य चलनक्षेत्रांत शोधणें मुळांतच चृकीचें आहे. 
चलूनव्यवस्था हा अथेव्यवस्थेचा एक भाग असतो आणि अर्थव्यवस्थेचा कारभार कांहीं 
विशिष्ट गोष्टी साधण्याच्या दृष्टीनें व्हावा अशी अपेक्षा असते. तेव्हां अर्थव्यवस्थेचा 
भाग ह्या नात्यानें त्या गोष्टी साधण्याला हातभार लावणें हें चलनव्यवस्थेचें व्‌ 
पर्यायाने चलननीतीचें कार्य ठरतें. साहजिकच चळलूननीतीचें साध्य ज्याला कटाक्षातें 
चलनक्षेत्रच म्हणतां येईल त्यांत न आढळतां व्यापक अर्थानें आधिक व्यवस्थेत आढळतें. 

(२) चलननीति म्हणजे आथिक नीति नव्हे. चलननीति हा आथिक नीतीचा 
केवळ एक भाग असतो. साहजिकच चऊननीतीची ठप्राप्ति आथिक नीतीपेक्षां संकुचित 
असते. आथिक नीतींत चलननीतीखेरीज व्यापारनीति, अर्थसंकल्पनीति इत्यादि 
गोष्टींचा समावेश होतो. त्यामुळे चलननीति ठरवितांना एक महत्त्वाची गोष्ट 
घ्यानांत घ्यावी लागते. ती अशी कीं, आथिक नीतीच्या इतर अंगाशीं चलननीति 
सुसगत असावी लागते. चलननीति, अर्थसंकल्पनीति व्यापारनीति इत्यादि आथिक- 


नीतीचे भाग परस्परांना 'पूरक असावे लागतात. तसे ते असगें अपरिहार्यच असतें 
कारण आथिक नीतीच्या विविध अंगांचे साध्य एकच असलें पाहिजे. 

(३) तिसरा सिद्धान्त विशेष महत्त्वाचा आंहे. तो असा कों, चलननोति 
स्थलकालपरिस्थितिनिरपेक्ष असूंच शकत नाहीं. ह्याचें कारण उघडच आहे. अथं- 
व्यवस्थेच्या कारभाराचें म्हणजेच आथिक नोतीचें उद्दिष्ट काय असावें, हें कायमचें 
ठरलेलें नाहीं; तसें तें ठरवितां येत नाहों. सवेच देशांचो आथिक नीति सारखो असत 
नाहों. असूंहि नये. मागासलेल्या देशांना उत्पादनवाढीचे महत्त्व जेवढें वाटल तेवढेच 
पुढारलेल्या देशांना वाटेल असें नाहीं. एकाच देशाची आथिक परिस्थिति नेहमींच 
सारखी असते असें नाहीं. आथिक परिस्थितीनुसार आथिक नीतींतहि बदल होणें क्रम- 
प्राप्त होतें. युद्धकाळांतील आथिक नीति शांतताकालांतील आथिक नीतोपेक्षां वेगळी 
असणारच. युद्धकाळांत युद्धोपयोगी उत्पादनाकडे साधनसामग्रीचा ओघ वळविणें हेंच 
अथंव्यवस्थेचें एकमेव साध्य असतें. विभाजनन्यायाचा विचार त्यावेळीं उपेक्षणीय 
असतो. सारांश, आधिक नीति स्थलकालपरिस्थितिसापेक्ष असल्यानें आथिक नीतीचा 
एक भाग.ह्या नात्यानें चलननीतीहि तशीच असावी हें स्वाभाविक आहे." 

पुणंरोजगार व चलननीति :--अर्थव्यवस्थेचीं साध्ये स्थलकालपरिस्थितीनुसार 
बदलत असल्यामुळें विशिष्ट परिस्थितीच्या संदर्भातच आथिक परिस्थितीचा विचार 
करावा लागतो व चलनशास्त्रावरील तात्त्विक ग्रंथांत तो विचार स्थूल स्वरूपाचाच 
असतो.--कारण तात्त्विक विवेचनांत प्रत्येक देशाचा व त्या देशांतील तात्कालिक 
परिस्थितीचा तपशीलवार विचार करणें अशक्‍य असतें-असें बजावावें लागते. 


स्थूलमानानें आथिक दृष्ट्या जे देश प्रगत समजले जातात त्या देक्यांच्या 


आथिक नीतीचें साध्य पु्णरोजगार. (13011. 111109770था) हे असावें, हें तत्त्व 
आतां बहुतेक मान्य झालें आहे. साहजिकच चलननीतीची आंखणी त्या अनुरोधानेंच 
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२४२ चलनक्यास्त्र व चलननीति 


व्हावी असें बहुतेक चलनशास्त्रज्ञ व अथंशास्त्रज्ञ मानतात. पूर्णरोजगाराचें उद्दिष्ट 
साधण्यासाठी चलननीतीचा उपयोग केला पाहिजे व तसा तो करणें राकय आहे, हा 
आग्रह धरण्याचे श्रेय प्रामुख्यानें कीन्सवादी अर्थशास्त्राला दिलें पाहिजे. 


पुणरोजगाराची चल्ननीति :--पूर्णरोजगार हें चलननीतीचें साध्य असलें 
पाहिजे. ह्याबाबत फारसा मतभेद नसला तरी पुूणेरोजगाराच्या चलननीतीच्या 
स्तपशिलाबाबत मात्र बराच मतभेद दिसून येतो. प्रथम प्रथम चलननीतींत समाविष्ट 
असलेल्या व्याजनीति ( 11८125-1१8(2 णाल ) ला कीन्सवादी अथेशास्त्रांत 
बरेंच महत्त्व देण्यांत आलें. व्याजनीतीला महत्त्व देणाऱ्यांचा दावा असा होता कींः 
व्याजाचा दर ही चलनघटना असल्यामुळें व्याजाचें नियंत्रण चलनशासनसंस्थेला 
परिणामकारक रीत्या करतां येते. ह्या गोष्टीचा फायदा घेऊन चलनशासनसंस्थेनें 
अल्प व्याजनीति ( 01९8 गा” गाल” ) स्वीकारावी. म्हणजेच व्याजाचे 
दर कमी होतील, असें धोरण चलनशासनसंस्थेनें आंखावें. ह्या धोरणाचा पाठ- 
पुरावा चलनसंस्थेनें इतक्या मर्यादेपर्यंत केला पाहिजे कीं, पूर्णरोजगारासाठीं 
आवड्यक तेवढी भांडवल-गुंतवण अर्थव्यवस्थेत नेहमींच केली जाईल. जेव्हां भांडवल- 
गुंतवण जरुरीपेक्षा कमी होत आहे असें दिसून येईल तेव्हां व्याजाचा दर 
होईल, अशी उपाययोजना चलनश्यासनसंस्थेनें केळी पाहिजे व जेव्हां भांडवल- 
गुंतवण जरुरीपेक्षा अधिक होण्याचा संभव दिसतो तेव्हां व्याजाचा दर 
उपाययोजना चलनशासनसंस्थेनें केली पाहिजे हें ओघानें आलेंच. व्याजाच्या दरांत 
आधिक परिस्थितीच्या अनुरोधानें फेरबदल घडवून आणण्याचें धोरण चलनसंस्थेला 
परिणामकारक रीत्या अनुसरतां आल्यास तेजीमंदीचक्राला पायबंद घालतां ये 


असा कीन्सवादी अर्थशास्त्राचा मूळचा दावा होता. 
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पतचलनोपयोगनियंत्रणाचें वाढतें महत्त्व :--व्याजाच्या दरांतील फेरबदलांची 
परिणामकारकता अनुभवानें संशयास्पद ठरली आहे. व्याजाच्या दरांतील फेरबदल 
मंदोची तीव्रता फार असेल तेव्हां भांडवलगुंतवण वाढविण्यास किवा भावफुगवणीच्या 
काळांत सट्टेबाजीला आळा घालण्यास पुरे पडत नाहींत असें अनुभवानें सिद्ध झालें 
आहे. तसेंच व्याजाच्या दरांतील फेरबदलांतील परिणाम सवेच प्रकारच्या भांडवल- 
गुंतवणीवर सरसकट सारखाच होतो ही इष्ट गोष्ट नव्हे, असाहि अनुभव आलेला 
आहे. उदाहरणाथ, सट्टेबाजीला आळा घालण्याच्या हेतूनें व्याजाचा दर वाढविला 
तर सट्टेबाजीला फारसा पायबंद बसत नाहीं; पण चांगल्या उद्योगधंद्यावर मात्र 
त्याचा अनिष्ट परिणाम होतो असें दिसून आलें आहे. ह्या सर्वे अनुभवांमुळे 
व्याजाच्या दरांतील फेरबदलांचें महत्त्व अलीकडे चलनशास्त्रांत कमी झालें असून 
पतचलनोपयोगनियंत्रणावर विशेष भर दिला आहे.” कारण व्याजाच्या दरांत 
बदल घडवून आणणें वाटतें तेवढे सोपें नसतें, असें आढळून आलें आहे. मंदीच्या 
काळांत व्याजाचा दर बराच कमी करावा लागतो. त्यानंतर तो हवा तेवढा 
वाढविणे कठिण जातें. तेजीच्या काळांत व्याजाचा दर वाढविला तर त्यानंतर 
तो खालीं आणणें अवघड होतें. व्याजाच्या दरांत बदल करणें सुलभ आहे, 
असा कीन्स यांच्या लिखाणाचा सूर आहे; पण अनुभवानें ती कल्पना खोटी 
ठरली आहे. त्यामुळें व्याजाच्या दरांतील बदलाऐवजीं पतचलनोपयोगनियंत्रण 
ह्या साधनांचा हवा तसा उपयोग करून तेजीमंदीचक्राला आवर घालण्याचा प्रयत्न 
शासनसंस्थेनें करावा, ह्या मताला चलन (अर्थ) शास्त्र्यांचा वाढता पाठिंबा मिळत 
आहे. तेजीच्या काळांत ' सट्टेबाजी-अंदाजबाजीसाठीं होणाऱ्या भांडवलपुरवठ्यावर 
अधिक व्याज आकारून अगर तशीच वेळ आली असेल तर असा भांडवलपुरवठा 
करण्यास अजिबात बंदी करून तेजीच्या मुळावरच घाव धालतां येतो आणि असें 
करतांना नित्याच्या अर्थव्यवहारांना धक्‍का लावण्याचें कारण पडत नाहीं. मंदीच्या 
काळांतहि पतचलनोपयोगनियंत्रणाचा उपयोग करतां येतो. उदाहरणाथ, मंदीच्या 
काळांत खाजगी खर्चे वाढविण्याची आवश्‍यकता असते. त्या परिस्थितींत उपभोग्य 
मालावरील खर्च वाढावा, ह्या हेतूनें सवलतीच्या दरानें कर्जे देतां येतात. मंदीचा 
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फटका ज्या उद्योगधंद्यांना विशेष जाणवला असेल त्यांना खास सवलती देऊन 
भांडवलपुरवठा करतां येतो व त्याचा उपयोग उद्योगधंद्यांतच भांडवलगुंतवण करण्यास' 
उद्योगपतींना उद्युक्त करतां येतें. सारांश, आधुनिक तेजीमंदीचक्रविरोधी 
(37-0५ 81) चलननीतींत व पूर्ण रोजगाराच्या चलननीतींत व्याजनीतीपेक्षां 
पतचलनोपयोगनियंत्रणाला अधिक महत्त्व प्राप्त झालें आहे. न 

अर्थसंकल्पनीतीची जोड चलननोतीला देण्याची आव्यकता :--पुर्ण रोजगाराचें 
घ्येय गांठण्यासाठीं तसेंच तेजीमंदीचक्राचें परिणामकारक रीत्या निवारण. करण्यासाठीं 
चलननोति पुरेशी आहे, हा कीन्सवादी अथंशास्त्रानें प्रथम प्रथम दाखविलेला विश्‍वासहिं 
ढांसळला आहे. अलीकडील अर्थशास्त्रज्ञ हें मान्य करतात कों, पूर्ण रोजगारासाठी 
चलननीतोला योग्य अश्या अर्थसंकल्मनीतीची जोड द्यावी लागते. पूर्ण रोजगारासाठी 
ज्यायोगे पुर्ण रोजगार गांठला जाईल एवढा समस्त खर्च व्हावा लागतो. समस्त 
खर्चाची मर्यादा खाजगी खर्च व सरकारी खर्च मिळून ठरते. चलननीतीचा मुख्य 
उहेश, पूर्ण रोजगाराचा अभाव असेळ तर खाजगी खर्चाला उत्तेजन देणें हा असतो. 
पुर्णे रोजगार गांठल्यानंतर भावफुगवणीला आळा बसेल एवढया प्रमाणांत खाजगी 
खर्चावर मर्यादा घालावी लागते. खाजगी खर्चे हवा तेवढा कमीअधिक करणें 
चलननीतीला साधतेंच असें नाहीं. चळूननीतीचा योग्य तो उपयोग न झाल्यास 
सरकारी खर्चात फेरबदल करून इष्ट परिणाम साधावा अशी अपेक्षा असते. त्यासाठीं 
योग्य अशा अर्थसंकल्पनीतीची आव्यकता असते. अशा प्रकारें पूर्ण रोजगार गांठून 
भावफुगवण होऊं न देतां तो टिकविण्यासाठी परस्परपूरक अशी अर्थसंकल्पनीति 
व चलननीति अनुसरावी लागते. पुर्ण रोजगारासाठी व तेजीमंदीचक्राचें निवारण 
करण्यासाठीं कोणत्या प्रकारच्या अर्थसंकल्पनीतीची आवश्यकता आहे, हा विषय ह्या 
ग्रंथाच्या व्याप्तींत बसत नाहीं. पण आथिकं नीतीचें कोणतेंहि साध्य गांठण्यासाठीं 
केवळ चलननीति अपुरी पडते, हें लक्षांत ठेवणें अत्यावश्यक आहे. चळनशास्त्राचा 
अभ्यास करणारानें चळननीतीची परिणामकारता जज्ली ' ओळखली पाहिजे तशाच 
चलननीतीच्या मर्यादाहि ओळखल्या पाहिजेत. 

अप्रगत देशाची चलननीति :--प्रगत देशाच्या चलननीतीचें साध्य पूर्ण रोजगार 
हें असावें, हें आतां सवेमान्य झाल्यासारखे आहे. पण अप्रगत देशांत पुर्ण रोजगारापेक्षा 
आथिक प्रगतीला अधिक महत्त्व द्यावें लागतें. त्यामुळे चलननीतींत साहजिकच 
बराच फरक पडतो. प्रगत देशांत मुख्य प्रश्‍न भांडवलनिमितीचा नसतो. उपलब्ध 
भांडवलाचा भरपूर उपयोंग करणें हा तेथें मुख्य प्रश्‍न असतो. पण अप्रगत देशांत 
मुळांतच भांडवल कमो असल्यामुळें भांडंवलर्निमितीला उत्तेजन द्यावें लागतें व त्या 
अनुरोधाने आथिक नीतीची व पर्यायाने चलननीतीची आंखणी करावी लागते. चलन” 
नोति कोणतीहि असो, ती यशस्वी व परिणामकारक करण्याच्या मार्गातील अडचणीि 
अप्रगत देशांत प्रगत देशांतील अडचणीवेक्षां संख्येने अधिक असतात व त्यांचें 
निवारण करणेंहि अधिक बिकट असतें. 


अप्रगत देझ्ञांतील चलननीतीचीं साध्ये :- अप्रगत देशांत मुख्य प्रश्‍न भांडवल- 
निर्मितीचा असतो, हें वर सांगितलेंच आहे; पण भांडवलाचा तुटवडा हाच एक 
प्रश्‍न प्रगतीच्या आड येणारा असतो असें नाहीं. भांडवलाचा सदुपयोग न होणें ही 
'घटनासुद्धां आथिक प्रगतीला मारक होऊं शकते. अप्रगत देशांत असें दिसून येतें 
कीं, जें कांहीं तुटपजें भांडवल असतें तेंसुद्धा आथिक विकासासाठीं मोकळेपणीं उपलब्ध 
होत नाहीं. आपली बचत सुवणंरूपानें ठेवण्याची किंवा जवळ तशीच पडून ठेवण्याची 


प्रवृत्ति अप्रगत देशांत विशेष दिसून येते. साहजिकच ती बचत उद्योगधंद्याच्या वाढी- 


साठीं उपयोगीं पडत नाहों. तसेंच आथिक नियोजनाचा अभाव असेल तर आथिक 
ज्यांना अग्रस्थान दिलें पाहिजे त्या उद्योगधंद्यांतच बचत 
. त्वरित नफा मिळविण्याच्या आक्लेने 
हत्त्वाच्या उद्योगधंधांत भांडवलगुंतवण 
अप्रगत देशांचा आथिक विकास 
आपलें उत्पन्न वाढूं लागल्यावर 
शक्ति वाढते--उपभोगावर अधिक 


विकासाच्या कार्यक्रमांत 
गुंतविली जाईल, असा निर्वाळा देतां येत नाहीं 
'व्यापारांत किवा अंदाजवाजींत किवा कमी म 
केलो जाईल, हा धोकाहि लक्षांत घेतला पाहिजे. 
होऊं लागला म्हणजे आणखी एक धोका संभवतो. 
अधिक बचत करण्याऐवजीं--_उत्पन्न वाढलें कीं बचत 
खर्चे करण्याची प्रवृत्ति अप्रगत देशांत दिसून येण्याचा संभव असतो. ही प्रवृत्तिहि 


“परिणामी आथिक उन्नतीला बाधक ठरते. ह्या सर्व गोष्टी लक्षांत घेऊन लोकांची 


.बचतशक्ति वाढविणे, त्यांना बचत करण्यास परवृत्त करणें व बचतीचा उपयोग आथिक 
ह्या तीन गोष्टींना अप्रगत देशाच्या 


'प्रगति सुकर करण्यासाठींच होत आहे हें पाहाणें, 

आथिक नौतींत, व साहजिकच चलननीतींतहि, महत्त्वाचें स्थान द्यावें लागतें. ह्या 
तीन गोष्टींखेरीज आथिक विकास होत असतां आथिक विषमता वाढणार नाहीं, 
शाक्य तों कमीच होईल, ह्याकडेहि राज्यसंस्थेला लक्ष पुरवावें लागतें. सारांश, 
-भांडवलनि्मिति, भांडवलाचा सद्विनियोग व आथिक समता हीं अप्रगत देशांतील आथिक 
-नीतीचीं तीन उद्दिष्टे मानावीं लागतील. हीं तीन उद्दिष्टे आथिक नियोजनाशिवाय 
"सफल होणार नाहींत, असें पटल्यामुळे आथिक नियोजनाचा मार्ग स्वीकारण्याची 


प्रवृत्ति अप्रगत देशांत वाढत आहे. 


चलननीतीचीं साधनें ( 11९815 ० खाटा ए एजांट) 
चलननीतीचा तपक्ीक :--प्रगत व अप्रगत देशांतील चलननीतीचीं वर जीं 
-साध्ये' सांगितली आहेत त्यांच्या अन्रोधानें चलननीतीच्या साधनांचा तपशील 
'स्थूलमानानें सांगावयाचा झाल्यास तो पुढीलप्रमाणें सांगतां ये ईल :--- 

(१) चलनव्यवस्था हें चलननीतीचीं साध्ये प्राप्त करून घेण्याचें पहिलें 
साधन होय. ह्या साधनाबाबत सवेसामान्यपणें असें म्हणतां येईल कीं, देश प्रगत 
असो वा अप्रगत असो, चलनव्यवस्था लवचिक असणें आवश्यक आहे. चलन- 
व्यवस्था लवचिक असली पाहिजे; म्हणजेच चलनवाढ अगर चलनसंकोच सोकर्यानें 
करण्याची तरतूद चलनव्यवस्थेंत असली पाहिजे. चलनव्यवस्था लवचिक असली 


२४६ चलन-शास्त्र व चलत-नीति 
पाहिजे, हें तत्त्व अर्थातच प्रगत अथंव्यवस्थेलाहि लागू पडतें. कारण पुर्णरोजगार 
गांठावयाचा व टिकवावयाचा असेल तर कधीं चलनवाढ करावी लागते; तर 
कधीं चलनसंकोच करावा लागतो. चलनव्यवस्था लवचिक असेल तरच हो गोष्ट 
शक्‍य होईल, हें उघड आहे. अप्रगत देशाच्या चलनव्यवस्थेंत लवचिकतेचा गुण 
सामान्यत: चलनविस्तार सुलभ व्हावा, म्हणून लागतो. आथिक विकास जसजसा 
होत जातो तसतशी चलनाची गरजहि वाढत जाते. तुटीच्या अर्थकारणाचें तत्त्व 
मानल्यास आथिक विकास होण्यासाठींहि चलनपुरवठा वाढता असावा लागतो. 
म्हणूनच चलनव्यवस्था लवचिक असगें आवश्‍यक आहे. 

(२) मध्यवर्ती बँक :--चलननीतीची अंमलबजावणी करण्याची जबाबदारी 
प्रामुख्याने मध्यर्वाते बँकेवर असते. त्यामुळें चलननीतीच्या साधनांत मध्यर्वात बँक 
व तिचे अधिकार ह्यांना महत्त्वाचें स्थान असतें. ह्या साधनाबाबत आजचा सवे- 
संमत विचार असा आहे कों, चलनपरिमिति ठरविण्याच्या बाबतींत मध्यवति बँकेला 
आपक लवचिक असे अधिकार असले पाहिजेत कायद्यानें किवा रूढीनें मध्यवर्ती 
बँकेला जखडून ठेवणें इष्ट नाहीं. देशाची आथिक नीति निरिचित करून व राज्य- 
संस्थेची मध्यवाति बॅकेच्या कारभारावर योग्य त्या प्रमाणांत देखरेख राहील अशी 
व्यवस्था करून चलननीतीची अंमलबजावणी कशी करावी, हा प्रश्‍न मध्यवर्ती 
बॅकेच्या तारतम्यबुद्धीवरच सोपविणे इष्ट ठरतें. हें सूत्र अप्रगत देश व प्रगत देश 
ह्याना सारख्याच प्रमाणांत लागू पडतें. र 

(३) चलन-पेठ अथवा चलन-बाजार (याल 018020 ) :--कोणत्याहि 
देशांतील चलनव्यवस्थेचें सरकार, मध्यवति बँक व सामान्य बँका असे तीन घटक 
असतात. पैकीं सरकारनें मध्यर्वात बॅकेच्या सल्ल्याने चलननीति ठरवावी व मध्यरवति 
बँकेने तिची अंमलबजावणी करावी अशी अपेक्षा असते. मध्यवति वँकेनें चलननीतीची 
अंमलवजावणी देश्यांतील इतर बॅंका व भांडवळ-बाजार ह्यांच्या करवीं करावयाची 
असते. त्यामुळें ह्या संस्थांना किंवा निराळ्या शब्दांत चलनपेढ्यांना अथवा चलन- 
बाजाराला चलननीतीच्या साधनांत स्थान प्राप्त होतें. इतर बँकांचे व्यवहार 
मध्यवति बँकेकडून वेळोवेळीं येणाऱ्या आदेशानुसारच व्हावेत अशी अपेक्षा असते. 
है सर्वे घडून यावयाचें झाल्यास मध्यवति बँका व॑ इतर बँका ह्यांच्यांत पुरेंसें सहकाय 
असलें पाहिजे तसेंच इतर बँकाचे व्यवहार नियंत्रित करण्याची पुरेशी सत्ता 
मध्यरवाति बँकेच्या हातांत केन्द्रित झाली पाहिजे. प्रगत देशांत ही गोष्ट सामान्यतः 
आढळते. अप्रगत देशांत मात्र ह्या बाबतींत बर्‍याच अडचणी जाणवतात. त्यांतील 
सुख्थ अडचण अशी कीं बँकिंगचा बराचसा भाग मध्यर्वात बँकेच्या कक्षेवाहेरच 
असतो. कारण तो पुरेसा संघटित झालेला नसतो व त्यामुळे मध्यवर्ती बँकेची सत्ता 
त्यावर फारशी चालत नाहीं. अश्या अडचणी दूर करण्याचा प्रयत्न करणें हें अशा 
देशांतीठ मध्यर्वात बॅकांचें प्रमुख कतंव्य ठरतें. ह्या बाबतींत विशेष खोलांत न 
जातां येथें एवढेंच म्हणतां येईल कों, बँकिंगचा प्रसार जेवढा अधिक होईल व 


बँकिंगचा अथवा चलनपेठेचा जेवढा भाग मध्यवति वॅकेच्या नियंत्रणाखाली येईल 
तेवढें चलनव्यवस्थेंतील मध्यवाति बॅकेचें महत्त्व वाढतें. तेव्हां तें उद्दिष्ट डोळया- 
पुढें ठेवून मध्यर्वात वॅकेस प्रयत्त करावा लागतो. अप्रगत देशांत कॅकिगचा 
प्रसार होणें आणखो एका दृष्टीनें आवश्यक असतें. लोकांची बचत वाढविणे 
व त्या बचतीचा ओघ इष्ट गोष्टींकडे वळविणें ह्या दोन्ही गोष्टी अप्रगत अर्थ- 
व्यवस्थेंत विशेष महत्त्व असतात, हें तर सांगितलेंच आहे. पैकीं लोकांची बचत 
करण्याची शक्ति वाढणें न वाढणें हें मुख्यत्वेंकरून राज्यसंस्थेच्या आथिक नोतीवर 
अवलंबून असते. पण त्या बचतीचा योग्य उपयोग व्हावा ह्या दृष्टीनें चलन- 
व्यवस्थेचा व चलननीतीचा भरपुर उपयोग करून घेतां येतो. बेकिंगची संवय 
लोकांत भिनल्यास लोकांच्या बचतीचा ओघ वॅकांकडे वळवून वॅकांकरवीं वचत 
केलेला पैसा इष्ट उद्योगधंद्यांत गुंतविला जाईल, अक्ली खबरदारी मध्यवति 
बॅंकेला घेणें शक्‍य असतें. ह्या दृष्टीनें विचार केल्यांस अप्रत्यक्ष देशांच्या चलन- 
नीतींत वॅकिंगचा संख्यात्मक व गुणात्मक प्रसार करणें ह्याला महत्त्वाचें स्थान 
मिळालें पाहिजे, हें कोणीहि कबूल करील. बँकिंगच्या सोयींची वाढ करणें व-बॅका 
लोकांच्या विश्‍वासाला पात्र होतील अशा प्रकारें त्यांचे व्यवहार चालणें ह्या गोष्टी 
प्रगत अर्थव्यवस्थेंत कराव्या लागतातच; पण अप्रगत अथेव्यवस्थेंत ह्या गोष्टींना 
फारच महत्त्व प्राप्त होत असल्यामुळें तेथील मध्यवति बँकांना ह्या गोष्टींकडे विशेष 
लक्ष पुरवावे लागतें. ह्याच संदर्भात आणखी एक गोष्ट सांगतां येईल. प्रगत राष्ट्रा- 
प्रमाणेंच अप्रगत राष्ट्रांतहि अलीकडे पतचलनोपयोगनियंत्रणाळा विशेष महत्त्व 
प्राप्त होऊ लागलें आहे. कारण बचतीचा ओघ अंदाजबाजीकडे किंवा विलास 
वस्तंवरील खर्चाकडे वळण्याचा धोका टाळावयाचा झाल्यास निव्वळ संख्यात्मक 
नियंत्रणे ((रप्च्यार्यि 18 €्ा/०15) फारशी उपयोगी पडत नाहीं. पतचलनो- 
पयोग नियंत्रणासारधे उपायच तेथें आवश्यक असतात. अक्या उपायांचा वापर 
परिणामकारकरीत्या करणें मध्यवर्ती बॅंकेला शक्‍य व्हावयाचें असेळ तर इतर कँका- 
वरील तिची सत्ता बरीच व्यापक पाहिजे हें ओघानें आलेच. 

(४) अन्यसाधतें :--चलननीतीच्या साधनांत ज्या संस्थांचा समावेश होतो 
त्यांचा विचार येथवर केला. त्याखेरीज ज्या गोष्टींत बदल करून मध्यवति बँक चलन- 
नीति साधण्याचा प्रयत्न करते त्या गोष्टींनाहि चलननीतीचीं साधनेंच मानावे लागेल. 
अश्या गोष्टींत हुंडणावळीचा दर, मध्यवति बॅंकेचा व्याजाचा दर, खुल्या बाजारां- 
तील व्यवहार, पतचलनोपयोगनियंत्रण, मध्यवति बँक व इतर बँका ह्यांचे परस्पर- 
संत्रंध निश्चित करणारा कायदा व त्या कायद्याच्या अंमल्वजावणीसाठीं उभारण्यांत 
आलेली यंत्रणा ह्या गोष्टींचा प्रामुख्यानें उल्लेख करावा लागेल. पैकीं हुंडगावळीचा 
दर एक वेळ चलननीतीचें साध्य मानलें जात होतें; पण अलीकडील विचारातसार 
हुंडणावळीचा दर हें केवळ अनेक सावनांपैकों एक साधन समजलें जातें. 


म आ ं ह्या 
ठि ल्लेखिलेल्या गे भरपुर विचार ह्या ग्रंथांत आधींच झालेला 


आहे. 
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किंबहुना तोच प्रस्तुत ग्रंथाचा विषय. आहे. तेव्हां त्या विचाराची येथें पुनरुक्ति 
करण्याचें प्रयोजन नाहीं. ह्या सर्व साधनांबाबत पुनः एकदां सांगावी अशी 
महत्त्वाची गोष्ट एवढीच कों, हीं सर्व साधनें व त्यांची परिणामकारकता परि 
स्थितिसापेक्ष असते. परिस्थिति पाहूनच ह्या साधनांचा वापर कसा व किती 
प्रमाणांत करावयाचा, हें ठरवावयाचें असतें. ह्या साधनांचा वापर हवे तें साधण्यांत 
किती प्रमाणांत यशस्वी होईल, हेंहि अर्थातच परिस्थितीवर अवलंबून असतें. प्रगत 
व अप्रगत देशांतील चलननीतीचीं साधनें स्थूलमानाने सारखीं असलीं तरी प्रगत व 
अप्रगत देशांतील चलनतीतीच्या तपशीलांत व तिच्या यशाच्या प्रमाणांत फरक 
पडतो. ह्याचें कारण चलननीति परिस्थितिसापेक्ष असते, हेंच सांगतां येईल. जेव्हा 
चलननीति यशस्वी होण्याची शक्‍यता कमी असते तेव्हां चळननीतीखेरीज आथिक 
नीतीचे जे इतर भाग असतात त्यांच्यावर तुलनेनें अधिक प्रमाणांत अवलंबून राहावें क 
लागतें. चलननीतीची परिस्थितिसापेक्षता हा आधुनिक चलनशास्त्रांतील संब, 
महत्त्वाचा सिद्धान्त आहे, हें आग्रहाने सांगितलें पाहिजे. र 
अखेरीस सांगावयाचें एवढेंच कीं आधुनिक आथिक जीवनांत चलनसंस्थेन 
स्थान असाधारण असल्यानें व तिचें महत्त्व निविवाद असल्यामुळें चलनश्ास्त्राचे महत्त 
वाढत असतां शेवटीं कांहीं झालें तरी चलनसंस्था हीसुद्धा एक साधनच आहे 
महत्त्वाच्या विचाराकडे दुलंक्ष करून कदापि चालणार नाहीं. ह्या विचाराचा 
न पडल्यासच चलनशास्त्र व चलननीति ह्यांचे महत्त्व व त्यांच्या मर्यादा ह्या 
दोहोंचीहि यथायोग्य जाणीव होईल. 
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